
ประกาศคณะกรรมการก ากบัตลาดทุน 
ท่ี ทธ. 47/2552 

เร่ือง  การขายหลกัทรัพยโ์ดยท่ีบริษทัหลกัทรัพย ์
ยงัไม่มีหลกัทรัพยน์ั้นอยูใ่นครอบครอง 

 
 

อาศยัอ านาจตามความในมาตรา 16/6 แห่งพระราชบญัญติัหลกัทรัพยแ์ละ 
ตลาดหลกัทรัพย ์พ.ศ. 2535  ซ่ึงแกไ้ขเพิ่มเติมโดยพระราชบญัญติัหลกัทรัพยแ์ละตลาดหลกัทรัพย ์ 
(ฉบบัท่ี 4) พ.ศ. 2551  และมาตรา 98(5) แห่งพระราชบญัญติัหลกัทรัพยแ์ละตลาดหลกัทรัพย ์ 
พ.ศ. 2535  อนัเป็นพระราชบญัญติัท่ีมีบทบญัญติับางประการเก่ียวกบัการจ ากดัสิทธิและเสรีภาพ 
ของบุคคล ซ่ึงมาตรา 29 ประกอบกบัมาตรา 33 มาตรา 34 มาตรา 41 มาตรา 43 มาตรา 44 และ 
มาตรา 64 ของรัฐธรรมนูญแห่งราชอาณาจกัรไทย บญัญติัใหก้ระท าไดโ้ดยอาศยัอ านาจตาม 
บทบญัญติัแห่งกฎหมาย คณะกรรมการ ก.ล.ต. ท าหนา้ท่ีคณะกรรมการก ากบัตลาดทุนตาม 
มาตรา 60 แห่งพระราชบญัญติัหลกัทรัพยแ์ละตลาดหลกัทรัพย ์(ฉบบัท่ี 4) พ.ศ. 2551   
ออกขอ้ก าหนดไวด้งัต่อไปน้ี 

  ขอ้ 1   ใหย้กเลิกประกาศคณะกรรมการก ากบัตลาดทุน ท่ี ทธ. 18/2551   
เร่ือง การขายหลกัทรัพยโ์ดยท่ีบริษทัหลกัทรัพยย์งัไม่มีหลกัทรัพยน์ั้นอยูใ่นครอบครอง  
ลงวนัท่ี 16 กรกฎาคม พ.ศ. 2551 

ขอ้ 2   ในประกาศน้ี 
  (1)  ค าวา่ “ลูกคา้สถาบนั”  ใหมี้ความหมายเช่นเดียวกบับทนิยามค าวา่  
“ผูล้งทุนสถาบนั”  ตามมาตรา 3 แห่งพระราชบญัญติัสัญญาซ้ือขายล่วงหนา้ พ.ศ. 2546  และ 
ประกาศท่ีออกโดยอาศยัอ านาจตามบทบญัญติัแห่งกฎหมายดงักล่าว 
 (2)  “การขายชอร์ต”  หมายความวา่   การขายหลกัทรัพยท่ี์ตอ้งยมืหลกัทรัพยม์า 
เพื่อการส่งมอบ 
  (3)  “ลูกคา้”  หมายความวา่   บุคคลท่ีมอบหมายใหบ้ริษทัหลกัทรัพยก์ระท าการ 
ซ้ือขายหลกัทรัพยแ์ทนตน 

(4)  “บญัชีมาร์จ้ิน”  หมายความวา่   บญัชีท่ีบนัทึกรายการการใหลู้กคา้กูย้มืเงิน 
เพื่อการซ้ือหลกัทรัพยห์รือการใหลู้กคา้ยมืหลกัทรัพยเ์พื่อการขายชอร์ต 
 (5)  “ตลาดหลกัทรัพย”์  หมายความวา่   ตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย 
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  ขอ้ 3   ใหบ้ริษทัหลกัทรัพยข์ายหลกัทรัพยโ์ดยท่ียงัไม่มีหลกัทรัพยอ์ยูใ่นครอบครองได้ 
เฉพาะกรณีดงัต่อไปน้ี 
  (1)  การขายชอร์ตในนามบริษทัหลกัทรัพยเ์องหรือตามค าสั่งของลูกคา้ตามหลกัเกณฑ ์
ท่ีก าหนดในประกาศน้ี หรือ 
  (2)  การขายหลกัทรัพยต์ามค าสั่งของลูกคา้โดยลูกคา้ยงัมิไดส่้งมอบการครอบครอง 
หลกัทรัพยน์ั้นใหแ้ก่บริษทัหลกัทรัพยใ์นขณะท่ีลูกคา้มีค าสั่งขาย แต่บริษทัหลกัทรัพยม์ัน่ใจวา่ลูกคา้มี 
หลกัทรัพยข์องตนเอง  ทั้งน้ี ไม่วา่หลกัทรัพยน์ั้นจะอยูใ่นความครอบครองของลูกคา้ หรือฝากไวก้บั 
บริษทัหลกัทรัพยอ่ื์น หรือฝากไวก้บัผูดู้แลรักษาหลกัทรัพย  ์

  ขอ้ 4   ใหบ้ริษทัหลกัทรัพยท์ าการขายชอร์ตไม่วา่ในนามตนเองหรือเพื่อลูกคา้ได ้
เฉพาะกรณีดงัต่อไปน้ี 
  (1)  การขายชอร์ตหลกัทรัพยท่ี์เป็นตราสารทุนท่ีจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพย  ์
และปฏิบติัตามหลกัเกณฑท่ี์ตลาดหลกัทรัพยป์ระกาศก าหนดดว้ยความเห็นชอบของส านกังาน 
  (2)  การขายชอร์ตหลกัทรัพยท่ี์เป็นตราสารแห่งหน้ี  ทั้งน้ี ใหส้ านกังานมีอ านาจ 
ประกาศก าหนดหลกัเกณฑท่ี์บริษทัหลกัทรัพยต์อ้งปฏิบติัในเร่ืองดงักล่าวไวด้ว้ยก็ได ้หรือ 
  (3)  การขายชอร์ตอนัเป็นผลสืบเน่ืองจากหนา้ท่ีท่ีจะตอ้งปฏิบติัตามความผกูพนั 
ตามประเภทหรือลกัษณะท่ีส านกังานประกาศก าหนด 

  ขอ้ 5   ในการขายชอร์ตตามค าสั่งของลูกคา้ท่ีมิใช่ลูกคา้สถาบนั ใหบ้ริษทัหลกัทรัพย์
ด าเนินการดงัน้ี 
  (1)  แจง้ใหลู้กคา้เขา้ใจและลงนามรับทราบถึงลกัษณะความเส่ียงอนัอาจจะเกิดขึ้น 
จากการขายชอร์ต 
  (2)  เรียกใหลู้กคา้วางหลกัประกนัตลอดจนจดัใหมี้การปฏิบติังานเก่ียวกบัการใหย้มื 
หลกัทรัพยเ์พื่อการขายชอร์ตตามหลกัเกณฑท่ี์ส านกังานประกาศก าหนด ในกรณีท่ีบริษทัหลกัทรัพย ์
จดัใหลู้กคา้ท าการขายชอร์ตผา่นบญัชีมาร์จ้ิน 

  ขอ้ 6   ก่อนท่ีบริษทัหลกัทรัพยจ์ะท าการขายชอร์ตเพื่อบญัชีตนเอง บริษทัหลกัทรัพย ์
ตอ้งด าเนินการจดัหาแหล่งยืมหลกัทรัพยไ์วใ้หพ้ร้อมเพื่อใหส้ามารถส่งมอบหลกัทรัพยต์ามรายการ 
ท่ีขายชอร์ตไดภ้ายในระยะเวลาท่ีส านกัหกับญัชีตามกฎหมายวา่ดว้ยหลกัทรัพยแ์ละตลาดหลกัทรัพย์ 
ก าหนดหรือภายในระยะเวลาท่ีคู่สัญญาซ้ือขายหลกัทรัพยต์กลงกนั แลว้แต่กรณี 
 ในกรณีท่ีเป็นการขายชอร์ตตามค าสั่งของลูกคา้ บริษทัหลกัทรัพยต์อ้งด าเนินการ 
จดัหาหลกัทรัพยไ์วใ้หพ้ร้อมเพื่อใหลู้กคา้ดงักล่าวยมืหรือจดัหาแหล่งยมืหลกัทรัพยไ์วใ้หพ้ร้อมส าหรับ 
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ลูกคา้ดงักล่าว เวน้แต่ลูกคา้จะแสดงไดว้า่ตนไดจ้ดัใหมี้การยมืหลกัทรัพยไ์วแ้ลว้และสามารถส่งมอบ 
หลกัทรัพยต์ามรายการท่ีขายชอร์ตไดภ้ายในระยะเวลาท่ีส านกัหกับญัชีตามกฎหมายวา่ดว้ยหลกัทรัพย์ 
และตลาดหลกัทรัพยก์ าหนดหรือภายในระยะเวลาท่ีคู่สัญญาซ้ือขายหลกัทรัพยต์กลงกนั แลว้แต่กรณี 
 การขายหลกัทรัพยใ์นกรณีใดมิไดแ้สดงวา่เป็นการขายชอร์ต แต่มีเหตุจ าเป็นตอ้ง 
ยมืหลกัทรัพยเ์พื่อน ามาส่งมอบภายในระยะเวลาท่ีส านกัหกับญัชีตามกฎหมายวา่ดว้ยหลกัทรัพย์ 
และตลาดหลกัทรัพยก์ าหนด บริษทัหลกัทรัพยต์อ้งยมืหลกัทรัพยห์รือจดัใหลู้กคา้ยมืหลกัทรัพย์ 
จากหรือผา่นศูนยรั์บฝากหลกัทรัพยท่ี์ไดรั้บอนุญาตตามกฎหมายวา่ดว้ยหลกัทรัพยแ์ละตลาดหลกัทรัพย ์
หรือผูไ้ดรั้บใบอนุญาตประกอบธุรกิจหลกัทรัพยป์ระเภทกิจการการยมืและใหย้มืหลกัทรัพย ์ ทั้งน้ี  
การยมืหลกัทรัพยด์งักล่าวตอ้งแสดงไดถึ้งเหตุจ าเป็นตามลกัษณะท่ีส านกังานประกาศก าหนด 

  ขอ้ 7   ใหบ้ริษทัหลกัทรัพยเ์ก็บรักษาขอ้มูลและจดัท ารายงานเก่ียวกบัการขายชอร์ต 
ตามหลกัเกณฑท่ี์ส านกังานประกาศก าหนด 

ขอ้ 8   ใหบ้รรดาประกาศส านกังานคณะกรรมการก ากบัหลกัทรัพยแ์ละ 
ตลาดหลกัทรัพย ์ค าสั่ง และหนงัสือเวียน ท่ีออกหรือวางแนวปฏิบติัตามประกาศคณะกรรมการ 
ก ากบัหลกัทรัพยแ์ละตลาดหลกัทรัพย ์ท่ี กด. 30/2540  เร่ือง การขายหลกัทรัพยโ์ดยท่ีบริษทัหลกัทรัพย ์
ยงัไม่มีหลกัทรัพยน์ั้นอยูใ่นครอบครอง ลงวนัท่ี 31 กรกฎาคม พ.ศ. 2540  ซ่ึงใชบ้งัคบัอยูใ่นวนัก่อนวนัท่ี
ประกาศน้ีใชบ้งัคบั ยงัคงใชบ้งัคบัไดต่้อไปเท่าท่ีไม่ขดัหรือแยง้กบัขอ้ก าหนดแห่งประกาศน้ี จนกวา่ 
จะไดมี้ประกาศ ค าสั่ง และหนงัสือเวียน ท่ีออกหรือวางแนวปฏิบติัตามประกาศน้ีใชบ้งัคบั 

ขอ้ 9   ในกรณีท่ีมีประกาศฉบบัอ่ืนใดอา้งอิงประกาศคณะกรรมการก ากบั 
หลกัทรัพยแ์ละตลาดหลกัทรัพย ์ท่ี กด. 30/2540  เร่ือง การขายหลกัทรัพยโ์ดยท่ีบริษทัหลกัทรัพย ์
ยงัไม่มีหลกัทรัพยน์ั้นอยูใ่นครอบครอง ลงวนัท่ี 31 กรกฎาคม พ.ศ. 2540  ใหก้ารอา้งอิงดงักล่าว 
หมายถึงการอา้งอิงประกาศฉบบัน้ี 

  ขอ้ 10   ประกาศน้ีใหใ้ชบ้งัคบัตั้งแต่วนัท่ี  1 กนัยายน พ.ศ. 2552  เป็นตน้ไป 

     ประกาศ  ณ  วนัท่ี  3 สิงหาคม พ.ศ. 2552 
 

 
 
 (นายวิจิตร  สุพินิจ) 
 ประธานกรรมการ  
 คณะกรรมการก ากบัหลกัทรัพยแ์ละตลาดหลกัทรัพย ์
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หมายเหต ุ: เหตุผลในการออกประกาศฉบบัน้ี คือ เน่ืองจากพระราชบญัญติัหลกัทรัพยแ์ละตลาดหลกัทรัพย ์
(ฉบบัท่ี 4) พ.ศ. 2551  ก าหนดหา้มบริษทัหลกัทรัพยข์ายหลกัทรัพยโ์ดยท่ีบริษทัยงัไม่มีหลกัทรัพยน์ั้น 
อยูใ่นครอบครองหรือมิไดมี้บุคคลใดมอบหมายใหข้ายหลกัทรัพยน์ั้น เวน้แต่คณะกรรมการก ากบัตลาดทุน
ประกาศก าหนดใหก้ระท าได ้จึงเห็นควรออกประกาศเพื่อทดแทนประกาศคณะกรรมการก ากบัหลกัทรัพย์
และตลาดหลกัทรัพย ์ท่ี กด. 30/2540  เร่ือง การขายหลกัทรัพยโ์ดยท่ีบริษทัหลกัทรัพยย์งัไม่มีหลกัทรัพยน์ั้น
อยูใ่นครอบครอง ลงวนัท่ี 31 กรกฎาคม พ.ศ. 2540  จึงจ าเป็นตอ้งออกประกาศน้ี 
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