
ประกาศคณะกรรมการก ากบัตลาดทุน 
ท่ี ทธ. 49/2552 

เร่ือง  การขายหลกัทรัพยท่ี์เก่ียวขอ้งกบักองทุนรวมอีทีเอฟโดยท่ี 
บริษทัหลกัทรัพยย์งัไม่มีหลกัทรัพยน์ั้นอยูใ่นครอบครอง  

_____________________________ 

อาศัยอ านาจตามความในมาตรา 16/6 แห่งพระราชบัญญัติหลักทรัพย์และ  
ตลาดหลกัทรัพย ์พ.ศ. 2535  ซ่ึงแกไ้ขเพิ่มเติมโดยพระราชบญัญติัหลกัทรัพยแ์ละตลาดหลกัทรัพย ์ 
(ฉบบัท่ี 4) พ.ศ. 2551  และมาตรา 98(5) แห่งพระราชบญัญติัหลกัทรัพยแ์ละตลาดหลกัทรัพย์  
พ.ศ. 2535  อนัเป็นพระราชบญัญติัท่ีมีบทบญัญติับางประการเก่ียวกบัการจ ากดัสิทธิและเสรีภาพ 
ของบุคคล ซ่ึงมาตรา 29 ประกอบกบัมาตรา 33 มาตรา 34 มาตรา 41 มาตรา 43 มาตรา 44 และมาตรา 64  
ของรัฐธรรมนูญแห่งราชอาณาจกัรไทย บญัญติัใหก้ระท าไดโ้ดยอาศยัอ านาจตามบทบญัญติัแห่งกฎหมาย  
คณะกรรมการ ก.ล.ต. ท าหนา้ท่ีคณะกรรมการก ากบัตลาดทุนตามมาตรา 60 แห่งพระราชบญัญติั
หลกัทรัพยแ์ละตลาดหลกัทรัพย ์(ฉบบัท่ี 4) พ.ศ. 2551  ออกขอ้ก าหนดไวด้งัต่อไปน้ี  

 ขอ้ 1   ในประกาศน้ี 
 (1)  “กองทุนรวมอีทีเอฟ”  หมายความว่า   กองทุนรวมอีทีเอฟตามประกาศส านกังาน
คณะกรรมการก ากบัหลกัทรัพยแ์ละตลาดหลกัทรัพยว์า่ดว้ยการจดัตั้งกองทุนรวมและการเขา้ท า 
สัญญารับจดัการกองทุนส่วนบุคคล 
 (2)  “การขายชอร์ต”  หมายความวา่   การขายหลกัทรัพยโ์ดยท่ียงัไม่มีหลกัทรัพยอ์ยูใ่น
ครอบครอง 
 (3)  “ตลาดหลกัทรัพย”์  หมายความวา่   ตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย 
 (4)  “บริษทัจดัการกองทุนรวม”  หมายความวา่   บริษทัหลกัทรัพยท่ี์ไดรั้บใบอนุญาต 
ประกอบธุรกิจหลกัทรัพยป์ระเภทการจดัการกองทุนรวม 
 (5)  “ส านกัหกับญัชี”  หมายความวา่   ส านกัหกับญัชีตามกฎหมายวา่ดว้ยหลกัทรัพย์
และตลาดหลกัทรัพย ์

 ขอ้ 2   ใหบ้ริษทัหลกัทรัพยข์ายชอร์ตไดใ้นกรณีดงัต่อไปน้ี 
  (1)  การขายชอร์ตหน่วยลงทุนของกองทุนรวมอีทีเอฟท่ีเป็นหลกัทรัพยจ์ดทะเบียน 
ในตลาดหลกัทรัพยใ์นนามบริษทัหลกัทรัพยเ์องหรือตามค าสั่งของลูกคา้ โดยการยืมหน่วยลงทุน
ดงักล่าวมาเพื่อส่งมอบ หรือซ้ือหน่วยลงทุนดงักล่าวจากบริษทัจดัการกองทุนรวมมาเพื่อส่งมอบ 
  (2)  การขายชอร์ตหุ้นท่ีเป็นหลกัทรัพยจ์ดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ละเป็น 
องคป์ระกอบของดชันีท่ีกองทุนรวมอีทีเอฟนั้นอา้งอิงในนามของบริษทัหลกัทรัพยเ์องหรือตามค าสั่ง 
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ของลูกคา้ โดยการยมืหุ้นนั้นมาส่งมอบ หรือโดยการขายคืนหน่วยลงทุนของกองทุนรวมอีทีเอฟกบั
บริษทัจดัการกองทุนรวมเพื่อน าหุน้ท่ีไดรั้บช าระเป็นค่าขายคืนหน่วยลงทุนนั้นมาส่งมอบ 

  ขอ้ 3   การขายชอร์ตหน่วยลงทนุตามขอ้ 2(1) หรือหุน้ตามขอ้ 2(2)  ใหบ้ริษทัหลกัทรัพย์
ปฏิบติัตามหลกัเกณฑท่ี์ตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทยประกาศก าหนดดว้ยความเห็นชอบของ
ส านกังาน 

  ขอ้ 4   ในการขายชอร์ตหน่วยลงทุนตามขอ้ 2(1)  ใหบ้ริษทัหลกัทรัพยป์ฏิบติัตาม
หลกัเกณฑด์งัต่อไปน้ี 

(1)  การขายชอร์ตหน่วยลงทุนโดยการยมืหน่วยลงทุนนั้นมาส่งมอบ ในกรณีท่ี 
เป็นการขายชอร์ตในนามของบริษทัหลกัทรัพยเ์อง  ใหบ้ริษทัหลกัทรัพยด์ าเนินการจดัหาแหล่งยมื 
หน่วยลงทุนไวใ้หพ้ร้อมเพื่อใหส้ามารถส่งมอบหน่วยลงทุนตามรายการดงักล่าวไดภ้ายในระยะเวลา 
ท่ีส านกัหกับญัชีก าหนดหรือภายในเวลาท่ีคู่สัญญาซ้ือขายหลกัทรัพยต์กลงกนั แลว้แต่กรณี  ทั้งน้ี  
บริษทัหลกัทรัพยต์อ้งด าเนินการขา้งตน้ก่อนการขายชอร์ตหน่วยลงทุนนั้น และในกรณีท่ีเป็นการ 
ขายชอร์ตตามค าสั่งของลูกคา้  ใหบ้ริษทัหลกัทรัพยป์ฏิบติัใหเ้ป็นไปตามหลกัเกณฑแ์ละเง่ือนไขท่ี 
ส านกังานประกาศก าหนด 

(2)  การขายชอร์ตหน่วยลงทุนโดยการซ้ือหน่วยลงทุนนั้นจากบริษทัจดัการ 
กองทุนรวม  ใหบ้ริษทัหลกัทรัพยป์ฏิบติัใหเ้ป็นไปตามหลกัเกณฑแ์ละเง่ือนไขท่ีส านกังานประกาศ 
ก าหนด 

ขอ้ 5   ในการขายชอร์ตหุน้ตามขอ้ 2(2)  ใหบ้ริษทัหลกัทรัพยป์ฏิบติัตามหลกัเกณฑ ์
ดงัต่อไปน้ี 
 (1)  การขายชอร์ตหุน้โดยการยมืหุน้นั้นมาส่งมอบ  ใหบ้ริษทัหลกัทรัพยป์ฏิบติัตาม 
หลกัเกณฑ์ที่ก  าหนดในประกาศคณะกรรมการก ากับตลาดทุนว่าด้วยการขายหลกัทรัพย์โดยที่  
บริษทัหลกัทรัพยย์งัไม่มีหลกัทรัพยอ์ยูใ่นครอบครอง 
 (2)  การขายคืนหน่วยลงทุนของกองทุนรวมอีทีเอฟกบับริษทัจดัการกองทุนรวม  
เพื่อน าหุ้นท่ีไดรั้บช าระเป็นค่าขายคืนหน่วยลงทุนนั้นมาส่งมอบ  ใหบ้ริษทัหลกัทรัพยป์ฏิบติัดงัน้ี 
  (ก)  ในกรณีท่ีเป็นการขายชอร์ตหุ้นเพื่อบญัชีตวัเอง  บริษทัหลกัทรัพยต์อ้งมี 
หน่วยลงทุนของกองทุนรวมอีทีเอฟท่ีอา้งอิงกบัดชันีท่ีมีหุ้นนั้นเป็นองคป์ระกอบอยูใ่นความครอบครอง 
ในขณะท่ีมีค าสั่งขายชอร์ต และบริษทัหลกัทรัพยม์ัน่ใจว่าตนเองสามารถส่งมอบหุ้นตามรายการท่ี 
ขายชอร์ตด้วยการขายคืนหน่วยลงทุนดังกล่าวและรับช าระค่าขายคืนเป็นหุ้นท่ีต้องส่งมอบได้  
ภายในระยะเวลาท่ีส านกัหกับญัชีก าหนด หรือภายในระยะเวลาท่ีคู่สัญญาซ้ือขายหลกัทรัพยต์กลงกนั  
แลว้แต่กรณี   
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  (ข)  ในกรณีท่ีเป็นการขายชอร์ตหุ้นตามค าสั่งลูกคา้  บริษทัหลกัทรัพยต์อ้งให้ 
ลูกคา้แสดงวา่ลูกคา้มีหน่วยลงทุนของกองทุนรวมอีทีเอฟท่ีอา้งอิงกบัดชันีท่ีมีหุน้นั้นเป็นองคป์ระกอบ 
อยูใ่นความครอบครองในขณะท่ีมีค าสั่งขายชอร์ต  และแสดงวา่ลูกคา้สามารถส่งมอบหุน้ตามรายการ 
ท่ีขายชอร์ตดว้ยการขายคืนหน่วยลงทุนดงักล่าวและรับช าระค่าขายคืนเป็นหุ้นท่ีตอ้งส่งมอบได ้ภายใน
ระยะเวลาที่ส านักหักบัญชีก าหนด หรือภายในระยะเวลาท่ีคู่สัญญาซ้ือขายหลักทรัพย์ตกลงกัน  
แลว้แต่กรณี  

ขอ้ 6   ใหบ้ริษทัหลกัทรัพยเ์ก็บรักษาขอ้มูลและจดัท ารายงานเก่ียวกบัการขายชอร์ต 
ตามหลกัเกณฑท่ี์ส านกังานประกาศก าหนด 

ขอ้ 7   ให้บรรดาประกาศส านกังานคณะกรรมการก ากบัหลกัทรัพยแ์ละตลาดหลกัทรัพย ์
ค าสั่ง และหนังสือเวียน ท่ีออกหรือวางแนวปฏิบติัตามประกาศคณะกรรมการก ากบัหลกัทรัพยแ์ละ
ตลาดหลกัทรัพย ์ท่ี กธ. 10/2550  เร่ือง การขายหลกัทรัพยท่ี์เก่ียวขอ้งกบักองทุนรวมอีทีเอฟโดยท่ี  
บริษทัหลกัทรัพยย์งัไม่มีหลกัทรัพยน์ั้นอยูใ่นครอบครอง ลงวนัท่ี 24 สิงหาคม พ.ศ. 2550  ซ่ึงใชบ้งัคบั
อยู่ในวนัก่อนวนัท่ีประกาศน้ีใช้บงัคบั ยงัคงใช้บงัคบัไดต้่อไปเท่าท่ีไม่ขดัหรือแยง้กบัขอ้ก าหนดแห่ง
ประกาศน้ี จนกว่าจะไดมี้ประกาศ ค าสั่ง และหนังสือเวียน ท่ีออกหรือวางแนวปฏิบติัตามประกาศน้ี 
ใชบ้งัคบั  

  ขอ้ 8   ในกรณีท่ีมีประกาศฉบบัอ่ืนใดอา้งอิงประกาศคณะกรรมการก ากบัหลกัทรัพย์
และตลาดหลกัทรัพย ์ท่ี กธ. 10/2550  เร่ือง การขายหลกัทรัพยท่ี์เก่ียวขอ้งกบักองทุนรวมอีทีเอฟโดยท่ี 
บริษทัหลกัทรัพยย์งัไม่มีหลกัทรัพยน์ั้นอยูใ่นครอบครอง ลงวนัท่ี 24 สิงหาคม พ.ศ. 2550  ใหก้ารอา้งอิง
ดงักล่าวหมายถึงการอา้งอิงประกาศฉบบัน้ี 

ขอ้ 9   ประกาศน้ีใหใ้ชบ้งัคบัตั้งแต่วนัท่ี  1 กนัยายน พ.ศ. 2552  เป็นตน้ไป 

   ประกาศ  ณ  วนัท่ี  3 สิงหาคม พ.ศ. 2552  
 
 

                                                                                                               
(นายวิจิตร  สุพินิจ) 
 ประธานกรรมการ  

คณะกรรมการก ากบัหลกัทรัพยแ์ละตลาดหลกัทรัพย ์
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หมายเหต ุ: เหตุผลในการออกประกาศฉบบัน้ี  คือ เน่ืองจากพระราชบญัญติัหลกัทรัพยแ์ละตลาดหลกัทรัพย ์
(ฉบบัท่ี 4) พ.ศ. 2551  ก าหนดใหก้ารออกหลกัเกณฑเ์ก่ียวกบัการขายหลกัทรัพยโ์ดยท่ีบริษทัหลกัทรัพย ์
ยงัไม่มีหลกัทรัพยน์ั้นอยูใ่นครอบครอง เป็นอ านาจของคณะกรรมการก ากบัตลาดทุน จึงเห็นควรออก
ประกาศเพื่อทดแทนประกาศคณะกรรมการก ากบัหลกัทรัพยแ์ละตลาดหลกัทรัพย ์ท่ี กธ. 10/2550   
เร่ือง การขายหลกัทรัพยท่ี์เก่ียวขอ้งกบักองทุนรวมอีทีเอฟโดยท่ีบริษทัหลกัทรัพยย์งัไม่มีหลกัทรัพยน์ั้น 
อยูใ่นครอบครอง ลงวนัท่ี 24 สิงหาคม พ.ศ. 2550  จึงจ าเป็นตอ้งออกประกาศน้ี 


