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เรียน ผูจ้ดัการ 
บริษทัหลกัทรัพยท่ี์ไดรั้บใบอนุญาตใหป้ระกอบธุรกิจหลกัทรัพยป์ระเภทการจดัการ 
กองทุนรวม/กองทุนส่วนบุคคลทุกบริษทั 
ผูดู้แลผลประโยชน์ของกองทุนรวมทุกราย 
ผูรั้บฝากทรัพยสิ์นของกองทุนส่วนบุคคลทุกราย 

นายกสมาคมกองทุนส ารองเล้ียงชีพ 
นายกสมาคมบริษทัจดัการลงทุน 

 

ท่ี กลต.น.(ว)    29/2547  เร่ือง  น าส่งส าเนาประกาศและซกัซอ้มความเขา้ใจเก่ียวกบั 
การจดัตั้งและจดัการกองทุน 

 

 ดว้ยคณะกรรมการก ากบัหลกัทรัพยแ์ละตลาดหลกัทรัพยแ์ละส านกังานไดอ้อกประกาศ
จ านวน 4 ฉบบัดงัน้ี 
 1. ประกาศคณะกรรมการ ก.ล.ต. ท่ี กน. 29/2547 เร่ือง การยกเลิกประกาศคณะกรรมการ
ก ากบัหลกัทรัพยแ์ละตลาดหลกัทรัพยท่ี์เก่ียวกบัการจดัการกองทุนรวมและกองทุนส่วนบุคคล ลงวนัท่ี  
10 มิถุนายน พ.ศ. 2547  

2. ประกาศคณะกรรมการ ก.ล.ต. ท่ี กน. 30/2547 เร่ือง หลกัเกณฑ ์เง่ือนไข และวิธีการ 
จดัตั้งและจดัการของกองทุน  ลงวนัท่ี 10 มิถุนายน พ.ศ. 2547 

3. ประกาศส านกังานท่ี สน. 23/2547 เร่ือง การจดัตั้งกองทุนรวม และการเขา้ท าสัญญา 
รับจดัการกองทุนส่วนบุคคล ลงวนัท่ี 11 มิถุนายน พ.ศ. 2547 

4. ประกาศส านกังานท่ี สน. 24/2547 เร่ือง การจดัการกองทุนรวมหุ้นระยะยาว ลงวนัท่ี  
11 มิถุนายน พ.ศ. 2547  

ซ่ึงประกาศคณะกรรมการ ก.ล.ต. ทั้ง 2 ฉบบัมีผลใชบ้งัคบัตั้งแต่วนัท่ี 1 มิถุนายน  
พ.ศ. 2547 และประกาศส านกังานทั้ง 2 ฉบบั มีผลใชบ้งัคบัตั้งแต่วนัท่ี 16 มิถุนายน พ.ศ. 2547 
 

 เพื่อใหผู้ป้ระกอบธุรกิจมีความเขา้ใจท่ีตรงกนัและถือปฏิบติัตามหลกัเกณฑต์ามท่ีประกาศ
ก าหนดไดอ้ยา่งถูกตอ้ง  ส านกังานจึงขอซกัซอ้มความเขา้ใจเก่ียวกบัเหตุผลในการออกประกาศและวิธีการ
ปฏิบติัท่ีเก่ียวขอ้ง โดยมีรายละเอียดดงัน้ี



 

I    หลกัการและเหตุผล 

ส านกังานได ้streamline ประกาศคณะกรรมการ ก.ล.ต. ท่ีเก่ียวกบัการก ากบัดูแล 
ธุรกิจกองทุนรวม กองทุนส่วนบุคคล และกองทุนส ารองเล้ียงชีพ ใหมี้ความง่ายต่อการท าความเขา้ใจ  
โดยก าหนดขอ้ความท่ีบอกถึงวตัถุประสงคใ์นการก ากบัดูแล (objective base) เพื่อช่วยใหก้ารใชแ้ละ 
การตีความภายหลงักระท าไดอ้ยา่งถูกตอ้ง ซ่ึงรวมถึงการปรับปรุงหลกัเกณฑท่ี์ใชบ้งัคบัในเร่ือง 
ท านองเดียวกนัใหมี้ความสอดคลอ้งกนั หรือเป็นมาตรฐานเดียวกนั ส าหรับรายละเอียดของหลกัเกณฑ ์ 
เง่ือนไข และวิธีการปฏิบติัจะก าหนดเป็นประกาศส านกังาน และในคร้ังน้ี ส านกังานไดอ้อกประกาศ 
ส านกังานเก่ียวกบัการจดัตั้งกองทุนรวมและการเขา้ท าสัญญารับจดัการกองทุนส่วนบุคคล นอกจากน้ี  
ส านกังานจะมีการก าหนดแนวทางในการปฏิบติังาน (guideline) โดยยกตวัอยา่งการปฏิบติัท่ีถือวา่สอดคลอ้ง
กบัหลกัเกณฑท่ี์ก าหนด ซ่ึงหากบริษทัจดัการประสงคจ์ะปฏิบติัอยา่งอ่ืนตอ้งแจง้และแสดงต่อส านกังาน 
ใหไ้ดว้า่การปฏิบติันั้นบรรลุวตัถุประสงคข์องประกาศคณะกรรมการ ก.ล.ต.  

II   วิธีการปฏิบติัใหเ้ป็นไปตามประกาศ 
1. ระบบงาน 

บริษทัจดัการท่ีไดรั้บใบอนุญาตประกอบธุรกิจจดัการกองทุนทุกประเภทภายใต้ 
กฎกระทรวงแต่ละฉบบั ตอ้งจดัใหมี้บุคลากรท่ีมีความรู้ ความเขา้ใจ ความสามารถ และประสบการณ์เพียงพอ 
รวมทั้งตอ้งมีระบบงานต่าง ๆ ท่ีชดัเจนและเป็นลายลกัษณ์อกัษรท่ีแสดงไดว้า่มีการแบ่งหนา้ท่ีและความ 
รับผิดชอบของแต่ละหน่วยงาน การก ากบัดูแลการปฏิบติังาน การบริหารความเส่ียง การคดัเลือกและดูแล
บุคลากรใหเ้หมาะสมกบังาน มาตรการการป้องกนัการล่วงรู้ขอ้มูลภายใน และมาตรการควบคุมภายใน 
เพื่อตรวจสอบการปฏิบติังาน และป้องกนัความขดัแยง้ทางผลประโยชน์ โดยบริษทัจดัการตอ้งด าเนินการ 
เพิ่มเติมหรือปรับปรุงระบบงานและบุคลากรใหเ้ป็นไปตามขอ้ก าหนดดงักล่าวภายในวนัท่ี 1 ธนัวาคม 2547 

2.  การจดัตั้งกองทุนรวม 
2.1 การก าหนดลกัษณะของกองทุนรวม 

ขอ้ 3 ของประกาศท่ี สน. 23/2547 แบ่งกองทุนรวมออกเป็น 2 ลกัษณะ คือ 
กองทุนรวมทัว่ไป (retail fund) และกองทุนรวมเพื่อผูล้งทุนประเภทสถาบนั (non-retail fund) และ 
ไดก้ าหนดวิธีการจดัตั้งไวใ้นส่วนท่ี 2 (ขอ้ 6-10) ของประกาศฉบบัเดียวกนั ส านกังานขอเรียนวา่  
ในระหวา่งท่ีกรมสรรพากรยงัไม่ไดก้ าหนดมาตรการภาษีของกองทุนรวมท่ีชดัเจน ส านกังานจะพิจารณา 
ค าขออนุมติั non-retail fund เฉพาะท่ีจ าหน่ายหน่วยลงทุนทั้งหมดใหแ้ก่กองทุนบ าเหน็จบ านาญขา้ราชการ 
หรือกองทุนประกนัสังคมเท่านั้น เวน้แต่ บริษทัท่านจะแสดงใหเ้ห็นถึงเหตุผลความจ าเป็นในการจดัตั้ง 

ขอ้ 14 ของประกาศท่ี สน. 23/2547 ก าหนดแนวทางการเสนอขายของ retail fund 
ไว ้ส านกังานขอเรียนแนวปฏิบติัส าหรับกองทุนรวมดงัต่อไปน้ี 

- กองทุนเปิดท่ีด าเนินการอยู ่และมีลกัษณะการเสนอขายไม่เป็นไปตามขอ้ 14  
ยกเวน้ (2) บริษทัจดัการจะตอ้งแกไ้ขโครงการในเร่ืองเง่ือนไขการสั่งซ้ือหน่วยลงทุน และระบบในการจดัสรร 
หน่วยลงทุนใหเ้ป็นไปตามขอ้ก าหนดในประกาศ และตอ้งจดัใหมี้การประชาสัมพนัธ์การขายหน่วยลงทุน 



 

อยา่งเหมาะสม รวมทั้งปฏิบติัตามวรรคสองอยา่งเคร่งครัด ทั้งน้ี ไม่รวมถึงกองทุนเปิดท่ีมีนโยบายการ 
รับซ้ือคืนหน่วยลงทุนอตัโนมติั ท่ีมีการก าหนดอายขุองโครงการชดัเจน  

- กองทุนรวมท่ีไดรั้บอนุมติัแลว้แต่ยงัมิไดเ้สนอขายหน่วยลงทุน และก าหนด
ลกัษณะการเสนอขายไม่เป็นไปตามขอ้ 14 บริษทัจดัการตอ้งขอแกไ้ขเพิ่มเติมโครงการในเร่ืองดงักล่าวก่อนการ 
เสนอขายหน่วยลงทุนคร้ังแรก และปฏิบติัตามขอ้ 14 อยา่งเคร่งครัด  

2.2 ประเภทของกองทุนรวม  

ขอ้ 4 ของประกาศท่ี สน. 23/2547 แบ่งกองทุนรวมออกเป็น 2 ประเภทใหญ่ ๆ  
ไดแ้ก่ กองทุนรวมทัว่ไป และกองทุนรวมพิเศษ โดยในส่วนของกองทุนรวมทัว่ไปแบ่งตามนโยบายการ 
ลงทุนได ้3 ประเภท ไดแ้ก่ กองทุนรวมตราสารแห่งทุน กองทุนรวมตราสารแห่งหน้ี และกองทุนรวมผสม  
ทั้งน้ี ในส่วนของกองทุนรวมผสม ส านกังานก าหนดรูปแบบไว ้2 รูปแบบ คือ  

(1) กองทุนรวมท่ีมีการก าหนดสัดส่วนการลงทุนในหลกัทรัพยห์รือทรัพยสิ์น 
ขึ้นอยูก่บัการตดัสินใจของผูจ้ดัการกองทุน ซ่ึงหมายความวา่จะไม่ก าหนดสัดส่วนการลงทุนท่ีชดัเจน 
ลงไปในนโยบายการลงทุนว่าจะมุ่งลงทุนในตราสารใด  

(2) กองทุนรวมท่ีมีการก าหนดสัดส่วนการลงทุนในตราสารแห่งทุนในขณะใด 
ขณะหน่ึงต ่ากวา่ร้อยละ 65 ของ NAV (เพื่อมิใหมี้สภาพเป็นกองทุนรวมตราสารแห่งทุนภายใตน้โยบาย 
กองทุนรวมผสม) โดยกองทุนรวมดงักล่าวตอ้งก าหนดสัดส่วนท่ีชดัเจนลงไปในรายละเอียดโครงการวา่
ตอ้งการลงทุนในตราสารแห่งทุน หรือตราสารแห่งหน้ีเป็นสัดส่วนเท่าใดในแต่ละขณะ     

ซ่ึงการก าหนดเง่ือนไขตาม (1) และ (2) จะสอดคลอ้งกบัแนวการก าหนด 
benchmark ในการวดัผลการด าเนินงานของกองทุนรวม 

ส านกังานจึงขอเรียนแนวปฏิบติัดงัน้ี 
- กองทุนรวมท่ีด าเนินการอยู่ในปัจจุบนั 
(ก) กองทุนรวมผสมแบบยดืหยุน่ (flexible portfolio fund) ท่ีมุ่งเนน้ลงทุนใน 

ตราสารประเภทใดประเภทหน่ึงเป็นการเฉพาะแมไ้ม่ไดร้ะบุเป็นตวัเลขชดัเจน ในกรณีท่ีเนน้ลงทุนในตราสาร 
แห่งหน้ี บริษทัจดัการตอ้งแกไ้ขรายละเอียดโครงการในส่วนของนโยบายการลงทุนโดยก าหนดสัดส่วนการ 
มุ่งเนน้ท่ีชดัเจนลงไปในโครงการตามแนว (2) หรือในกรณีท่ีประสงคจ์ะมุ่งเนน้ลงทุนในตราสารแห่งทุนใน
สัดส่วนตั้งแต่ร้อยละ 65 ของ NAV บริษทัจดัการตอ้ง แกไ้ขโครงการเป็นกองทุนรวมตราสารแห่งทุน ทั้งน้ี 
จะตอ้งด าเนินการแกไ้ขโครงการใหเ้สร็จส้ินภายใน 1 ปีนบัแต่วนัท่ีในประกาศท่ี สน. 23/2547 มีผลใชบ้งัคบั 
หากพน้ก าหนดระยะเวลาดงักล่าวส านกังานอาจพิจารณาสั่งใหเ้ลิกกองทุนรวมนั้นได ้โดยอาศยัอ านาจตาม 
ขอ้ 21 ของประกาศท่ี กน. 30/2547 อยา่งไรก็ดี ขอ้ก าหนดดงักล่าวไม่ใชบ้งัคบักบักองทุนปิด หรือกองทุนเปิด
ท่ีมีนโยบายรับซ้ือคืนหน่วยลงทุนอตัโนมติั ท่ีมีการก าหนดอายโุครงการท่ีชดัเจน 

(ข) กองทุนรวมผสม (balanced fund) ท่ีมีนโยบายการลงทุนเป็นไปตามขอ้ 18  
ของประกาศคณะกรรมการ ก.ล.ต.ท่ี กน. 46/2541 เร่ือง หลกัเกณฑ ์เง่ือนไข และวิธีการจดัตั้งและจดัการ 
กองทุนรวม ลงวนัท่ี 16 ธนัวาคม พ.ศ. 2541 กล่าวคือ ด ารงสัดส่วนการลงทุนในตราสารแห่งทุนในขณะใด 



 

ขณะหน่ึงไม่เกินร้อยละ 65 และไม่ต ่ากวา่ร้อยละ 35 ของ NAV ของกองทุนรวม ส านกังานจะถือวา่เป็น 
กองทุนรวมผสมตามรูปแบบ (2)   

- กองทุนรวมท่ีไดรั้บอนุมติัแลว้แต่ยงัมิไดเ้สนอขายหน่วยลงทุน ใหบ้ริษทัจดัการ 
ขอความเห็นชอบแกไ้ขเพิ่มเติมโครงการในเร่ืองดงักล่าวก่อนการเสนอขายหน่วยลงทุนคร้ังแรก หาก 
บริษทัจดัการไม่ด าเนินการแกไ้ขเพิ่มเติมโครงการก่อนการเสนอขายหน่วยลงทุน ส านกังานอาจสั่งใหย้ติุ 
โครงการหรือเลิกกองทุนรวมได ้โดยอาศยัอ านาจตามขอ้ 22 ของประกาศท่ี กน. 30/2547 

2.3 ชนิดของหน่วยลงทุน (class หน่วยลงทุน)  
ในการจดัตั้งกองทุนรวมตามประกาศท่ี สน. 23/2547 ส านกังานขอเรียนวา่  

เน่ืองจากกองทุนรวมถือเป็นหน่ึงนิติบุคคล ซ่ึงในทางกฎหมายการแบ่ง class หน่วยลงทุนก็ไม่สามารถ 
แยกความรับผิดชอบ (liability) ในทรัพยสิ์นระหวา่ง class ภายใตนิ้ติบุคคลเดียวกนัได ้ ส านกังานจึงยงั 
ไม่มีนโยบายท่ีจะอนุญาตให้มีการแบ่ง class หน่วยลงทุนส าหรับกองทุนรวมตามประกาศน้ี 

2.4  การแกไ้ขโครงการของกองทุนรวมตามขอ้ 2.2   ในเร่ืองนโยบายการลงทุน 
และเง่ือนไขในการสั่งซ้ือหน่วยลงทุน ถา้การแกไ้ขดงักล่าว เป็นการเปล่ียนแปลงอยา่งมีนยัส าคญั 
ท่ีกระทบโดยตรงต่อสิทธิของผูถื้อหน่วยลงทุน ส านกังานขอเสนอแนวทางในการแกไ้ขโครงการ 
กองทุนรวมออกเป็น 2 กรณี 

 (1) การขอมติผูถื้อหน่วยลงทุนเพื่อขอแกไ้ขโครงการในเร่ืองดงักล่าว 
 (2) ขอความเห็นชอบส านกังานเพื่อแกไ้ขโครงการในเร่ืองดงักล่าว ซ่ึงในกรณีน้ี  

การแกไ้ขโครงการจะมีผลต่อเม่ือบริษทัจดัการไดด้ าเนินการแจง้ผูถื้อหน่วยลงทุนหรือลงประกาศ 
หนงัสือพิมพล์่วงหนา้อยา่งนอ้ย 90 วนั ทั้งน้ี ในกรณีท่ีกองทุนรวมเปิดใดมีช่วงเวลาการรับซ้ือคืน 
ไม่อยูใ่นช่วงระยะเวลา 90 วนั วนัท่ีการแกไ้ขโครงการของกองทุนรวมเปิดนั้นจะมีผล จะตอ้งครอบคลุม
ระยะเวลาการเปิดรับซ้ือคืนอยา่งนอ้ย 1 คร้ัง ทั้งน้ี เพื่อใหผู้ถื้อหน่วยลงทุนท่ีไม่เห็นดว้ยกบัการแกไ้ข 
โครงการ หรือไม่ประสงคจ์ะลงทุนในกองทุนรวมเปิดดงักล่าวต่อไปมีโอกาสท่ีจะขายคืนหน่วยลงทุนได้ 

2.5 กองทุนรวมท่ีลงทุนในต่างประเทศ (FIF) 
ในกรณีท่ีผูดู้แลผลประโยชน์ของ FIF จะตั้งบุคคลในต่างประเทศเป็นตวัแทน 

ในการเก็บรักษาทรัพยสิ์นของ FIF บริษทัตอ้งระบุเร่ืองดงักล่าวไวใ้นโครงการ โดยบุคคลดงักล่าวตอ้งมี 
คุณสมบติัและลกัษณะตามท่ีก าหนดไวใ้นประกาศส านกังานวา่ดว้ยการขึ้นทะเบียนรายช่ือผูมี้คุณสมบติั 
ในการเป็นผูดู้แลผลประโยชน์ของกองทุนรวม ทั้งน้ี เพื่อใหเ้ป็นมาตรฐานเดียวกบักองทุนรวมทัว่ไป  

2.6 การปฏิบติัเก่ียวกบัการจดัตั้ง LTF 
ขอ้ 5 ของประกาศท่ี สน. 23/2547 ก าหนดวา่ การตั้งช่ือกองทุนรวม ตอ้งไม่มี 

ขอ้ความท่ีอาจท าใหผู้ล้งทุนเกิดความเขา้ใจผิดในลกัษณะ และประเภทของกองทุนรวม  เพื่อใหเ้ป็น 
มาตรฐานเดียวกนั ส านกังานขอใหบ้ริษทัจดัการท่ีประสงคจ์ะตั้ง LTF ตั้งช่ือกองทุนรวมดงักล่าว 
โดยมีค าวา่ “หุ้นระยะยาว” อยูใ่นช่ือของกองทุนรวมดว้ย อยา่งไรก็ดี เน่ืองจากการใหสิ้ทธิประโยชน์ 
ทางภาษีมีก าหนดช่วงระยะเวลา ดงันั้น เพื่อมิใหเ้กิดความเขา้ใจผิด บริษทัจดัการท่ีประสงคจ์ะด าเนินการ
จดัการกองทุนรวมต่อไปเม่ือพน้ก าหนดระยะเวลาดงักล่าว บริษทัจดัการตอ้งก าหนดไวใ้นรายละเอียด 



 

โครงการในลกัษณะท่ีแสดงวา่ เม่ือครบระยะเวลาของการใหสิ้ทธิประโยชน์ทางภาษีแลว้ กองทุนรวม 
ยงัคงมีสถานะเป็นกองทุนรวมตามกฎหมายอยู ่แต่ผูถื้อหน่วยลงทุนจะไม่ไดรั้บสิทธิประโยชน์ทางภาษี 
ดงักล่าวอีกต่อไป  และเพื่อมิใหผู้ถื้อหน่วยลงทุนเกิดความเขา้ใจผิด บริษทัจดัการจึงตอ้งเปล่ียนช่ือกองทุน  
โดยบริษทัจดัการอาจก าหนดไวใ้นโครงการวา่การเปล่ียนช่ือนั้นใหถื้อวา่ไดรั้บมติจากผูถื้อหน่วยลงทุน
แลว้ และใหถื้อวา่กองทุนดงักล่าวเป็นกองทุนรวมทัว่ไป ประเภทกองทุนรวมตราสารแห่งทุน (หากไม่มี
การเปล่ียนประเภทกองทุนและนโยบายการลงทุน) ทั้งน้ี บริษทัจดัการตอ้งปรับปรุงหนงัสือช้ีชวนให้ 
สอดคลอ้งกบัการแกไ้ขช่ือ และนโยบายดงักล่าวดว้ย 

ขอ้ 39 ของประกาศท่ี สน. 23/2547 ก าหนดใหใ้นการจดัตั้ง LTF บริษทัจดัการ 
ตอ้งจดัท าและเผยแพร่เอกสารเก่ียวกบัสิทธิประโยชน์ทางภาษีของการลงทุน โดยตอ้งระบุเง่ือนไขของ 
การลงทุนท่ีผูถื้อหน่วยลงทุนจะไดรั้บสิทธิประโยชน์ทางภาษี และระยะเวลาท่ีสิทธิประโยชน์จะส้ินสุดลง 
ส านกังานขอเรียนวา่ เพื่อใหเ้กิดความเขา้ใจท่ีตรงกนัและถูกตอ้ง ส านกังานขอใหส้มาคมประกาศก าหนด 
รูปแบบและรายละเอียดเก่ียวกบัเร่ืองสิทธิประโยชน์ทางภาษีต่าง ๆ และระยะเวลาท่ีสิทธิประโยชน์ดงักล่าว 
จะส้ินสุดลง โดยระบุวา่ ผูล้งทุนท่ีซ้ือหน่วยลงทุนภายในปี 2559 เท่านั้นจึงเป็นผูมี้สิทธิน าเงินค่าซ้ือ 
หน่วยลงทุนไปขอยกเวน้ภาษีเงินได ้โดยการยืน่ขอยกเวน้ภาษี ผูถื้อหน่วยลงทุนตอ้งแสดงหลกัฐานการซ้ือ
หน่วยลงทุนท่ีออกโดยบริษทัจดัการเพื่อการนั้น และก าหนดวา่ ตั้งแต่วนัท่ี 1 มกราคม 2560 เป็นตน้ไป  
บริษทัจดัการหา้มออกหลกัฐานดงักล่าวใหแ้ก่ลูกคา้อีกต่อไป 

ทั้งน้ี ในการยืน่ขออนุมติัจดัตั้ง LTF ต่อส านกังานนั้น บริษทัจดัการตอ้งระบุ 
ค าเตือนและค าแนะน าในการลงทุน ในร่างหนงัสือช้ีชวนเพิ่มเติมจากกองทุนรวมทัว่ไปดงัน้ี 

 (1) ค าเตือนท่ีแสดงวา่ ผูล้งทุนไม่สามารถน าหน่วยลงทุนของ LTF ไปจ าหน่าย 
จ่าย โอน จ าน า หรือน าไปเป็นประกนั 

 (2)  ค  าเตือนท่ีแสดงวา่ ผูถื้อหน่วยลงทุนของ LTF จะไม่ไดรั้บสิทธิประโยชน์
ทางภาษี หากไม่ปฏิบติัตามเง่ือนไขการลงทุน และจะตอ้งคืนสิทธิประโยชน์ทางภาษีท่ีเคยไดรั้บภายใน
ก าหนดเวลา มิฉะนั้นจะตอ้งช าระเงินเพิ่มและเบ้ียปรับตามประมวลรัษฎากร   

 (3)  ค  าแนะน าท่ีแสดงวา่ ผูล้งทุนควรศึกษาเง่ือนไขการลงทุนใน LTF  รวมทั้ง
สอบถามรายละเอียดเพิ่มเติมไดท่ี้บริษทัจดัการหรือตวัแทนสนบัสนุน 

 การพิมพค์  าเตือนตาม (1) และ (2)  ใหพ้ิมพไ์วใ้นกรอบส่ีเหล่ียมท่ีหนา้แรก 
หรือปกหนา้ดา้นนอกในกรณีท่ีหนงัสือช้ีชวนนั้นมีปก โดยอยูส่่วนบนสุดหรือส่วนล่างสุด และการพิมพ ์
ค าแนะน าตาม (3)  ใหพ้ิมพไ์วก่้อนวนั เดือน ปี ท่ีรวบรวมขอ้มูลไวใ้นหนงัสือช้ีชวน  

2.8  ระบบ MFAS  
 ประกาศท่ี สน. 23/2547 ไดก้ าหนดลกัษณะ และประเภทของกองทุนรวมใหม่ 

ตามท่ีกล่าวขา้งตน้นั้น ส านกังานจ าเป็นตอ้งมีการปรับปรุงระบบ MFAS ใหส้อดคลอ้งกบัขอ้ก าหนดตาม
ประกาศดงักล่าว ซ่ึงในระหว่างท่ีส านกังานปรับปรุงระบบ MFAS ในบางส่วนนั้น ส านกังานจ าเป็นตอ้ง
ปิดระบบในส่วนท่ีท าการพฒันาดว้ย จึงขอความร่วมมือบริษทัจดัการจดัท าขอ้มูลรายละเอียดโครงการ 



 

ในส่วนดงักล่าวใหส้ านกังานในรูปของ Microsoft word  และไม่ตอ้งยืน่รายละเอียดโครงการเฉพาะ 
ในส่วนนั้นผา่นระบบ MFAS จนกวา่การพฒันาระบบจะเสร็จส้ิน อยา่งไรก็ดี ส านกังานจะมีการซกัซอ้ม 
เก่ียวกบัแนวทางการจดัท าขอ้มูลโครงการในส่วนดงักล่าวกบับริษทัจดัการในโอกาสต่อไป 

3.  กรณีกองทุนส่วนบุคคลและกองทุนส ารองเล้ียงชีพ 
3.1 สัญญารับจดัการกองทุนส่วนบุคคลส าหรับลูกคา้ทัว่ไปท่ีมีมูลค่าหลกัทรัพยห์รือ

ทรัพยสิ์นต ่ากวา่ 1 ลา้นบาท และกองทุนส ารองเล้ียงชีพ ตอ้งก าหนดนโยบายการลงทุนเช่นเดียวกบั 
กองทุนรวม ในกรณีท่ีสัญญารับจดัการในปัจจุบนัมีนโยบายการลงทุนผสมแบบยดืหยุน่ (flexible 
portfolio fund) บริษทัจดัการตอ้งด าเนินการแกไ้ขใหเ้ป็นรูปแบบใดรูปแบบหน่ึงตามขอ้ 2.2 อยา่งไรก็ดี 
ในกรณีกองทุนส ารองเล้ียงชีพท่ีประสงคจ์ะก าหนดนโยบายการลงทุนแตกต่างจากกองทุนรวมก็สามารถ
กระท าได ้โดยบริษทัจดัการจะตอ้งก าหนดตวัช้ีวดั (benchmark) ท่ีสอดคลอ้งกบันโยบายท่ีก าหนดขึ้นดว้ย  

3.2 สัญญารับจดัการกองทุนส ารองเล้ียงชีพ ตอ้งมีอายสุัญญาไม่นอ้ยกวา่ 2 ปี  
ทั้งน้ี ใหบ้ริษทัจดัการด าเนินการแกไ้ขขอ้ 3.1 และ 3.2 ทนัทีท่ีมีการแกไ้ขเพิ่มเติม

หรือต่อสัญญาการจดัการกองทุนส่วนบุคคล 
 

ส านกังานจึงขอซกัซอ้มความเขา้ใจและน าส่งส าเนาประกาศดงักล่าวมาเพื่อโปรดทราบ
และถือปฏิบติั 
 

 ขอแสดงความนบัถือ 
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สรุปสาระส าคัญของประกาศท้ัง 4 ฉบับ 
 

1. ประกาศท่ี กน. 29/2547 ยกเลิกประกาศคณะกรรมการ ก.ล.ต.ท่ีเก่ียวกบัการจดัการ 
กองทุนรวมและกองทุนส่วนบุคคลทั้งหมด  ซ่ึงรวมไปถึงประกาศส านกังาน ค าสั่ง และหนงัสือเวียนท่ีออก
ตามประกาศคณะกรรมการ ก.ล.ต.ดงักล่าวดว้ย อย่างไรก็ดี มีบทเฉพาะกาลในประกาศท่ี กน. 30/2547  
ก าหนดให้ประกาศท่ียกเลิกดังกล่าวยังมีผลใช้บังคับได้ต่อไป เท่าที่ไม่ขัดหรือแย้งกบัประกาศท่ี กน. 30/2547  
จนกว่าจะได้มีประกาศ ค าส่ัง และหนังสือเวียนท่ีออกหรือวางแนวปฏิบัติตามประกาศท่ี กน. 30/2547  
มาทดแทน  

 2. ประกาศท่ี กน. 30/2547 ไดก้ าหนดกรอบของกฎเกณฑท่ี์เป็นมาตรฐานในการ 
จดัการ เพื่อใหบ้ริษทัจดัการด าเนินการลงทุนโดยตั้งอยูบ่นหลกัแห่งความซ่ือสัตยสุ์จริต และ 
ความระมดัระวงั โดยไดใ้ชค้วามรู้ความสามารถเยีย่งผูป้ระกอบวิชาชีพเพื่อพิทกัษผ์ลประโยชน์ของ 
ผูล้งทุนอยา่งเตม็ท่ี และไดมี้การเปิดเผยขอ้มูลใหผู้ล้งทุนทราบอยา่งเหมาะสมและเพียงพอ โดยมี 
สาระส าคญัสรุปไดด้งัน้ี 

2.1  บริษทัจดัการตอ้งจดัใหมี้ระบบงานท่ีแสดงใหเ้ห็นวา่  
- มีการแบ่งหนา้ท่ีและความรับผิดชอบของแต่ละหน่วยงาน  
- จดัใหมี้บุคลากรท่ีท าหนา้ท่ีเป็นผูจ้ดัการกองทุน และผูติ้ดต่อกบัผูล้งทุน ซ่ึงตอ้ง 

ไดรั้บความเห็นชอบจากส านกังาน  
- ก ากบัและตรวจสอบใหบุ้คลากรปฏิบติังานตามกฎหมาย 
- ไม่ปฏิบติัฝ่าฝืนจรรยาบรรณและมาตรฐานในการประกอบวิชาชีพ 

2.2  แนวปฏิบติัเก่ียวกบัการจดัตั้งและจดัการกองทุน 
- โครงการกองทุนรวมท่ีจะไดรั้บอนุมติัจากส านกังานตอ้งมีความชดัเจนเพียงพอ 

และบริษทัจดัการไดป้ฏิบติัตามขั้นตอนท่ีส านกังานประกาศก าหนด 
- การด าเนินการเม่ือส้ินสุด IPO และการจดทะเบียนกองทรัพยสิ์นเป็นกองทุนรวม  
- การติดต่อชกัชวนเพื่อใหผู้ล้งทุนเขา้เป็นคู่สัญญาของกองทุนส่วนบุคคล  

บริษทัจดัการตอ้งน าเสนอการลงทุนท่ีเหมาะสมกบัลกัษณะของผูล้งทุน  
- การขายหน่วยลงทุน หรือชกัชวนผูล้งทนเขา้เป็นคู่สัญญากองทุนส่วนบุคคล  
- การวดัผลการด าเนินงานของกองทุนตอ้งกระท าอยา่งสม ่าเสมอ 
- การมอบหมายการจดัการในส่วนท่ีเก่ียวกบัการลงทุน และ back office 
- การด ารงสภาพคล่องของกองทุนเปิด และการกูย้มืเงิน หรือท าธุรกรรม repoในกรณี 

ท่ีกองทุนเปิดขาดสภาพคล่อง ตอ้งปฏิบติัตามเกณฑท่ี์ส านกังานประกาศก าหนด 
- การจดัท างบการเงินของกองทุนรวมให้เป็นไปตามมาตรฐานบญัชี 

2.3  ส านกังานดว้ยความเห็นชอบจากคณะกรรมการ ก.ล.ต. มีอ านาจประกาศก าหนดใน
เร่ืองดงัน้ี 



 

- ประเภทและรายละเอียดของกองทุนรวม หรือประเภทและลกัษณะผูล้งทุนท่ีเขา้เป็น 
คู่สัญญาของกองทุนส่วนบุคคล 

- การลงทุนในหลกัทรัพย ์หรือทรัพยสิ์น หรือการหาดอกผล ของกองทุน 
- หลกัเกณฑเ์พิ่มเติมเพื่อคุม้ครองผูล้งทุน เพื่อความชดัเจนในการปฏิบติั และเพื่อใหมี้

มาตรฐานการด าเนินการอยา่งเดียวกนั 

 3. ประกาศท่ี สน. 23/2547 เป็นประกาศลูกของ กน. 30/2547 ก าหนดเกณฑใ์นการจดัตั้ง 
กองทุนรวม และการเขา้ท าสัญญารับจดัการกองทุนส่วนบุคคล มีสาระส าคญัสรุปไดด้งัน้ี 

3.1 ภาคท่ี 1 การจดัตั้งกองทุนรวมและการขายหน่วยลงทุน แบ่งเป็น 
หมวดท่ี 1 หลกัเกณฑท์ัว่ไป ท่ีบริษทัจดัการตอ้งปฏิบติั ซ่ึงจะมีรายละเอียด 

เก่ียวกบั 
- ก าหนดลกัษณะของกองทุนรวมเป็น 2 ลกัษณะ ไดแ้ก่ กองทุนรวมเพื่อ 

ผูล้งทุนทัว่ไป (retail fund) และ กองทุนรวมเพื่อผูล้งทุนประเภทสถาบนั (non-retail fund) 
- ประเภทของกองทุน จ าแนกตามนโยบายการลงทุน แบ่งเป็น 2 ประเภท 

ไดแ้ก่ กองทุนรวมทัว่ไป และกองทุนรวมพิเศษ 
- การตั้งช่ือกองทุนจะตอ้งไม่ท าใหเ้กิดความเขา้ใจผิด 
- ขั้นตอนในการยืน่ขออนุมติั โดย retail fund จะตอ้งยืน่ค  าขอจดัตั้งพร้อม

เอกสารหลกัฐานใหส้ านกังานพิจารณาอนุมติั  แต่ในกรณีของ non-retail fund เม่ือส านกังานไดรั้บค าขอ
และเอกสารท่ีถูกตอ้งและครบถว้น จะถือวา่กองทุนรวมนั้นไดรั้บอนุมติัเลย 

- ขอ้ก าหนดเก่ียวกบัวิธีการขายหน่วยลงทุนทั้งในช่วงการเสนอขาย 
คร้ังแรก และภายหลงัการเสนอขายคร้ังแรก โดยบริษทัจดัการตอ้งเสนอขายหน่วยลงทุนภายใน 1 ปี และ
ตอ้งจดัใหมี้ใบจองซ้ือท่ีมีค าเตือนตามท่ีส านกังานก าหนด 

- วิธีปฏิบติัเก่ียวกบัการเสนอขายหน่วยลงทุนของ retail fund โดยตอ้งแสดง
ใหเ้ห็นถึงเจตนาท่ีจะเสนอขายในวงกวา้ง อนัไดแ้ก่ มูลค่าขั้นต ่าของการสั่งซ้ือหน่วยลงทุนตอ้งก าหนด 
ไม่สูงกวา่ 5 หม่ืนบาท ระยะเวลาการเสนอขายคร้ังแรกไม่ต ่ากวา่ 7 วนั มีการประชาสัมพนัธ์การขายหน่วย
ลงทุนอยา่งกวา้งขวาง มีระบบในการจดัสรรหน่วยลงทุนท่ีเป็นธรรมและเหมาะสม 

- วิธีปฏิบติัเก่ียวกบัการใหบ้ริการขายหรือรับซ้ือคืนหน่วยลงทุนผา่นบริการ
ธุรกรรมทางอิเลก็ทรอนิกส์ 

- บริษทัจดัการตอ้งจดัใหมี้หลกัฐานแสดงสิทธิในหน่วยลงทุนและแจง้ 
นายทะเบียนหน่วยลงทุนให้ทราบถึงขอ้จ ากดัการโอน 

- บริษทัจดัการสามารถเพิ่มเงินทุนจดทะเบียนและเงินทุนโครงการของ 
กองทุนได ้



 

- การส้ินสุดลงของการอนุมติัใหจ้ดัตั้งและจดัการกองทุนรวม โดยมี 
รายละเอียดเก่ียวกบัเหตุในการยติุโครงการในกรณีท่ีการเสนอขายหน่วยลงทุนไม่เป็นไปตามเง่ือนไข 
ท่ีก าหนด และอ านาจส านกังานในการเพิกถอนการอนุมติัและจดัการกองทุนรวม  

หมวด 2-6 เป็นหลกัเกณฑท่ี์ก าหนดเป็นการเฉพาะเก่ียวกบัการจดัตั้งกองทุนรวม
พิเศษแต่ละประเภท อนัไดแ้ก่  กองทุนรวมมีประกนั กองทุนรวมคุม้ครองเงินตน้ กองทุนรวมท่ีลงทุนใน
ต่างประเทศ กองทุนรวมเพื่อแกไ้ขปัญหาการด ารงเงินกองทุนของธนาคารพาณิชย ์กองทุนรวมเพื่อการ
เล้ียงชีพ ซ่ึงรายละเอียดจะเป็นไปตามเกณฑเ์ดิม  

หมวด 7 กองทุนรวมหุน้ระยะยาว (“LTF”) จะมีลกัษณะเฉพาะท่ีแตกต่างจาก 
กองทุนรวมตราสารแห่งทุนทัว่ไปดงัน้ี  

- ตอ้งเป็นกองทุนรวมเปิด ซ่ึงก าหนดระยะเวลาการรับซ้ือคืนหน่วยลงทุน
ไม่เกินปีละสองคร้ัง 

- อายโุครงการจดัการกองทุนรวมตอ้งไม่นอ้ยกวา่สิบปี  
- ตอ้งมีขอ้จ ากดัการโอนและการจ าน าซ่ึงระบุไวใ้นโครงการและในร่าง 

ขอ้ผกูพนัระหวา่งผูถื้อหน่วยลงทุนกบับริษทัวา่บริษทัหรือนายทะเบียนหน่วยลงทุนจะปฏิเสธ 
การลงทะเบียนการโอนและการจ าน าหน่วยลงทุน 

-ในกรณีท่ีกองทุนหุน้ระยะยาวเป็นกองทุนรวมดชันี  ดชันีท่ีใชต้อ้งเป็นดชันี
ราคาหุน้ตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย (SET Index) หรือ ดชันี SET 50 (SET 50 Index) 

- ตอ้งจดทะเบียนเป็นกองทุนรวมต่อส านกังานภายในวนัท่ี 30 มิถุนายน 
2550 

 

ภาค 2 การเขา้ท าสัญญารับจดัการกองทุนส่วนบุคคล แบ่งเป็น 
(1)  ขอ้ก าหนดเก่ียวกบัการรับลูกคา้กองทุนส่วนบุคคล เพื่อใหส้ามารถก าหนด

นโยบายการลงทุนท่ีสอดคลอ้งกบัความตอ้งการของลูกคา้ อายขุองสัญญาท่ีตอ้งมีระยะเวลาพอสมควร 
ท่ีจะใชว้ดัผลการด าเนินงานได ้และแนวปฏิบติัในการคิดค่าธรรมเนียม  

(2) อายสุัญญาในการรับจดัการกองทุนส ารองเล้ียงชีพตอ้งไม่นอ้ยกวา่ 2 ปี 
(3) การก าหนดนโยบายของกองทุนส่วนบุคคลท่ีมีลกัษณะเป็นนกัลงทุน 

รายยอ่ย และกองทุนส ารองเล้ียงชีพ จะตอ้งใชแ้นวในการก าหนดนโยบายเช่นเดียวกบักองทุนรวม 

4. ประกาศท่ี สน. 24/2547 ก าหนดเกณฑใ์นการจดัการท่ีเป็นการเฉพาะส าหรับ LTF  
ไดแ้ก่ 

4.1 ตอ้งจดัใหมี้ระบบ ดงัต่อไปน้ี 



 

 - ระบบในการขายคืนหน่วยลงทุนตามท่ีสมาคมก าหนดโดยความเห็นชอบของ
ส านกังาน 

 - ระบบในการตรวจสอบการซ้ือหรือขายคืนหน่วยลงทุนของผูถื้อหน่วยลงทุน   
4.2 ในการโอนยา้ยการลงทุนในหน่วยลงทุนของ LTF  จากกองหน่ึงไปยงั 

อีกกองหน่ึง  บริษทัจดัการกองทุนรวมตอ้งโอนเงินลงทุนในหน่วยลงทุนพร้อมดว้ยผลประโยชน์ทั้งหมด
ท่ีเกิดขึ้นหกัค่าธรรมเนียมการโอนยา้ยการลงทุน (ถา้มี) ภายในหา้วนัท าการนบัแต่วนัท่ีบริษทัจดัการ 
ไดรั้บค าสั่งโอนจากผูถื้อหน่วยลงทุน หรือภายในหา้วนัท าการเม่ือเกิดเหตุการณ์ท่ีท าให้กองทุนตอ้งเลิก 
กองทุนและผูถื้อหน่วยลงทุนไดแ้สดงเจตนาไวใ้นใบจองซ้ือหน่วยลงทุนวา่จะโอนยา้ยกองทุน 

ทั้งน้ี เพื่อใหก้ารโอนยา้ยการลงทุนมีความต่อเน่ืองในเร่ืองระยะเวลาการลงทุน 
จึงก าหนดระยะเวลาในการโอนยา้ยใหแ้ลว้เสร็จภายใน 5 วนัท าการ  

4.3 การจ่ายเงินปันผลของ LTF จะจ่ายไดเ้ม่ือกองทุนรวมมีก าไรสะสมและ 
จะตอ้งไม่ท าใหก้องทุนรวมมีผลขาดทุนสะสมขึ้นในงวดปีบญัชีท่ีมีการจ่ายเงินปันผลนั้น โดยสามารถ 
ก าหนดวิธีการจ่ายเงินปันผลได ้2 วิธี ดงัน้ี  

(1) จ่ายจากเงินปันผลหรือดอกเบ้ียรับท่ีไดรั้บจากทรัพยสิ์นของกองทุน หรือ 
(2) จ่ายไดไ้ม่เกินร้อยละสามสิบของก าไรสะสมดงักล่าว หรือก าไรสุทธิในงวด

บญัชีท่ีจะจ่ายเงินปันผลนั้น แลว้แต่จ านวนใดจะต ่ากวา่ 
ทั้งน้ี เพื่อป้องกนัไม่ใหเ้กิดการลดทุนได ้ 

4.4 การเลิกกองทุน แตกต่างจากกองทุนรวมทัว่ไป โดยกองทุนรวมทัว่ไปจะให้ 
ความส าคญักบัขนาดของกองทุนและจ านวนผูถื้อหน่วยลงทุน ซ่ึงถา้ไม่เป็นไปตามเกณฑ ์บริษทัจดัการ
จะตอ้งด าเนินการเพื่อเลิกกองทุน แต่ LTF ในช่วง 2 ปีปฏิทินแรกของกองทุนจะไม่น าขนาดของกองทุน 
มาพิจารณา เพื่อสนบัสนุนให้สามารถตั้งกองทุนไดง้่ายขึ้น 

แต่เม่ือพน้ระยะเวลา 2 ปีตามท่ีกล่าวขา้งตน้แลว้ และหากกองทุนเกิดเหตุการณ์ 
ท่ีเขา้เง่ือนไขตอ้งด าเนินการเลิกกองทุน ใหบ้ริษทัจดัการด าเนินการโอนยา้ยไปยงั LTF อ่ืนใหผู้ล้งทุน  
เพื่อใหผู้ล้งทุนท่ีตอ้งด ารงเง่ือนไขการถือครองเพื่อรับสิทธิประโยชน์ทางภาษีสามารถด ารงสิทธิต่อไปได ้ 

4.5 เกณฑก์ารจดัการในเร่ืองอ่ืน ๆ เช่น ประเภทหลกัทรัพย ์อตัราส่วนการลงทุน 
การค านวณและประกาศมูลค่าทรัพยสิ์นสุทธิ ฯลฯ  LTF ตอ้งปฏิบติัตามประกาศท่ีเก่ียวกบัการจดัการ 
กองทุนรวมโดยปฏิบติัเหมือนกองทุนรวมตราสารแห่งทุนทัว่ไป 
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