
 
 

  
 
 30 กนัยายน  2552 

เรียน  ผูจ้ดัการ 
บริษทัหลกัทรัพยท่ี์ไดรั้บใบอนุญาตใหป้ระกอบธุรกิจหลกัทรัพยป์ระเภทการจดัการ 
กองทุนรวมทุกบริษทั 
บริษทัหลกัทรัพยท่ี์สามารถประกอบธุรกิจหลกัทรัพยป์ระเภทการเป็นนายหนา้ซ้ือขาย 
หลกัทรัพย ์การคา้หลกัทรัพย ์และการจดัจ าหน่ายหลกัทรัพย ์ท่ีเป็นหน่วยลงทุน ทุกบริษทั 
ผูดู้แลผลประโยชน์ของกองทุนรวมทุกราย 

          นายกสมาคมบริษทัจดัการลงทุน 

ท่ี กลต.น.(ว)           28 /2552 เร่ือง  การเปิดเผยความเส่ียงอตัราแลกเปลี่ยนของกองทุนรวม
ท่ีลงทุนในต่างประเทศตั้งแต่ร้อยละ 20 ของมูลค่าทรัพยสิ์นสุทธิของกองทุนรวม 

 

 ตามท่ีขอ้ 3(3) และขอ้ 9 แห่งประกาศคณะกรรมการก ากบัตลาดทุน ท่ี ทน. 27/2552       
เร่ือง หลกัเกณฑ ์เง่ือนไข และวิธีการจดัตั้งและจดัการกองทุน ลงวนัท่ี 20 กรกฎาคม พ.ศ. 2552   
ขอ้ 4(1) และ (2) แห่งประกาศคณะกรรมการก ากบัตลาดทุน ท่ี ทข. 55/2552  เร่ือง หลกัเกณฑ ์เง่ือนไข  
และวิธีการในการเป็นนายหนา้ซ้ือขายหลกัทรัพย ์การคา้หลกัทรัพย ์และการจดัจ าหน่ายหลกัทรัพยท่ี์เป็น
หน่วยลงทุน ลงวนัท่ี 3 สิงหาคม พ.ศ. 2552  และขอ้ 1(1) แห่งประกาศส านกังานคณะกรรมการก ากบั
หลกัทรัพยแ์ละตลาดหลกัทรัพย ์ท่ี อข. 10/2548  เร่ือง แนวปฏิบติัตามมาตรฐานการปฏิบติังานของผูติ้ดต่อ 
กบัผูล้งทุน ลงวนัท่ี 5 ตลุาคม พ.ศ. 2548  ก าหนดใหบ้ริษทัจดัการและบริษทัหลกัทรัพย ์ท่ีขายหน่วยลงทุน 
(“LBDU”) ตอ้งใหข้อ้มูลท่ีจ าเป็นต่อการตดัสินใจลงทุนในหน่วยลงทุนแก่ผูล้งทุน โดยขอ้มูลดงักล่าวตอ้ง 
ไม่มีลกัษณะท่ีก่อใหเ้กิดความเขา้ใจผิด  และก าหนดใหผู้ติ้ดต่อกบัผูล้งทุนตอ้งไม่ใหค้  าแนะน าท่ีอาจ
ก่อให้เกิดความเขา้ใจผิด และไม่ละเวน้ท่ีจะเปิดเผยขอ้มูลอนัเป็นสาระส าคญั  ซ่ึงบริษทัจดัการและ 
บริษทัหลกัทรัพยมี์หนา้ท่ีตอ้งดูแลใหผู้ติ้ดต่อกบัผูล้งทุนปฏิบติัตามหลกัเกณฑด์งักล่าวดว้ย นั้น 
 

 ส านกังานขอเรียนวา่   ขอ้ก าหนดท่ีกล่าวขา้งตน้มีเจตนารมณ์ใหผู้ล้งทุนไดรั้บขอ้มูล 
อยา่งเพียงพอเพื่อประโยชน์ในการตดัสินใจลงทุนในหน่วยลงทุนของกองทุนรวมไดอ้ยา่งเหมาะสม 
กบัวตัถุประสงคใ์นการลงทุน ฐานะทางการเงิน ความตอ้งการ และขอ้จ ากดัของผูล้งทุนนั้น ๆ  ดงันั้น  
เพื่อใหส้ามารถมัน่ใจไดว้า่บริษทัจดัการและ LBDU มีการเปิดเผยขอ้มูลท่ีจ าเป็นต่อการตดัสินใจของผูล้งทุน
อยา่งครบถว้นและเพียงพอในการขายหน่วยลงทุนของกองทุนรวมท่ีมีการลงทุนในต่างประเทศ  และขอ้มูล 
ท่ีเปิดเผยมีความชดัเจนและไม่ก่อให้เกิดความเขา้ใจผิด    ส านกังานจึงก าหนดแนวทางปฏิบติัในการเปิดเผย
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ความเส่ียงอตัราแลกเปล่ียนของกองทุนรวมท่ีมีนโยบายลงทุนในต่างประเทศตั้งแต่ร้อยละ 20 ของมูลค่า
ทรัพยสิ์นสุทธิของกองทุนรวมดงัมีรายละเอียดต่อไปน้ี 

1. บริษทัจดัการและ LBDU ตอ้งเปิดเผยถึงความเส่ียงอตัราแลกเปล่ียนท่ีเกิดขึ้นจากการลงทุน 
ในต่างประเทศเป็นการเฉพาะ ตลอดจนนโยบายบริหารความเส่ียงดงักล่าวไวใ้นหนงัสือช้ีชวนส่วนสรุป
ขอ้มูลส าคญั เอกสารทุกประเภทท่ีใชป้ระกอบการเสนอขายหน่วยลงทุน เช่น หนงัสือช้ีชวนเสนอขาย 
หน่วยลงทุนของกองทุนรวม เอกสารโฆษณาประชาสัมพนัธ์ ตลอดจนเอกสารประกอบการสัมมนา/บรรยาย
ของกองทุนรวมดงักล่าวดว้ย   
 

2. ในการเปิดเผยขอ้มูลเก่ียวกบัความเส่ียงจากอตัราแลกเปลี่ยนในสกุลเงินของหลกัทรัพย์
ท่ีลงทุน (currency of underlying investment) ตอ้งเปิดเผยนโยบายการป้องกนัความเส่ียงจากอตัราแลกเปล่ียน
ของกองทุนรวมดว้ยวา่มีนโยบายลกัษณะใด  อนัไดแ้ก่   

(1) ป้องกนัความเส่ียงทั้งหมด/หรือเกือบทั้งหมด โดย ณ ขณะใดขณะหน่ึง  
จะตอ้งป้องกนัความเส่ียงอตัราแลกเปลี่ยนไม่ต ่ากวา่ร้อยละ 90 ของจ านวนเงินลงทุน (เฉพาะกรณี 
กองทุนรวมท่ีมีลกัษณะพอร์ตการลงทุนท่ีเคล่ือนไหว ซ่ึงมีความจ าเป็นตอ้งปรับมูลค่าการป้องกนัความเส่ียง
อยา่งสม ่าเสมอ) 

(2) ป้องกนัความเส่ียงบางส่วน โดยตอ้งระบุสัดส่วนการป้องกนัความเส่ียงไว ้
อยา่งชดัเจน   

(3)  อาจป้องกนัความเส่ียงตามดุลยพินิจของผูจ้ดัการกองทุนรวม   
(4)  ไม่ป้องกนัความเส่ียงเลย   

ทั้งน้ี ส าหรับกองทุนท่ีมีนโยบายป้องกนัความเส่ียงอตัราแลกเปล่ียนตาม (2) (3) 
และ (4) ใหบ้ริษทัจดัการและ LBDU จดัใหมี้ค าเตือนเพิ่มเติมวา่ “เน่ืองจากกองทุนไม่ไดป้้องกนัความเส่ียง
อตัราแลกเปล่ียนทั้งจ านวน ผูล้งทุนอาจจะขาดทุนหรือไดรั้บก าไรจากอตัราแลกเปล่ียน/หรือไดรั้บเงินคืน 
ต ่ากวา่เงินลงทุนเร่ิมแรกได”้  โดยบริษทัจดัการควรระบุค  าเตือนดงักล่าวไวใ้นหนา้แรกของหนังสือช้ีชวน
ส่วนสรุปขอ้มูลส าคญั  ทั้งน้ี ในการจดัท าแผนภาพแสดงต าแหน่งความเส่ียงของกองทุนรวม (Risk 
Spectrum) ท่ีระบุในส่วนค าถามค าตอบของหนงัสือช้ีชวน ตอ้งระบุดว้ยว่าเป็นการเปรียบเทียบกบักองทุน
ท่ีไม่มีนโยบายป้องกนัความเส่ียง (ตวัอยา่งตามส่ิงท่ีส่งมาดว้ย) 

 

 3.  ในกรณีท่ีกองทุนรวมมีกลยทุธ์การลงทุนคร้ังเดียวแลว้ถือตราสารจนครบก าหนดอายุ 
(buy and hold) ไม่ไดป้้องกนัความเส่ียงจากอตัราแลกเปล่ียนทั้งจ านวน บริษทัจดัการและ LBDU ตอ้ง 
ไม่เปิดเผยการคาดการณ์ผลตอบแทนในอนาคต 
 

4. ในการท ารายการสั่งซ้ือหน่วยลงทุนของกองทุนรวมท่ีไม่ใช่กองทุนรวมตาม 2(1)  
ไม่วา่เป็นการท าผา่นช่องทางใด  บริษทัจดัการและ LBDU ตอ้งจดัใหมี้ค าเตือนวา่ ผูล้งทุนอาจขาดทุน 
จากอตัราแลกเปล่ียนจากการลงทุนในกองทุนดงักล่าวและผูล้งทุนอาจไดรั้บเงินคืนต ่ากวา่เงินลงทุนเร่ิมแรกได ้ 
และตอ้งมีหลกัฐานแสดงไดว้่า ผูล้งทุนรับทราบค าเตือนดงักล่าวแลว้ ก่อนท ารายการซ้ือขายหน่วยลงทุน 
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 5.  บริษทัจดัการและ LBDU ตอ้งด าเนินการใหผู้ติ้ดต่อกบัผูล้งทุนท่ีเป็นบุคลากรของตน
หรือเป็นตวัแทนของตนใหค้วามส าคญักบัการเปิดเผยขอ้มูลตามท่ีกล่าวขา้งตน้ โดยจะตอ้งใหค้  าแนะน าหรือ
ค าเตือนแก่ผูล้งทุนอย่างเหมาะสมและเพียงพอ 
  

 ในกรณีท่ีบริษทัจดัการ LBDU และผูติ้ดต่อกบัผูล้งทุน ไดป้ฏิบติัตามแนวทางปฏิบติัขา้งตน้ 
ส านกังานจะถือว่าบริษทัจดัการ LBDU และผูติ้ดต่อกบัผูล้งทุน ไดมี้การเปิดเผยขอ้มูลต่อผูล้งทุนเก่ียวกบั 
ความเส่ียงอตัราแลกเปล่ียนท่ีเกิดขึ้นจากการลงทุนในต่างประเทศของกองทุนรวมตามประกาศแลว้  ทั้งน้ี  
บริษทัจดัการ LBDU และผูติ้ดต่อกบัผูล้งทุน อาจด าเนินการในทางปฏิบติัอ่ืนท่ีแตกต่างจากแนวทางปฏิบติั
ขา้งตน้ได ้หากแสดงต่อส านกังานไดว้า่แนวทางอ่ืนนั้นมีการเปิดเผยขอ้มูลท่ีเหมาะสม เพียงพอ และ 
ไม่ก่อให้เกิดความเขา้ใจผิด ตลอดจนอยูบ่นมาตรฐานท่ีเทียบเท่ากบัแนวทางปฏิบติัขา้งตน้ 

 

จึงเรียนมาเพื่อโปรดทราบและถือปฏิบติั 
 

 ขอแสดงความนบัถือ 
 
 
 
    (นายธีระชยั  ภูวนาถนรานุบาล) 
         เลขาธิการ 
 

ส่ิงท่ีส่งมาดว้ย    ตวัอยา่งแผนภาพแสดงต าแหน่งความเส่ียงของกองทุน (Risk Spectrum) 
 

ฝ่ายก ากบัธุรกิจจดัการลงทุน 
โทรศพัท ์0-2263-6026 
โทรสาร  0-2263-6286  



 
 

ตัวอย่างแผนภาพแสดงต าแหน่งความเส่ียงของกองทุน  (Risk Spectrum) 
 

กรณี 2(1) 
- กองทุน A ลงทุนในพนัธบตัรรัฐบาลต่างประเทศท่ีมี rating AAA และท าสัญญาป้องกนั

ความเส่ียงจากอตัราแลกเปล่ียนทั้งหมด 
- กองทุน B เป็น feeder fund ท่ีลงทุนในกองทุนรวมดชันี และท าสัญญาป้องกนัความเส่ียง

จากอตัราแลกเปล่ียนทั้งหมด 
-  

 

**ความเส่ียงสูง

ทางเลือก

กองทุน กองทุน กองทุน กองทุน กองทุนผสม กองทุนผสม กองทุนรวมกองทุนรวม กองทุนรวม กองทุนรวม

ตลาดเงนิ ตลาดเงนิ พันธบัตร ที่ลงทุน ที่เน้นลงทุน ที่เน้นลงทุน ดัชนี ตราสารทุน หมวดอุตสาหกรรม ที่เน้นลงทุน

ตราสาร ทั่วไป รัฐบาล ในหุ้นกู้ ในตราสารหนี้ ในตราสารทุน ที่เป็น active /ประเทศหรือ ในตราสาร

ภาครัฐระยะส้ัน เอกชน กลุ่มประเทศ ทางเลือก

**ความเส่ียงต า่

ตราสารทุนตราสารหนี้ ผสม

 
 
 
กรณี 2(2) (3) และ (4) 

- กองทุน C ลงทุนในพนัธบตัรรัฐบาลต่างประเทศท่ีมี rating AAA และไม่ท าสัญญาป้องกนั
ความเส่ียงอตัราแลกเปลี่ยน 

- กองทุน D เป็น feeder fund ท่ีลงทุนในกองทุนรวมดชันี และไม่ท าสัญญาป้องกนัความ
เส่ียงอตัราแลกเปล่ียน 
 
 
 

ทางเลือก

กองทุน กองทุน กองทุน กองทุน กองทุนผสม กองทุนผสม กองทุนรวมกองทุนรวม กองทุนรวม กองทุนรวม

ตลาดเงนิ ตลาดเงนิ พันธบัตร ที่ลงทุน ที่เน้นลงทุน ที่เน้นลงทุน ดัชนี ตราสารทุน หมวดอุตสาหกรรม ที่เน้นลงทุน

ตราสาร ทั่วไป รัฐบาล ในหุ้นกู้ ในตราสารหนี้ ในตราสารทุน ที่เป็น active /ประเทศหรือ ในตราสาร

ภาครัฐระยะส้ัน เอกชน กลุ่มประเทศ ทางเลือก

**ความเส่ียงสูงมาก**ความเส่ียงสูง

ตราสารหนี้ ผสม ตราสารทุน

 

กองทุน B 

**กองทุนตามแผนภาพนีเ้ป็นกองทุนท่ีมีนโยบายป้องกนัความเส่ียงอตัราแลกเปลีย่นท้ังหมด/เกือบท้ังหมด** 

กองทุน A 

**กองทุนตามแผนภาพนีเ้ป็นกองทุนท่ีมีนโยบายไม่ท าสัญญาป้องกนัความเส่ียงอตัราแลกเปลีย่น 
จัดเป็นกองทุนท่ีมีความเส่ียงสูง** 

ส่ิงท่ีส่งมาดว้ย 

กองทุน C กองทุน D 


