
 
 
 

 
23 พฤศจิกายน  2552 

 

เรียน  ผูจ้ดัการ 
บริษทัหลกัทรัพยท่ี์ไดรั้บใบอนุญาตใหป้ระกอบธุรกิจหลกัทรัพยป์ระเภทการจดัการ 
กองทุนรวม/กองทุนส่วนบุคคลทุกบริษทั 
ผูดู้แลผลประโยชน์ของกองทุนรวมทุกราย 
ผูรั้บฝากทรัพยสิ์นของกองทุนส่วนบุคคลทุกราย 

         นายกสมาคมกองทุนส ารองเล้ียงชีพ 
         นายกสมาคมบริษทัจดัการลงทุน 

ท่ี น.(ว) 15/2552  เร่ือง  น าส่งส าเนาประกาศและซกัซอ้มความเขา้ใจ 

  ดว้ยส านกังานไดอ้อกประกาศส านกังานคณะกรรมการก ากบัหลกัทรัพยแ์ละ 
ตลาดหลกัทรัพย ์ท่ี สน. 58/2552 เร่ือง การลงทุนและการมีไวเ้พื่อเป็นทรัพยสิ์นของกองทุน (ฉบบัท่ี 2)  
ลงวนัท่ี 18 พฤศจิกายน พ.ศ. 2552  

  เพื่อใหผู้ป้ระกอบธุรกิจมีความเขา้ใจท่ีตรงกนัและถือปฏิบติัตามหลกัเกณฑท่ี์ประกาศก าหนด
ไดอ้ยา่งถูกตอ้ง ส านกังานจึงขอซกัซอ้มความเขา้ใจเก่ียวกบัประเด็นในประกาศและวิธีปฏิบติัท่ีเก่ียวขอ้ง 
โดยมีรายละเอียดดงัน้ี 

1. การแก้ไขเพิม่เติมสินค้าหรือตัวแปรอ้างองิ (underlying) ของสัญญาซ้ือขายล่วงหน้า 
(derivatives) และตราสารท่ีมีลกัษณะของสัญญาซ้ือขายล่วงหน้าแฝง (structured notes) 

1.1)  เพิ่มดชันีเงินเฟ้อ โดยดชันีเงินเฟ้อดงักล่าวอาจอา้งอิงไดก้บัแหล่งขอ้มูลท่ีค านวณ 
โดยหน่วยงานราชการไทย เช่น ดชันีราคาผูบ้ริโภคทัว่ไป (consumer price index: CPI) ท่ีรายงานโดยส านกั 
ดชันีเศรษฐกิจการคา้ กระทรวงพาณิชย ์หรือท่ีค านวณโดยหน่วยงานราชการต่างประเทศ เช่น ดชันีเงินเฟ้อ 
(CPI) ประเภท consumer price index all urban consumer (CPI-U) ท่ีรายงานโดย U.S. Department of Labor 
ประเทศสหรัฐอเมริกา หรือผูพ้ฒันาดชันีสามารถค านวณขึ้นมาเองได ้หากสามารถแสดงใหเ้ห็นไดว้า่ดชันี 
ท่ีพฒันาขึ้นมาเองนั้น สามารถสะทอ้นอตัราเงินเฟ้อได ้

1.2)  ปรับปรุงถอ้ยค าใหช้ดัเจนวา่ ดชันีกลุ่มสินคา้โภคภณัฑต์อ้งมีองคป์ระกอบเป็น 
สินคา้โภคภณัฑห์ลาย ๆ ชนิด ยกเวน้ ดชันีทองค าและดชันีน ้ามนัดิบท่ีสามารถเป็นดชันีสินคา้โภคภณัฑ ์
รายชนิดได ้(single commodity index) ทั้งน้ี ดชันีกลุ่มสินคา้โภคภณัฑ ์อาจค านวณจากราคา spot หรือราคา 
futures ของสินคา้โภคภณัฑห์ลาย ๆ ชนิด หรือดชันีสินคา้โภคภณัฑร์ายชนิดหลาย ๆ ดชันีก็ได ้
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1.3)  ปรับปรุงถอ้ยค าใหช้ดัเจนวา่ ราคาของ underlying ท่ีกองทุนลงทุนอา้งอิงสามารถ
เป็นไดท้ั้งราคาปัจจุบนั (spot) และราคาสัญญาซ้ือขายล่วงหนา้ (futures)  

2. การแก้ไขลกัษณะของดัชนีทางการเงินท่ีเป็นตัวแปร 
2.1) ยกเลิกขอ้ก าหนดใหด้ชันีตอ้งเป็นท่ีนิยมอยา่งแพร่หลายในตลาดการเงินไทยหรือสากล 

แต่เนน้เร่ืองการกระจายตวัขององคป์ระกอบของดชันีแทน โดยอนุญาตใหส้ามารถลงทุนอา้งอิงกบัดชันีได้ 
ในลกัษณะดงัต่อไปน้ี  

 (ก)   ดชันีท่ีกระจายตวั (diversified index)  
  องคป์ระกอบของดชันีตอ้งเป็น underlying ตามท่ีส านกังานประกาศก าหนด  

และน ้าหนกัขององคป์ระกอบใด ๆ ตอ้งไม่เกินร้อยละ 20 โดยอนุญาตใหอ้งคป์ระกอบใดองคป์ระกอบหน่ึง
สูงสุดไม่เกินร้อยละ 35 ไดเ้ฉพาะกรณีท่ีเป็นไปตามสภาวะตลาด ยกเวน้ กรณีท่ีเป็นดชันีทองค า หรือดชันี
น ้ามนัดิบ ไม่จ าเป็นตอ้งกระจายตวั เพราะกองทุนสามารถลงทุนอา้งอิงไดโ้ดยไม่จ ากดัอตัราส่วนอยูแ่ลว้ 
  ทั้งน้ี ในกรณีท่ีเป็นดชันีท่ีมีองคป์ระกอบส่วนใหญ่เป็นตราสารหน้ีท่ีมีอนัดบั
ความน่าเช่ือถือต ่ากวา่อนัดบัท่ีสามารถลงทุนได ้(high yield bond index) ใหบ้ริษทัจดัการน าตราสารท่ีเป็น
องคป์ระกอบของดชันีดงักล่าวมารวมค านวณในอตัราส่วนการลงทุนเสมือนลงทุนในตราสารดงักล่าวเอง
โดยตรงดว้ย 

 (ข)  ดชันีท่ีไม่กระจายตวั (non-diversified index)  
  ใหบ้ริษทัจดัการน าองคป์ระกอบของดชันีท่ีไม่กระจายตวัมารวมค านวณใน

อตัราส่วนการลงทุนเสมือนกองทุนลงทุนในองคป์ระกอบดงักล่าวโดยตรงดว้ย 
 (ตวัอยา่งการพิจารณาการกระจายตวัขององคป์ระกอบของดชันีและการน าองคป์ระกอบมา
รวมค านวณเสมือนลงทุนโดยตรงตามเอกสารแนบ) 

2.2) ตอ้งมีการค านวณดชันีใหเ้ป็นปัจจุบนัตามความเหมาะสมขององคป์ระกอบของดชันี 
เช่น ค านวณทุกวนัท าการกรณีเป็นดชันีหุน้ ค านวณทุกเดือนหากเป็นดชันีเงินเฟ้อ เป็นตน้ 

2.3) ไดรั้บการพฒันาโดยสถาบนัท่ีมีความน่าเช่ือถือและเป็นอิสระจากบริษทัจดัการ  
โดยหากเป็นกลุ่มบริษทัเดียวกนั บริษทัจดัการตอ้งจดัใหมี้มาตรการป้องกนัความขดัแยง้ทางผลประโยชน์ 
อยา่งมีประสิทธิภาพดว้ย 

กรณีท่ีกองทุนลงทุนใน derivatives หรือ structured notes ท่ีอา้งอิงกบัดชันี บริษทัจดัการ 
ตอ้งเปิดเผยขอ้มูลเก่ียวกบัเหตุในการเปลี่ยนแปลงการค านวณหรือการยกเลิกการค านวณดชันี และแนวทาง 
การด าเนินการเพื่อรองรับเหตุดงักล่าวในโครงการจดัการกองทุนรวมหรือสัญญารับจดัการกองทุนดว้ย  
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3. การแก้ไขลกัษณะของ structured notes ท่ีถือว่าได้รับความเห็นชอบจากส านักงาน 
เป็นการท่ัวไป โดยบริษัทจัดการไม่ต้องขอความเห็นชอบจากส านักงานก่อนการลงทุนอกี (auto-approve)   

 3.1) เพิ่มดชันีเงินเฟ้อและเหตุการณ์ท่ีมีผลต่อการช าระหน้ีของตราสารหน้ีหรือผูอ้อก 
ตราสารหน้ีเป็น underlying ท่ีเขา้ข่ายไดรั้บ auto-approve 
 3.2) ยกเลิกหลกัเกณฑท่ี์ก าหนดให ้structured notes ท่ีเขา้ข่ายไดรั้บ auto-approve ตอ้งมี
ขอ้ก าหนดให้ผูอ้อกช าระคืนเงินตน้เตม็จ านวนใหแ้ก่กองทุนเม่ือครบก าหนดอายตุราสาร 
 ทั้งน้ี  บริษทัจดัการตอ้งสามารถแสดงใหเ้ห็นถึงความเขา้ใจและการบริหารความเส่ียงจาก
การลงทุนในตราสารทั้งก่อนการลงทุนและตลอดระยะเวลาท่ีลงทุน โดยมีเอกสารเป็นลายลกัษณ์อกัษรเก็บไวท่ี้
บริษทัจดัการดว้ย 

4. ยกเลิกขอ้ก าหนดใหบ้ริษทัจดัการท่ีจะเขา้เป็นคู่สัญญาในสัญญาซ้ือขายล่วงหนา้ท่ีมี 
underlying เป็นทองค า น ้ามนัดิบ และดชันีกลุ่มสินคา้โภคภณัฑ ์ตอ้งส่งหนงัสือนดัประชุมหรือหนงัสือขอมติ 
ผูถื้อหน่วยลงทุนซ่ึงแสดงขอ้มูลความเส่ียงและแนวทางการบริหารความเส่ียงต่อส านกังานเพื่อใหค้วามเห็นชอบ
ก่อนส่งใหผู้ถื้อหน่วยลงทุน 

5. ประกาศน้ีมีผลบงัคบัใชต้ั้งแต่วนัท่ี 1 ธนัวาคม พ.ศ. 2552 

 จึงเรียนมาเพื่อโปรดทราบและถือปฏิบติั 

 ขอแสดงความนบัถือ 
 
 

 
    (นายประกิด  บุณยษัฐิติ) 
                                                ผูอ้  านวยการฝ่ายก ากบัธุรกิจจดัการลงทุน 
                                                เลขาธิการแทน 

ส่ิงท่ีส่งมาดว้ย 1.  ประกาศส านกังานคณะกรรมการก ากบัหลกัทรัพยแ์ละตลาดหลกัทรัพย ์ท่ี สน. 58/2552 
เร่ือง การลงทุนและการมีไวเ้พื่อเป็นทรัพยสิ์นของกองทุน (ฉบบัท่ี 2)  ลงวนัท่ี  
18 พฤศจิกายน พ.ศ. 2552 

  2.  เอกสารแนบ 

ฝ่ายก ากบัธุรกิจจดัการลงทุน 
โทรศพัท ์0-2695-9693 
โทรสาร  0-2695-9914 
 



 
 

เอกสารแนบ 
ตัวอย่างการพจิารณาการกระจายตัวขององค์ประกอบของดัชน ีและการน าองค์ประกอบของดัชนมีารวม
ค านวณเสมือนลงทุนโดยตรง 

ตัวอย่างการพจิารณาการกระจายตัวขององค์ประกอบของดัชนี 
ตัวอย่างที ่1 : กรณีดชันีมีองคป์ระกอบเป็นหุน้บริษทั A B C D และ E 

อนัดบั องคป์ระกอบ 
น ้าหนกับนดชันี 

กรณีท่ี 1 กรณีท่ี 2 
1 บริษทั A 30% 40% 
2 บริษทั B 20% 20% 
3 บริษทั C 20% 20% 
4 บริษทั D 20% 10% 
5 บริษทั E 10% 10% 

กรณีท่ี 1 : ถือวา่กระจายตวัอยา่งเพียงพอแลว้ โดยไม่ตอ้งน ามารวมค านวณในอตัราส่วนการลงทุน  
หากน ้าหนกัของบริษทั A เกิดขึ้นเน่ืองจากสภาวะตลาด เช่น market capitalization 
กรณีท่ี 2 : ถือวา่ไม่กระจายตวัอยา่งเพียงพอ โดยให ้look through โดยน าองคป์ระกอบทั้งหมดของดชันีมา
รวมค านวณในอตัราส่วนการลงทุนเสมือนลงทุนโดยตรง  

ตัวอย่างที่ 2 : กรณีดชันีท่ีมีองคป์ระกอบเป็นกลุ่มสินคา้โภคภณัฑ์ 

อนัดบั องคป์ระกอบ 
น ้าหนกับนดชันี 

กรณีท่ี 1 กรณีท่ี 2 กรณีท่ี 3 
1 Wheat index 30% 20% 40% 
2 Gold index 20% 50% 20% 
3 Soybean index 20% 10% 20% 
4 Lean Hogs index 20% 10% 10% 
5 Copper index 10% 10% 10% 

กรณีท่ี 1 : ถือวา่กระจายตวัอยา่งเพียงพอแลว้ โดยไม่ตอ้งน ามารวมค านวณในอตัราส่วนการลงทุน  
หากน ้าหนกัของ wheat index เกิดขึ้นเน่ืองจากสภาวะตลาด 
กรณีท่ี 2 : แมว้า่น ้าหนกัของ gold index ท่ีองคป์ระกอบของดชันีจะเกินกวา่ร้อยละ 20  แต่เน่ืองจากทองค า
เป็น underlying ท่ีกองทุนสามารถลงทุนอา้งอิงไดโ้ดยไม่จ ากดัอตัราส่วนอยูแ่ลว้ ดงันั้น จึงถือวา่เป็นดชันีท่ี
กระจายตวั ไม่ตอ้งน าองคป์ระกอบมารวมค านวณในอตัราส่วนการลงทุน 
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กรณีท่ี 3 : ถือวา่ไม่กระจายตวัอยา่งเพียงพอ และเน่ืองจาก commodity ท่ีเป็นองคป์ระกอบของดชันีดงักล่าว
ไม่ไดเ้ป็นทรัพยสิ์นท่ีกองทุนสามารถลงทุนหรือมีไวไ้ด ้ดงันั้น จึงไม่สามารถใชห้ลกั look through  
กองทุนจึงไม่สามารถลงทุนอา้งอิงกบัดชันีน้ีได ้

ตัวอย่างการน าองค์ประกอบของดัชนีมารวมค านวณเสมือนลงทุนโดยตรง 
สมมติวา่กองทุนลงทุนอา้งอิงกบัดชันีตามตวัอยา่งท่ี 1 กรณีท่ี 2 ขา้งตน้ 100 ลา้นบาท โดยมีอตัราการอา้งอิง 
(participation rate) เท่ากบั 100% 

องคป์ระกอบ 
น ้าหนกั 
บนดชันี 

การค านวณมูลค่าการลงทุนในองคป์ระกอบของดชันี 
(เงินลงทุน*น ้าหนกับนดชันี) 

บริษทั A 40% 100 ลบ. * 40% = 40 ลบ. 
บริษทั B 20% 100 ลบ. * 20% = 20 ลบ. 
บริษทั C 20% 100 ลบ. * 20% = 20 ลบ. 
บริษทั D 10% 100 ลบ. * 10% = 10 ลบ. 
บริษทั E 10% 100 ลบ. * 10% = 10 ลบ. 

ใหบ้ริษทัจดัการน ามูลค่าการลงทุนในองคป์ระกอบต่าง ๆ ของดชันีตามตารางขา้งตน้ไปรวมค านวณกบั 
การลงทุนโดยตรงในองคป์ระกอบนั้น ๆ โดยผลรวมของการลงทุนในองคป์ระกอบนั้น ๆ จะตอ้งไม่เกิน
อตัราส่วนการลงทุนตามท่ีประกาศก าหนด   
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