
    
   ประกาศคณะกรรมการก ากบัตลาดทุน 

   ท่ี ทข.  3/2553 
   เร่ือง  หลกัเกณฑ ์เง่ือนไข และวิธีการในการเป็นท่ีปรึกษาการลงทุน 

   _________________ 

 อาศยัอ านาจตามความในมาตรา 16/6 แห่งพระราชบญัญติัหลกัทรัพยแ์ละ 
ตลาดหลกัทรัพย ์พ.ศ. 2535  ซ่ึงแกไ้ขเพิ่มเติมโดยพระราชบญัญติัหลกัทรัพยแ์ละตลาดหลกัทรัพย ์ 
(ฉบบัท่ี 4) พ.ศ. 2551  มาตรา 109 และมาตรา 115 แห่งพระราชบญัญติัหลกัทรัพยแ์ละตลาดหลกัทรัพย ์ 
พ.ศ. 2535  อนัเป็นพระราชบญัญติัท่ีมีบทบญัญติับางประการเก่ียวกบัการจ ากดัสิทธิและเสรีภาพของ
บุคคล ซ่ึงมาตรา 29 ประกอบกบัมาตรา 33 มาตรา 34 มาตรา 41 มาตรา 43 มาตรา 44 และมาตรา 64 
ของรัฐธรรมนูญแห่งราชอาณาจกัรไทย บญัญติัใหก้ระท าไดโ้ดยอาศยัอ านาจตามบทบญัญติั 
แห่งกฎหมาย คณะกรรมการก ากบัตลาดทุนออกขอ้ก าหนดไวด้งัต่อไปน้ี 

 ขอ้ 1   ใหย้กเลิกประกาศคณะกรรมการก ากบัตลาดทุน ท่ี ทข. 68/2552   
เร่ือง หลกัเกณฑ ์เง่ือนไข และวิธีการในการเป็นท่ีปรึกษาการลงทุนและการตั้งตวัแทนท่ีปรึกษา 
การลงทุน ลงวนัท่ี 3 สิงหาคม พ.ศ. 2552 

  ขอ้ 2   ในประกาศน้ี 
(1)  “บริษทัท่ีปรึกษาการลงทุน”  หมายความวา่   บริษทัหลกัทรัพยท่ี์ไดรั้บใบอนุญาต 

ประกอบธุรกิจหลกัทรัพยป์ระเภทการเป็นท่ีปรึกษาการลงทุน 
  (2)  “ผูติ้ดต่อกบัผูล้งทุน”  หมายความวา่   ผูท้  าหนา้ท่ีติดต่อ ชกัชวน ใหค้  าแนะน าหรือ
วางแผนเก่ียวกบัการซ้ือขายหรือการลงทุนในหลกัทรัพยใ์หก้บัผูล้งทุน ซ่ึงมีสองประเภท ไดแ้ก่ ผูติ้ดต่อ 
กบัผูล้งทุนประเภท ก ซ่ึงสามารถท าการวิเคราะห์คุณค่าหรือความเหมาะสมในการซ้ือขายหรือการลงทุน 
ในหลกัทรัพยไ์ด ้และผูติ้ดต่อกบัผูล้งทุนประเภท ข ซ่ึงไม่สามารถท าการวิเคราะห์คุณค่าหรือ 
ความเหมาะสมในการซ้ือขายหรือการลงทุนในหลกัทรัพยไ์ด ้
  (3)  “การใหค้  าแนะน า”  หมายความวา่   การใหค้  าแนะน าไม่วา่โดยทางตรงหรือทางออ้ม  
เก่ียวกบัคุณค่าของหลกัทรัพยห์รือความเหมาะสมในการลงทุนท่ีเก่ียวกบัหลกัทรัพยน์ั้น หรือท่ีเก่ียวกบั 
การซ้ือหรือขายหลกัทรัพยใ์ด ๆ   
  (4)  “ลูกคา้”  หมายความวา่   บุคคลท่ีตกลงรับบริการการใหค้  าแนะน าจาก 
บริษทัท่ีปรึกษาการลงทุน 
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  (5)  “ผูป้ระกอบธุรกิจหลกัทรัพยต์่างประเทศ”  หมายความวา่   บุคคลท่ีไดรั้บอนุญาต
ใหป้ระกอบธุรกิจหลกัทรัพยจ์ากหน่วยงานก ากบัดูแลดา้นหลกัทรัพยแ์ละตลาดซ้ือขายหลกัทรัพย ์
ในต่างประเทศท่ีเป็นสมาชิกของ International Organization of Securities Commissions (IOSCO) 
 (6)  “หลกัประกนั”  หมายความวา่   หลกัประกนัเพื่อชดเชยความเสียหายของลูกคา้ 
ท่ีเกิดจากการปฏิบติัหนา้ท่ีไม่ถูกตอ้งหรือไม่ครบถว้นของบริษทัท่ีปรึกษาการลงทุน อนัไดแ้ก่ 
 (ก)  กรมธรรมป์ระกนัภยัของบริษทัประกนัภยั 
 (ข)  หนงัสือค ้าประกนัของธนาคารพาณิชย ์บริษทัเงินทุน หรือสถาบนัการเงิน 
ท่ีมีกฎหมายเฉพาะจดัตั้งขึ้น 
 (ค)  หลกัประกนัอ่ืนใดตามท่ีส านกังานประกาศก าหนด 
  (7)  “สินทรัพยส์ภาพคล่อง”  หมายความวา่   สินทรัพยด์งัต่อไปน้ีท่ีปราศจากภาระผกูพนั 
 (ก)  เงินสดและเงินฝากธนาคาร 
 (ข)  บตัรเงินฝากหรือตัว๋สัญญาใชเ้งินท่ีออกโดยธนาคารพาณิชย ์ธนาคาร 
ท่ีมีกฎหมายเฉพาะจดัตั้งขึ้น บริษทัเงินทุน หรือบริษทัเครดิตฟองซิเอร์ 
 (ค)  ตัว๋เงินคลงั พนัธบตัรรัฐบาล พนัธบตัรรัฐวิสาหกิจ พนัธบตัรธนาคาร 
แห่งประเทศไทย พนัธบตัรกองทุนเพื่อการฟ้ืนฟูและพฒันาระบบสถาบนัการเงิน และพนัธบตัรหรือ
ตราสารแห่งหน้ีท่ีกระทรวงการคลงัเป็นผูอ้อก 
 (ง)  สินทรัพยส์ภาพคล่องอ่ืนใดตามท่ีส านกังานประกาศก าหนด 

 ขอ้ 3   ในการเป็นท่ีปรึกษาการลงทุน ใหบ้ริษทัท่ีปรึกษาการลงทุนด าเนินการ 
ดงัต่อไปน้ีเป็นอยา่งนอ้ย   
 (1)  จดัใหมี้ระบบงานท่ีแสดงความพร้อมในการประกอบธุรกิจการเป็นท่ีปรึกษา 
การลงทุนตามท่ีไดรั้บความเห็นชอบจากส านกังาน  ซ่ึงรวมถึงระบบการควบคุมภายในในส่วนท่ีเก่ียวกบั
การใหค้  าแนะน า และระบบการควบคุมดูแลการลงทุนของบริษทัท่ีปรึกษาการลงทุน และพนกังาน 
 (2)  จดัใหมี้ผูดู้แลการปฏิบติังานของบริษทัท่ีปรึกษาการลงทุนเพื่อรับผิดชอบ 
ในการออกหลกัเกณฑเ์ก่ียวกบัการป้องกนัความขดัแยง้ทางผลประโยชน์ การควบคุมภายในของ 
บริษทัท่ีปรึกษาการลงทุนนั้น  รวมทั้งดูแลใหผู้ติ้ดต่อกบัผูล้งทุนปฏิบติัตามกฎหมาย ประกาศท่ีเก่ียวขอ้ง 
และมาตรฐานในการประกอบวิชาชีพ  
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 ในกรณีท่ีบริษทัท่ีปรึกษาการลงทุนมีความประสงคจ์ะเปล่ียนแปลงระบบงานตามท่ี
ไดรั้บความเห็นชอบจากส านกังานตามวรรคหน่ึง บริษทัท่ีปรึกษาการลงทุนตอ้งแจง้ให้ส านกังาน 
ทราบล่วงหนา้เป็นลายลกัษณ์อกัษร  ซ่ึงหากส านกังานไม่ทกัทว้งเป็นลายลกัษณ์อกัษรภายในสิบหา้วนั
นบัแต่วนัท่ีส านกังานไดรั้บแจง้ ใหบ้ริษทัท่ีปรึกษาการลงทุนด าเนินการเปล่ียนแปลงระบบงานได้ 

 ขอ้ 4   ในการเป็นท่ีปรึกษาการลงทุน  บริษทัท่ีปรึกษาการลงทุนตอ้งด ารงหลกัประกนั
หรือสินทรัพยส์ภาพคล่องอย่างใดอยา่งหน่ึงหรือทั้งสองอยา่งรวมกนัใหมี้มูลค่าเพียงพอตามท่ีส านกังาน
ประกาศก าหนด และค านวณและรายงานการด ารงความเพียงพอของหลกัประกนัหรือสินทรัพย์ 
สภาพคล่อง ตามหลกัเกณฑแ์ละวิธีการท่ีส านกังานประกาศก าหนด 
 ความในวรรคหน่ึงมิใหน้ ามาใชบ้งัคบักบับริษทัท่ีปรึกษาการลงทุนท่ีไดรั้บใบอนุญาต
ประกอบธุรกิจหลกัทรัพยป์ระเภทอ่ืนอยูแ่ลว้ก่อนวนัท่ียืน่ขอรับใบอนุญาตประกอบธุรกิจหลกัทรัพย์
ประเภทการเป็นท่ีปรึกษาการลงทุน และมิใหใ้ชบ้งัคบักบับริษทัท่ีปรึกษาการลงทุนท่ีเป็นนิติบุคคล
ดงัต่อไปน้ี 
 (1)  ธนาคารพาณิชย ์หรือบริษทัเงินทุน ตามกฎหมายวา่ดว้ยธุรกิจสถาบนัการเงิน 
 (2)  บริษทัประกนัชีวิตตามกฎหมายวา่ดว้ยการประกนัชีวิต และ  
 (3)  สถาบนัการเงินท่ีมีกฎหมายจดัตั้งขึ้นโดยเฉพาะ 

 ขอ้ 5   โดยไม่เป็นการจ ากดัอ านาจคณะกรรมการก ากบัตลาดทุนตามมาตรา 143  
ท่ีจะสั่งเป็นประการอ่ืน บริษทัท่ีปรึกษาการลงทุนตามขอ้ 4 ท่ีไม่สามารถด ารงหลกัประกนัหรือ
สินทรัพยส์ภาพคล่องใหเ้พียงพอตามท่ีส านกังานประกาศก าหนด ใหบ้ริษทัท่ีปรึกษาการลงทุนดงักล่าว 
ปฏิบติัดงัต่อไปน้ี 
 (1)  จดัท ารายงานท่ีแสดงถึงความไม่เพียงพอของหลกัประกนัหรือสินทรัพยส์ภาพคล่อง
ตามแบบท่ีจดัไวใ้นระบบงานอิเลก็ทรอนิกส์ของส านกังาน และยืน่ต่อส านกังานภายในสองวนัท าการ 
ถดัไป 
 (2)  แกไ้ขใหส้ามารถด ารงความเพียงพอของหลกัประกนัหรือสินทรัพยส์ภาพคล่อง
ตามท่ีก าหนดไดเ้ป็นระยะเวลาไม่นอ้ยกวา่เจ็ดวนัท าการติดต่อกนั ภายในเวลาสามสิบวนันบัแต่วนัท่ี 
ไม่สามารถด ารงความเพียงพอดงักล่าวได ้และแจง้การแกไ้ขใหส้ านกังานทราบภายในสองวนัท าการ 
นบัแต่วนัท่ีสามารถแกไ้ขได ้
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 ขอ้ 6   ในระหวา่งท่ีบริษทัท่ีปรึกษาการลงทุนตามขอ้ 4 ไม่สามารถด ารงหลกัประกนั
หรือสินทรัพยส์ภาพคล่องให้เพียงพอ หรืออยู่ในระหวา่งการแกไ้ขการด ารงความเพียงพอตามขอ้ 5(2) 
หา้มมิใหบ้ริษทัท่ีปรึกษาการลงทุนดงักล่าวด าเนินการดงัต่อไปน้ี จนกวา่จะสามารถด ารงความเพียงพอ
ไดต้ามหลกัเกณฑท่ี์ก าหนด 
 (1)  การใหบ้ริการแก่ลูกคา้รายใหม่ 
 (2)  การขยายระยะเวลาการใหบ้ริการแก่ลูกคา้รายเดิม 
 (3)  การกระท าอ่ืนใดท่ีส านกังานประกาศก าหนด 

 ขอ้ 7   ในการติดต่อ ชกัชวนหรือให้ค  าแนะน าแก่ลูกคา้ บริษทัท่ีปรึกษาการลงทุน 
ตอ้งจดัใหผู้ติ้ดต่อกบัผูล้งทุนประเภท ก หรือผูติ้ดต่อกบัผูล้งทุนประเภท ข  ซ่ึงไดรั้บความเห็นชอบจาก
ส านกังานตามหลกัเกณฑท่ี์ส านกังานประกาศก าหนดเป็นผูด้  าเนินการ  ทั้งน้ี บริษทัท่ีปรึกษาการลงทุน
ตอ้งปฏิบติัตามหลกัเกณฑท่ี์ส านกังานประกาศก าหนด และตอ้งดูแลใหผู้ติ้ดต่อกบัผูล้งทุนดงักล่าว
ปฏิบติังานตามหลกัเกณฑท่ี์ส านกังานประกาศก าหนดดว้ย 

 ขอ้ 8   เพื่อใหก้ารใหค้  าแนะน าเป็นไปอยา่งถูกตอ้งตรงตามวตัถุประสงคแ์ละ 
ความตอ้งการของลูกคา้ ในการติดต่อชกัชวนลูกคา้เพื่อให้เขา้เป็นคู่สัญญารับบริการแนะน าเก่ียวกบั 
การซ้ือขายหรือการลงทุนในหลกัทรัพย ์บริษทัท่ีปรึกษาการลงทุนตอ้ง 
 (1)  จดัท าขอ้มูลลูกคา้และจดัใหมี้การใหค้  าแนะน าท่ีเหมาะสมโดยการพิจารณาจาก 
วตัถุประสงคใ์นการลงทุน ความรู้ความเขา้ใจเก่ียวกบัการลงทุน ความเส่ียงท่ียอมรับได ้และปัจจยัอ่ืน ๆ 
ของลูกคา้โดยบริษทัท่ีปรึกษาการลงทุนตอ้งขอขอ้มูลดงักล่าวจากลูกคา้เพื่อประกอบการพิจารณา 

สัญญาใหบ้ริการแนะน าการลงทุนตอ้งระบุสิทธิของลูกคา้ในการไดรั้บข้อมูล
เก่ียวกบัการใหบ้ริการแนะน าการลงทุนท่ีชดัเจนเพียงพอ  นอกจากน้ี การก าหนดขอ้ตกลงในลกัษณะ 
ท่ีอาจก่อให้เกิดความขดัแยง้ทางผลประโยชน์ระหวา่งลูกคา้กบับริษทัท่ีปรึกษาการลงทุนและบุคคล 
ท่ีเก่ียวขอ้งตามท่ีส านกังานประกาศก าหนดตอ้งไดรั้บความยนิยอมจากลูกคา้ดว้ย 
 (2)  เปิดเผยหรือด าเนินการเปิดเผยขอ้มูลท่ีจ าเป็นต่อการตดัสินใจลงทุนอยา่งเพียงพอ 
และภายในระยะเวลาท่ีเหมาะสม  ทั้งน้ี ขอ้มูลดงักล่าวตอ้งมีความถูกตอ้งเป็นปัจจุบนั ไม่มีลกัษณะ 
ท่ีท าใหเ้กิดความเขา้ใจผิดหรือเป็นการบิดเบือนขอ้เท็จจริง  
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 ขอ้ 9   ในกรณีท่ีบริษทัท่ีปรึกษาการลงทุนจดัใหมี้การใหค้  าแนะน าแก่ลูกคา้ 
โดยผูป้ระกอบธุรกิจหลกัทรัพยต่์างประเทศ ใหบ้ริษทัท่ีปรึกษาการลงทุนด าเนินการดงัต่อไปน้ี 
 (1)  พิจารณาคดัเลือกผูป้ระกอบธุรกิจหลกัทรัพยต์่างประเทศวา่มีความน่าเช่ือถือและ 
มีความสามารถด าเนินการให้ค  าแนะน าไดต้ามกฎหมายท่ีควบคุมการประกอบธุรกิจในต่างประเทศนั้น 

(2)  แจง้หลกัเกณฑเ์ก่ียวกบัการใหค้  าแนะน าตามกฎหมายวา่ดว้ยหลกัทรัพยแ์ละ 
ตลาดหลกัทรัพยใ์หผู้ป้ระกอบธุรกิจหลกัทรัพยต์่างประเทศทราบ  
 (3)  แจง้ช่ือและท่ีอยูข่องบริษทัท่ีปรึกษาการลงทุนดงักล่าวเพื่อใหลู้กคา้สามารถติดต่อ
สอบถามเก่ียวกบัการใหค้  าแนะน าได ้และ 
 (4)  ตอ้งปฏิบติัใหเ้ป็นไปตามหลกัเกณฑเ์ก่ียวกบัการแปลบทวิเคราะห์ท่ีก าหนดโดย 
องคก์รท่ีเก่ียวเน่ืองกบัธุรกิจหลกัทรัพยท่ี์ส านกังานยอมรับ 

 ขอ้ 10   บริษทัท่ีปรึกษาการลงทุนตอ้งจดัเก็บเอกสารหลกัฐานต่าง ๆ ท่ีเก่ียวขอ้งกบั 
การใหค้  าแนะน าในการลงทุนในหลกัทรัพยไ์วด้งัต่อไปน้ี 
 (1)  จดัเก็บเอกสารหลกัฐานต่าง ๆ ท่ีเก่ียวขอ้งกบัการใหค้  าแนะน าในการลงทุน 
ในหลกัทรัพยไ์วอ้ยา่งนอ้ยเป็นระยะเวลาสองปีนบัแต่วนัท่ีเผยแพร่เอกสารหลกัฐานดงักล่าวใหแ้ก่ลูกคา้
ในลกัษณะท่ีพร้อมใหส้ านกังานเรียกดูหรือตรวจสอบไดใ้นทนัที  ทั้งน้ี ในกรณีท่ีเป็นการจดัใหมี้ 
การใหค้  าแนะน าของผูป้ระกอบธุรกิจหลกัทรัพยต์่างประเทศ  ใหบ้ริษทัท่ีปรึกษาการลงทุนจดัเก็บ
เอกสารเก่ียวกบัการใหค้  าแนะน า ไม่วา่เป็นบทวิเคราะห์หรือเอกสารประกอบการใหค้  าแนะน าอ่ืนใดไว ้
อยา่งนอ้ยเป็นระยะเวลาสองปีนบัแต่วนัท่ีมีการให้ค  าแนะน าดงักล่าวในประเทศไทย 
 (2)  จดัเก็บเทปบนัทึกเสียงหรือส่ิงบนัทึกขอ้มูลทางอิเลก็ทรอนิกส์ในการใหค้  าแนะน า
ไวอ้ยา่งนอ้ยเป็นระยะเวลาสามเดือนนบัแต่วนัท่ีใหค้  าแนะน า  ทั้งน้ี หากมีขอ้ร้องเรียนเก่ียวกบั 
การใหค้  าแนะน าและการด าเนินการเก่ียวกบัเร่ืองร้องเรียนยงัไม่เสร็จส้ินภายในระยะเวลาดงักล่าว  
ใหบ้ริษทัท่ีปรึกษาการลงทุนจดัเก็บเทปบนัทึกเสียงหรือส่ิงบนัทึกขอ้มูลทางอิเลก็ทรอนิกส์เก่ียวกบั 
การด าเนินการดงักล่าวไวต้่อไปจนกวา่การด าเนินการเก่ียวกบัขอ้ร้องเรียนจะแลว้เสร็จ 

 ขอ้ 11   ใหบ้รรดาประกาศส านกังานคณะกรรมการก ากบัหลกัทรัพยแ์ละ 
ตลาดหลกัทรัพย ์ค าสั่ง และหนงัสือเวียน ท่ีออกหรือวางแนวปฏิบติัตามประกาศคณะกรรมการ 
ก ากบัหลกัทรัพยแ์ละตลาดหลกัทรัพย ์ท่ี กน. 23/2544  เร่ือง หลกัเกณฑ ์เง่ือนไข และวิธีการ 
ในการเป็นท่ีปรึกษาการลงทุนและการตั้งตวัแทนท่ีปรึกษาการลงทุน ลงวนัท่ี 14 กนัยายน พ.ศ. 2544  
ซ่ึงใชบ้งัคบัอยูใ่นวนัก่อนวนัท่ีประกาศน้ีใชบ้งัคบั ยงัคงใชบ้งัคบัไดต่้อไปเท่าท่ีไม่ขดัหรือแยง้กบั 
ขอ้ก าหนดแห่งประกาศน้ี จนกวา่จะไดมี้ประกาศ ค าสั่ง และหนงัสือเวียน ท่ีออกหรือวางแนวปฏิบติั
ตามประกาศน้ีใชบ้งัคบั 
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ขอ้ 12   ในกรณีท่ีมีประกาศฉบบัอ่ืนใดอา้งอิงประกาศคณะกรรมการก ากบัหลกัทรัพย์
และตลาดหลกัทรัพย ์ท่ี กน. 23/2544  เร่ือง หลกัเกณฑ ์เง่ือนไข และวิธีการในการเป็นท่ีปรึกษาการลงทุน
และการตั้งตวัแทนท่ีปรึกษาการลงทุน ลงวนัท่ี 14 กนัยายน พ.ศ. 2544  ใหก้ารอา้งอิงดงักล่าวหมายถึง 
การอา้งอิงประกาศฉบบัน้ี 

 ขอ้ 13   ประกาศน้ีใหใ้ชบ้งัคบัตั้งแต่วนัท่ี  1 กุมภาพนัธ์  พ.ศ. 2553  เป็นตน้ไป 

     ประกาศ  ณ  วนัท่ี  1 กุมภาพนัธ์  พ.ศ. 2553   
 
 
 

(นายธีระชยั  ภูวนาถนรานุบาล) 
เลขาธิการ 

ส านกังานคณะกรรมการก ากบัหลกัทรัพยแ์ละตลาดหลกัทรัพย  ์
ประธานกรรมการ 

คณะกรรมการก ากบัตลาดทุน 
 
__________________________________________________________________________________ 

หมายเหต ุ: เหตุผลในการออกประกาศฉบบัน้ี คือ (1) เพื่อปรับปรุงให้หลกัเกณฑก์ารประกอบธุรกิจ 
ของบริษทัท่ีปรึกษาการลงทุนและหลกัเกณฑก์ารประกอบธุรกิจสัญญาซ้ือขายล่วงหนา้ส าหรับผูไ้ดรั้บ 
ใบอนุญาตเป็นท่ีปรึกษาสัญญาซ้ือขายล่วงหนา้สอดคลอ้งกนั และ (2) เพื่อก าหนดแนวปฏิบติั 
ในการท่ีบริษทัท่ีปรึกษาการลงทุนจดัใหมี้การใหค้  าแนะน าของผูป้ระกอบธุรกิจหลกัทรัพยต์่างประเทศ 
แก่ผูล้งทุนทัว่ไปในประเทศไทยพร้อมทั้งการจดัเก็บเอกสารเก่ียวกบัการใหค้  าแนะน าดงักล่าว  
จึงจ าเป็นตอ้งออกประกาศน้ี 


