
 

ประกาศคณะกรรมการก ากบัตลาดทุน 

ท่ี ทธ. 25/2551 

   เร่ือง  การเรียกและการวางหลกัประกนัในการซ้ือขายสัญญาซ้ือขายล่วงหนา้  

ในศูนยซ้ื์อขายสัญญาซ้ือขายล่วงหนา้ 

(ประมวล) 

 

          

  อาศยัอ านาจตามความในมาตรา 18 แห่งพระราชบญัญติัสัญญาซ้ือขายล่วงหนา้ พ.ศ. 2546   

อนัเป็นพระราชบญัญติัท่ีมีบทบญัญติับางประการเก่ียวกบัการจ ากดัสิทธิและเสรีภาพของบุคคล ซ่ึงมาตรา 

29 ประกอบกบัมาตรา 33 มาตรา 34 มาตรา 36 มาตรา 41 มาตรา 43 และมาตรา 45 ของรัฐธรรมนูญแห่ง

ราชอาณาจกัรไทย บญัญติัให้กระท าไดโ้ดยอาศยัอ านาจตามบทบญัญติัแห่งกฎหมาย  คณะกรรมการ ก.ล.ต. 

ท าหนา้ท่ีคณะกรรมการก ากบัตลาดทุนตามมาตรา 6 แห่งพระราชบญัญติัสัญญาซ้ือขายล่วงหนา้ (ฉบบัท่ี 2) 

พ.ศ. 2551  ออกขอ้ก าหนดไวด้งัต่อไปน้ี 

 

  ขอ้ 1 ในประกาศน้ี 

  (1) “ตวัแทนซ้ือขายสัญญา”  หมายความวา่  ผูไ้ดรั้บใบอนุญาตประกอบธุรกิจสัญญา

ซ้ือขายล่วงหนา้ประเภทการเป็นตวัแทนซ้ือขายสัญญาซ้ือขายล่วงหนา้ 

  (2) “ลูกคา้สถาบนั”  หมายความวา่   ลูกคา้ซ่ึงเป็นบุคคลดงัต่อไปน้ี 

        (ก) ธนาคารพาณิชย ์

        (ข) บริษทัเงินทุน 

        (ค) บริษทัหลกัทรัพย ์
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        (ง) บริษทัเครดิตฟองซิเอร์ 

       (จ) บริษทัประกนัวินาศภยั 

       (ฉ) บริษทัประกนัชีวิต 

       (ช) นิติบุคคลประเภทบรรษทั 

       (ซ) กองทุนรวม 

       (ฌ) กองทุนส่วนบุคคล 

       (ญ) กองทุนบ าเหน็จบ านาญขา้ราชการ 

       (ฎ) กองทุนส ารองเล้ียงชีพ 

       (ฏ) ธนาคารแห่งประเทศไทย 

           (ฐ) สถาบนัการเงินระหว่างประเทศ 

       (ฑ) นิติบุคคลท่ีมีกฎหมายเฉพาะจดัตั้งขึ้น 

       (ฒ) ส่วนราชการและรัฐวิสาหกิจตามกฎหมายวา่ดว้ยวิธีการงบประมาณ 

       (ณ) กองทุนเพื่อการฟ้ืนฟูและพฒันาระบบสถาบนัการเงิน 

       (ด) นิติบุคคลซ่ึงมีบุคคลตามท่ีก าหนดใน (ก) – (ณ) ถือหุน้รวมกนัเกินกวา่ 

ร้อยละเจ็ดสิบหา้ของจ านวนหุน้ท่ีมีสิทธิออกเสียงทั้งหมด 

        (ต) ผูล้งทุนต่างประเทศซ่ึงมีลกัษณะเดียวกบับุคคลตามท่ีก าหนดใน (ก) – (ด)  

โดยอนุโลม 

  (3) “ผูดู้แลสภาพคล่อง”  หมายความวา่  บุคคลท่ีขึ้นทะเบียนเป็นผูดู้แลสภาพคล่องไว้

กบัศูนยซ้ื์อขายสัญญา เพื่อท าหนา้ท่ีสร้างสภาพคล่องในการซ้ือขายสัญญาซ้ือขายล่วงหนา้ในศูนยซ้ื์อ

ขายสัญญา 
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  (4) “หลกัประกนัเร่ิมตน้” (initial margin)  หมายความวา่ จ านวนทรัพยสิ์นขั้นต ่า 

ท่ีลูกคา้ตอ้งวางเป็นประกนัในการซ้ือขายสัญญาซ้ือขายล่วงหนา้เม่ือมีการสร้างฐานะสัญญาซ้ือขาย

ล่วงหนา้ขึ้นใหม่ 

  (5) “หลกัประกนัรักษาสภาพ” (maintenance margin)  หมายความวา่  จ านวนทรัพยสิ์น

ขั้นต ่าท่ีลูกคา้ตอ้งด ารงไวต้ลอดเวลาท่ีมีฐานะสัญญาซ้ือขายล่วงหนา้เพื่อเป็นประกนัในการซ้ือขาย

สัญญาซ้ือขายล่วงหนา้ 

  (6) “ศูนยซ้ื์อขายสัญญา”  หมายความวา่  ศูนยซ้ื์อขายสัญญาซ้ือขายล่วงหนา้ท่ีไดรั้บ

ใบอนุญาตจากคณะกรรมการ ก.ล.ต. 

  (7) “ส านกัหกับญัชีสัญญา”  หมายความวา่  ส านกัหกับญัชีสัญญาซ้ือขายล่วงหนา้ท่ี

ไดรั้บใบอนุญาตจากคณะกรรมการ ก.ล.ต. 

  (8)1 “เวลาปิดท าการซ้ือขายภาคปกติ”  หมายความวา่   เวลาปิดท าการซ้ือขายสัญญาซ้ือ

ขายล่วงหนา้ภาคบ่ายของศูนยซ้ื์อขายสัญญา (afternoon session)” 

 

  ขอ้ 2 ประกาศน้ีใหใ้ชบ้งัคบักบัการเป็นตวัแทนในการซ้ือขายสัญญาซ้ือขายล่วงหนา้ 

ในศูนยซ้ื์อขายสัญญา 

 

  ขอ้ 2/12 เพื่อประโยชน์ในการเรียกและการวางหลกัประกนัในการซ้ือขายสัญญาซ้ือขาย 

ล่วงหนา้ตามประกาศน้ี  ใหถื้อวา่การซ้ือขายสัญญาซ้ือขายล่วงหนา้ท่ีเกิดขึ้นหลงัเวลาปิดท าการซ้ือขาย

ภาคปกติ เป็นการซ้ือขายสัญญาซ้ือขายล่วงหนา้ท่ีเกิดขึ้นในวนัท าการถดัจากวนัท่ีตวัแทนซ้ือขายสัญญา

ไดท้ าการซ้ือขายสัญญาซ้ือขายล่วงหนา้นั้นใหแ้ก่ลูกคา้” 

 

1ถกูเพิ่ม โดยประกาศคณะกรรมการก ากบัตลาดทุน ที ่ทธ. 13/2554 เรื่อง การเรยีกและการวางหลกัประกนัในการซือ้ขายสญัญาซือ้ขายล่วงหนา้
ในศนูยซ์ือ้ขายสญัญาซือ้ขายล่วงหนา้ (ฉบบัท่ี 3) ลงวนัท่ี 13/06/2554 

2ถกูเพิ่ม โดยประกาศคณะกรรมการก ากบัตลาดทนุ ที่ ทธ. 13/2554 เรื่อง การเรยีกและการวางหลกัประกนัในการซือ้ขายสญัญาซือ้ขายล่วงหนา้
ในศนูยซ์ือ้ขายสญัญาซือ้ขายล่วงหนา้ (ฉบบัท่ี 3) ลงวนัท่ี 13/06/2554 
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  ขอ้ 33 ในการประกอบการเป็นตวัแทนซ้ือขายสัญญาซ้ือขายล่วงหนา้ในศูนยซ้ื์อขาย

สัญญาใหต้วัแทนซ้ือขายสัญญาด าเนินการดงัต่อไปน้ี 

  (1) ก าหนดฐานะสัญญาซ้ือขายล่วงหนา้สูงสุดท่ีลูกคา้รายใดรายหน่ึงอาจมีได ้ณ ขณะ

ใดขณะหน่ึง (single client total open position limit) รวมทั้งอตัราหรือมูลค่าหลกัประกนัท่ีตวัแทนซ้ือ

ขายสัญญาจะเรียกจากลูกคา้ส าหรับการมีฐานะสัญญาซ้ือขายล่วงหนา้ โดยพิจารณาจากความผนัผวน

ของราคาสัญญาซ้ือขายล่วงหนา้ ฐานะทางการเงิน ความสามารถในการวางหลกัประกนัและประวติัการ

ช าระหน้ีของลูกคา้ 

  (2) เรียกใหลู้กคา้น าทรัพยสิ์นมาวางเป็นหลกัประกนัเร่ิมตน้ (initial margin) ในอตัรา

หรือมูลค่าไม่ต ่ากวา่ท่ีส านกังาน ก.ล.ต. ประกาศก าหนด 

  (3) ค านวณมูลค่าตลาด (market price) ของสัญญาซ้ือขายล่วงหนา้ท่ีท าการซ้ือขายเพื่อ

ลูกคา้ตลอดจนผลก าไรหรือขาดทุนจากฐานะสัญญาซ้ือขายล่วงหนา้ของลูกคา้เพื่อท าการปรับมูลค่า

หลกัประกนัของลูกคา้ อยา่งนอ้ยทุกวนัท าการ ณ เวลาปิดท าการซ้ือขายภาคปกติ 

        การค านวณมูลค่าตลาดของสัญญาซ้ือขายล่วงหนา้ตามวรรคหน่ึงให้เป็นไปตาม

หลกัเกณฑท่ี์ศูนยซ้ื์อขายสัญญาก าหนด 

  (4) เรียกใหลู้กคา้วางหลกัประกนัเพิ่มในจ านวนท่ีเป็นผลใหอ้ตัราหรือมูลค่า

หลกัประกนัของลูกคา้รายดงักล่าวไม่ต ่ากวา่อตัราหรือมูลค่าหลกัประกนัเร่ิมตน้ เม่ืออตัราหรือมูลค่า

หลกัประกนัของลูกคา้รายนั้นลดลงต ่ากวา่อตัราหรือมูลค่าหลกัประกนัรักษาสภาพ (maintenance 

margin) ท่ีส านกังาน ก.ล.ต. ประกาศก าหนด 

  ทรัพยสิ์นท่ีตวัแทนซ้ือขายสัญญาเรียกใหลู้กคา้น ามาวางเป็นหลกัประกนัตามวรรค

หน่ึง (2) และ (4) ตอ้งเป็นทรัพยสิ์นประเภทเดียวกนักบัท่ีส านกัหกับญัชีสัญญาเรียกจากสมาชิกเพื่อ 

เป็นประกนัในการซ้ือขายสัญญาซ้ือขายล่วงหนา้ และการค านวณมูลค่าหลกัประกนัใหเ้ป็นไปตาม

หลกัเกณฑท่ี์ส านกัหกับญัชีสัญญาก าหนด 

 

3ถกูยกเลิกเพื่อแกไ้ข โดยประกาศคณะกรรมการก ากบัตลาดทนุ ที่ทธ. 13/2554 เรื่องการเรียกและการวางหลกัประกนัในการซือ้ขายสญัญาซือ้
ขายล่วงหนา้ในศนูยซ์ือ้ขายสญัญาซือ้ขายล่วงหนา้ (ฉบบัท่ี 3) ลงวนัท่ี13/06/2554 
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  ขอ้ 44 ตวัแทนซ้ือขายสัญญาตอ้งด าเนินการใหลู้กคา้วางหลกัประกนัใหแ้ลว้เสร็จ

ภายในก าหนดเวลาดงัต่อไปน้ี 

  (1) ในกรณีเป็นการวางหลกัประกนัเร่ิมตน้ 

        (ก) ส าหรับลูกคา้สถาบนัหรือผูดู้แลสภาพคล่อง ใหว้างหลกัประกนัก่อนเวลาปิดท า

การซ้ือขายภาคปกติไม่นอ้ยกวา่หน่ึงชัว่โมงในวนัท าการถดัจากวนัท่ีสัญญาซ้ือขายล่วงหนา้เกิดขึ้น 

        (ข) นอกจากกรณีตาม (ก) ใหว้างหลกัประกนัก่อนสร้างฐานะสัญญาซ้ือขาย

ล่วงหนา้ใหแ้ก่ลูกคา้ 

   (2) ในกรณีเป็นการวางหลกัประกนัเพิ่ม ใหว้างหลกัประกนัก่อนเวลาปิดท าการซ้ือขาย

ภาคปกติไม่นอ้ยกวา่หน่ึงชัว่โมงในวนัท าการถดัจากวนัท่ีตวัแทนซ้ือขายสัญญาไดเ้รียกใหลู้กคา้ 

วางหลกัประกนัเพิ่ม 

 

  ขอ้ 55 ในกรณีท่ีลูกคา้รายใดไม่สามารถวางหลกัประกนัภายในก าหนดเวลาตาม 

ขอ้ 4(1)(ก) หรือขอ้ 4(2) ตวัแทนซ้ือขายสัญญาตอ้งปฏิบติัดงัต่อไปน้ี 

  (1) งดการซ้ือขายสัญญาซ้ือขายล่วงหนา้อนัจะเป็นผลใหมี้การสร้างฐานะสัญญาซ้ือขาย

ล่วงหนา้ขึ้นใหม่ใหแ้ก่ลูกคา้รายดงักล่าว เวน้แต่การซ้ือขายสัญญาซ้ือขายล่วงหนา้ท่ีจะท าใหค้วามเส่ียง

จากฐานะสัญญาซ้ือขายล่วงหนา้ท่ีคงคา้งอยูข่องลูกคา้รายนั้นลดลง 

  (2) ลา้งฐานะสัญญาซ้ือขายล่วงหนา้ของลูกคา้รายดงักล่าวก่อนเวลาปิดท าการซ้ือขาย

ภาคปกติไม่นอ้ยกวา่หน่ึงชัว่โมงในวนัท าการถดัไป  ทั้งน้ี ตวัแทนซ้ือขายสัญญาตอ้งลา้งฐานะสัญญาซ้ือ

ขายล่วงหนา้ของลูกคา้ดงักล่าว จนเป็นผลใหอ้ตัราหรือมูลค่าหลกัประกนัส าหรับการมีฐานะสัญญาซ้ือ

ขายล่วงหนา้ของลูกคา้รายนั้นไม่ต ่ากวา่อตัราหรือมูลค่าหลกัประกนัเร่ิมตน้ตามท่ีก าหนดในขอ้ 3(2)” 

 

4ถกูยกเลิกเพื่อแกไ้ข โดยประกาศคณะกรรมการก ากบัตลาดทนุ ที่ ทธ. 13/2554 เรื่อง การเรยีกและการวางหลกัประกนัในการซือ้ขายสญัญาซือ้
ขายล่วงหนา้ในศนูยซ์ือ้ขายสญัญาซือ้ขายล่วงหนา้ (ฉบบัท่ี 3) ลงวนัท่ี 13/06/2554 

5ถกูยกเลิกเพื่อแกไ้ข โดยประกาศคณะกรรมการก ากบัตลาดทนุ ที่ ทธ. 13/2554 เรื่อง การเรยีกและการวางหลกัประกนัในการซือ้ขายสญัญาซือ้
ขายล่วงหนา้ในศนูยซ์ือ้ขายสญัญาซือ้ขายล่วงหนา้ (ฉบบัท่ี 3) ลงวนัท่ี 13/06/2554 
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  ขอ้ 6 ตวัแทนซ้ือขายสัญญาตอ้งวางหลกัประกนัส าหรับการมีฐานะสัญญาซ้ือขาย

ล่วงหนา้ของลูกคา้แต่ละรายกบัส านกัหกับญัชีสัญญาตามท่ีส านกัหกับญัชีสัญญาก าหนด โดยไม่ใหน้ า

ฐานะสัญญาซ้ือขายล่วงหนา้ของลูกคา้ต่างรายกนัมาหกักลบลบกนั 

 

  ขอ้ 7 หา้มมิใหต้วัแทนซ้ือขายสัญญาใหลู้กคา้กูย้มืเงินเพื่อน ามาวางประกนัในการซ้ือ

ขายสัญญาซ้ือขายล่วงหนา้ 

  ขอ้ 7/16    ในกรณีท่ีมีการโอนฐานะสัญญาซ้ือขายล่วงหนา้ของลูกคา้ท่ีถือผา่นตวัแทน

ซ้ือขายสัญญารายหน่ึงเพื่อไปถือผา่นตวัแทนซ้ือขายสัญญาอีกรายหน่ึงในระบบการช าระหน้ีของ 

ส านกัหกับญัชีสัญญา ให้ตวัแทนซ้ือขายสัญญาผูรั้บโอนปฏิบติัตามขอ้ก าหนดในขอ้ 3 ขอ้ 4 ขอ้ 5 ขอ้ 6 

และขอ้ 7 นบัแต่ไดรั้บโอนฐานะสัญญาซ้ือขายล่วงหนา้นั้น โดยตวัแทนซ้ือขายสัญญาผูโ้อน ไม่ตอ้ง

ปฏิบติัตามขอ้ก าหนดในขอ้ 3 และขอ้ 4 นบัแต่มีการโอนฐานะสัญญาซ้ือขายล่วงหนา้ดงักล่าว 

 

  ขอ้ 8 ใหบ้รรดาประกาศส านกังานคณะกรรมการก ากบัหลกัทรัพยแ์ละตลาดหลกัทรัพย ์

ค าสั่ง และหนงัสือเวียน ท่ีออกหรือวางแนวปฏิบติัตามประกาศคณะกรรมการก ากบัหลกัทรัพยแ์ละ

ตลาดหลกัทรัพย ์ท่ี กธ. 67/2547  เร่ือง การเรียกและการวางหลกัประกนัในการซ้ือขายสัญญาซ้ือขาย

ล่วงหนา้ในศูนยซ้ื์อขายสัญญาซ้ือขายล่วงหนา้ ลงวนัท่ี 22 ธนัวาคม พ.ศ. 2547  และท่ีแกไ้ขเพิ่มเติม  

ซ่ึงใชบ้งัคบัอยูใ่นวนัท่ีประกาศน้ีใชบ้งัคบั ยงัคงใชบ้งัคบัไดต่้อไปเท่าท่ีไม่ขดัหรือแยง้กบัขอ้ก าหนด 

แห่งประกาศน้ี จนกวา่จะไดมี้ประกาศ ค าสั่ง และหนงัสือเวียนท่ีออกหรือวางแนวปฏิบติัตามประกาศน้ี

ใชบ้งัคบั 

 

 

6ถกูเพิ่ม โดยประกาศคณะกรรมการก ากบัตลาดทนุ ที่ ทธ. 8/2553 เรื่อง การเรียกและการวางหลกัประกนัในการซือ้ขายสญัญาซือ้ขายล่วงหนา้
ในศนูยซ์ือ้ขายสญัญาซือ้ขายล่วงหนา้ (ฉบบัท่ี 2) ลงวนัท่ี 10/02/2553 
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  ขอ้ 9 ประกาศน้ีใหใ้ชบ้งัคบัตั้งแต่วนัท่ี  1  ธนัวาคม  พ.ศ. 2551  เป็นตน้ไป 

  ประกาศ  ณ  วนัท่ี  5 พฤศจิกายน  พ.ศ. 2551 

 

 

      

(นายวิจิตร  สุพินิจ) 

ประธานกรรมการ 

ส านกังานคณะกรรมการก ากบัหลกัทรัพยแ์ละตลาดหลกัทรัพย  ์

 

 

หมายเหตุ: 

          ประกาศคณะกรรมการก ากบัตลาดทุน ท่ี ทธ. 25/2551 เร่ืองการเรียกและการวางหลกัประกนั 

ในการซ้ือขายสัญญาซ้ือขายล่วงหนา้ ในศูนยซ้ื์อขายสัญญาซ้ือขายล่วงหนา้ ลงวนัท่ี05/11/2551  

ประกาศในราชกิจจานุเบกษา เม่ือ 28 พฤศจิกายน พ.ศ. 2551  เล่ม 125 ตอนพิเศษ 182 ง 

          ประกาศคณะกรรมการก ากบัตลาดทุน ท่ี ทธ. 8/2553 เร่ืองการเรียกและการวางหลกัประกนั 

ในการซ้ือขายสัญญาซ้ือขายล่วงหนา้ในศูนยซ้ื์อขายสัญญาซ้ือขายล่วงหนา้ (ฉบบัท่ี 2) ลง

วนัท่ี10/02/2553 ประกาศในราชกิจจานุเบกษา เม่ือ 26 กุมภาพนัธ์ พ.ศ. 2553  เล่ม 127 ตอนพิเศษ 27 ง 

          ประกาศคณะกรรมการก ากบัตลาดทุน ท่ี ทธ. 13/2554 เร่ืองการเรียกและการวางหลกัประกนั 

ในการซ้ือขายสัญญาซ้ือขายล่วงหนา้ในศูนยซ้ื์อขายสัญญาซ้ือขายล่วงหนา้ (ฉบบัท่ี 3) ลง

วนัท่ี13/06/2554 ประกาศในราชกิจจานุเบกษา เม่ือ 6 กรกฎาคม พ.ศ.2554 เล่ม 128 ตอนพิเศษ 74 ง 

 


