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โดยท่ีหลกัการในการก าหนดเกณฑก์ารเปิดเผยขอ้มูลการเสนอขายหลกัทรัพยจ์ะมุ่งเนน้ให ้

ผูเ้สนอขายหลกัทรัพยจ์ดัเตรียมขอ้มูลการเสนอขายหลกัทรัพยท์รัพยใ์หมี้ความเพียงพอต่อการตดัสินใจ 
ของผูล้งทุน และผูล้งทุนก็มีเวลาเพียงพอในการพิจารณาขอ้มูลประกอบการตดัสินใจลงทุนได้  อยา่งไรก็ดี 
ส านกังานพบวา่ ท่ีผา่นมากระบวนการเปิดเผยข้อมูลการเสนอขายหลกัทรัพยย์งัไม่เอ้ือต่อการบรรลุ
เป้าหมายตามหลกัการขา้งตน้  ส านกังานจึงไดป้รับปรุงแกไ้ขกระบวนการเปิดเผยขอ้มูลการเสนอขาย
หลกัทรัพยใ์หมี้ประสิทธิภาพยิง่ขึ้น และสอดคลอ้งกบัวิธีปฏิบติัส่วนใหญ่ของประเทศในกลุ่มอาเซียน 

 
สรุปสาระส าคัญของการแก้ไข 

1.  ปรับปรุงวันเร่ิมนับระยะเวลาการมีผลใช้บังคับของแบบ filing  :  
     เปล่ียนวิธีการนบัระยะเวลาการมีผลใชบ้งัคบัดงักล่าวจากเดิมนบัจากวนัท่ีส านกังานรับ

แบบ filing (ซ่ึงขอ้มูลอาจจะมีการเปล่ียนแปลงในสาระส าคญัไดต้ลอดจนกวา่แบบ filing จะมีผลใชบ้งัคบั)   
แกไ้ขเป็นเร่ิมนบัจากวนัท่ีขอ้มูลตามแบบ filing มีขอ้มูลครบตามท่ีก าหนด (ไม่รวมถึงขอ้มูลเก่ียวกบั 
การเสนอขายหลกัทรัพย ์หรือขอ้มูลอ่ืนท่ีมิใช่ขอ้มูลส าคญัซ่ึงสามารถเพิ่มเติมขอ้มูลไดภ้ายหลงั แต่ก่อน
วนัท่ีแบบ filing มีผลใชบ้งัคบั)   

2. ลดระยะเวลาการมีผลใช้บังคับของแบบ filing :  
ลดระยะเวลาการมีผลใชบ้งัคบัของแบบ filing ใหมี้ผลใชบ้งัคบัเร็วขึ้น จากเดิมอยา่งนอ้ย 

30 วนั เป็น 14 วนั เพื่อใหส้อดรับกบัการปรับปรุงวนัเร่ิมนบัระยะเวลาการมีผลใชบ้งัคบัเม่ือขอ้มูล
ครบถว้นตามขอ้ 1   

ทั้งน้ี การปรับปรุงเกณฑข์า้งตน้จะท าใหผู้ล้งทุนมีเวลาเพียงพอในการศึกษาขอ้มูลท่ี
ครบถว้นและเป็นปัจจุบนั (cooling period) ในขณะเดียวกนั หากบริษทัท่ีออกหลกัทรัพย ์(issuer)  
และท่ีปรึกษาทางการเงิน (FA) จดัท าขอ้มูลในแบบ filing ใหมี้ความครบถว้นตามหลกัเกณฑท่ี์ก าหนด
ตั้งแต่การยืน่แบบ filing คร้ังแรก ก็จะสามารถเสนอขายหลกัทรัพยไ์ดเ้ร็วขึ้น   

3. การเผยแพร่ข้อมูลบน website ของส านักงาน :   
 ปรับปรุงเกณฑก์ารเผยแพร่ขอ้มูลบน website ส านกังาน เพื่อใหผู้ล้งทุนไดรั้บขอ้มูล

ประกอบการตดัสินใจลงทุนมากขึ้น ดงัน้ี  
3.1  ให ้issuer/FA เปิดเผยแบบ filing ขึ้นเผยแพร่บน website ส านกังานในวนัท่ียืน่

แบบ filing ดงักล่าว และหากต่อมาไดมี้การยืน่แกไ้ขขอ้มูลใหค้รบถว้นตามเกณฑแ์ลว้ ก็ใหเ้ผยแพร่ 

สรุปสาระส าคัญของการแก้ไขประกาศว่าด้วยการย่ืนแบบแสดงรายการข้อมูลการเสนอขายหลกัทรัพย์ 
เพื่อรองรับประกาศคณะกรรมการก ากบัตลาดทุน ท่ี ทจ. 30/2551  

ท่ีแกไ้ขเพิ่มเติมโดยประกาศ ท่ี ทจ. 16/2553 ซ่ึงจะมีผลใชบ้งัคบัในวนัท่ี 1 ตุลาคม 2553 
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การแกไ้ขแบบ filing ดงักล่าวบน website ของส านกังานดว้ย โดยแสดงสรุปการเปล่ียนแปลง  
(track change) ท่ีแตกต่างจากฉบบัท่ียืน่คร้ังแรก รวมทั้งเหตุผลท่ีแกไ้ข เพื่อใหผู้ล้งทุนสามารถติดตาม
การเปล่ียนแปลงของขอ้มูลในแบบ filing ไดอ้ยา่งชดัเจน 

3.2  ส านกังานอาจแจง้ให ้issuer/FA น าประเด็นขอ้สังเกตหรือค าถามเก่ียวกบัขอ้มูลใน
แบบ filing (“Q&A”) ท่ีมีนยัส าคญัต่อการพิจารณาของผูล้งทุน ขึ้นเผยแพร่บน website ของส านกังานดว้ย  

 

อน่ึง การปรับปรุงกระบวนการเปิดเผยขอ้มูลขา้งตน้เป็นส่วนหน่ึงของการวางรากฐาน 
ท่ีจะรองรับการก ากบัดูแลการออกและเสนอขายหลกัทรัพยท่ี์จะมุ่งไปสู่การพึ่งพิงการเปิดเผยขอ้มูล 
มากขึ้น ซ่ึงทั้งผูจ้ดัท าขอ้มูล (issuer/FA) และผูใ้ชข้อ้มูล (ผูล้งทุน) จะตอ้งมีส่วนร่วมในกระบวนการ 
ต่าง ๆ อยา่งเหมาะสมตามบทบาทหนา้ท่ีของตน    

การเร่ิมบังคับใช้ของเกณฑ์ใหม่   
การแกไ้ขหลกัเกณฑข์า้งตน้จะครอบคลุมกรณีการเปิดเผยขอ้มูลการเสนอขายตราสารทุน 

และตราสารหน้ี  ซ่ึงจะมีผลใชบ้งัคบัในวนัท่ี 1 ตุลาคม 2553  เพื่อใหผู้ท่ี้เก่ียวขอ้ง เช่น issuer FA และ 
ผูล้งทุน ไดมี้เวลาปรับตวัรองรับกระบวนการเปิดเผยขอ้มูลตามหลกัเกณฑใ์หม่น้ี    
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สรุปแผนภาพหลกัเกณฑ์เดิมและที่แก้ไขใหม่ ดังนี้ 
 

หลกัเกณฑ์เดิม 
 
 

 
 
 

 
 

 
 
 

หลกัเกณฑ์ใหม่ 
 
 
 

 
 
 
 

 
 
หมายเหตุ  หากแบบ filing มีขอ้มลูตามท่ีก าหนดตั้งแต่วนัย่ืนแบบคร้ังแรกตาม  จะเร่ิมนบั cooling period 14 วนัไดเ้ลย  

-  สนง. ตรวจแบบ filing + แจง้แกไ้ข 
-  FA/issuer แกไ้ขแบบ filing 

 

filing ฉบบัหลงัสุด 
ท่ีมีขอ้มูลตามเกณฑ ์

 Issuer + FA ยื่นแบบ filing   
(แบบ filing ฉบับแรกขึน้ website) 

 
 cooling period (ขอ้มูลน่ิง) ขั้นต ่า 14 วนั 

สนง. รับแบบ filing 
(เร่ิมนบั 1 ทนัที) 

filing บน website มีขอ้มูลเปล่ียนแปลงไดต้ลอด  
(ไม่นอ้ยกว่า 30 วนั) 

Issuer + FA ยื่นแบบ filing   
 (แบบ filing ขึน้ website)  

effective filing 
สนง. รับแบบ filing 

 
 

- สนง. ตรวจแบบ filing + แจง้ FA แกไ้ข  
- FA /issuer ปรับปรุงแกไ้ขแบบ filing เพ่ิมเติมไดต้ลอด  

effective filing 

filing (ฉบับแรก+ ฉบับหลังสุด) 
     รวมทั้ง Q&A ขึน้ website 
 
 


