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เรียน  ผูจ้ดัการ 
บริษทัหลกัทรัพยท่ี์ไดรั้บใบอนุญาตใหป้ระกอบธุรกิจหลกัทรัพยป์ระเภทการจดัการ 
กองทุนรวมและกองทุนส่วนบุคคลทุกบริษทั 
ผูรั้บฝากทรัพยสิ์นของกองทุนส่วนบุคคลทุกราย 

         นายกสมาคมกองทุนส ารองเล้ียงชีพ 
         นายกสมาคมบริษทัจดัการลงทุน 

 

ท่ี กลต.น.(ว)  18/2553  เร่ือง  การซกัซอ้มความเขา้ใจกรณีบริษทัจดัการรับจดัการ
กองทุนส่วนบุคคลท่ีมีนโยบายลงทุนในหน่วยลงทุนของกองทุนรวมภายใตก้ารบริหาร
จดัการของบริษทัจดัการเอง 
 

ดว้ยปรากฏวา่บริษทัจดัการบางแห่ง มีการจดัการใหก้องทุนส่วนบุคคล (รวมถึงกองทุน
ส ารองเล้ียงชีพ) ลงทุนในหน่วยลงทุนของกองทุนรวมภายใตก้ารบริหารจดัการของบริษทัจดัการเอง  
โดยการจดัการดงักล่าวอาจใชดุ้ลยพินิจในการพิจารณาลงทุนในหลกัทรัพยต์่าง ๆ ซ่ึงรวมถึงหน่วยลงทุน
ของตนเองดว้ย1 (“PF ทัว่ไป”) หรืออาจมีนโยบายลงทุนทั้งหมดในหน่วยลงทุนของตนเองเท่านั้น1  

โดยตอ้งการใหผ้ลการด าเนินงานเป็นไปตามหน่วยลงทุนท่ีลงทุน เพื่อเพิ่มประสิทธิภาพในการบริหาร
จดัการกองทุนในตน้ทุนท่ีต ่าลง (“PF ท่ีลงทุนเฉพาะหน่วยลงทุนของตนเอง”)  นอกจากน้ี บริษทัจดัการ 
อาจมีการเรียกเก็บค่าธรรมเนียมซ ้าซอ้น กล่าวคือ เรียกเก็บค่าธรรมเนียมทั้งในส่วนของค่าธรรมเนียม 
การจดัการกองทุนส่วนบุคคลและค่าธรรมเนียมการจดัการกองทุนรวม 

 

ส านกังานขอเรียนวา่ การกระท าดงักล่าวถือเป็นการท าธุรกรรมกบับุคคลท่ีเก่ียวขอ้ง 
อนัอาจก่อให้เกิดความขดัแยง้ทางผลประโยชน์ ซ่ึงตอ้งปฏิบติัใหเ้ป็นไปตามประกาศส านกังาน
คณะกรรมการก ากบัหลกัทรัพยแ์ละตลาดหลกัทรัพยท่ี์ สน. 29/2549 เร่ือง การกระท าท่ีอาจก่อให้เกิด 
ความขดัแยง้ทางผลประโยชน์ในการจดัการกองทุนและหลกัเกณฑใ์นการป้องกนั ลงวนัท่ี 19 กรกฎาคม 
พ.ศ. 2549  จึงขอซกัซอ้มความเขา้ใจเก่ียวกบัแนวทางปฏิบติัเพื่อป้องกนัความขดัแยง้ทางผลประโยชน์ 
ในกรณีดงักล่าว ดงัน้ี 
 

 
1  ไม่ว่าจะลงทุนในกองทุนเดียวหรือหลายกองทุน 
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1. กรณี PF ทัว่ไปท่ีมีการลงทุนในหน่วยลงทุนของตนเองดว้ย บริษทัจดัการตอ้งกระท า 
โดยค านึงถึงประโยชน์ของกองทุนส่วนบุคคล ณ ขณะท่ีตดัสินใจท าธุรกรรมเป็นส าคญั และตอ้งท าเป็น
ธรรมเนียมทางคา้ปกติเสมือนท าธุรกรรมกบัคู่คา้ทัว่ไปท่ีมิไดมี้ความเก่ียวขอ้งกนัเป็นพิเศษ  นอกจากน้ี 
จะตอ้งไดรั้บความยนิยอมเป็นลายลกัษณ์อกัษรจากลูกคา้ โดยตอ้งอธิบายใหลู้กคา้เขา้ใจถึงความขดัแยง้ 
ทางผลประโยชน์ก่อนขอรับความยนิยอม  ทั้งน้ี ความยนิยอมดงักล่าวอาจก าหนดเป็นหลกัการไวล้่วงหนา้
ในสัญญาโดยไม่ตอ้งท าเป็นรายธุรกรรมก็ได ้และในกรณีท่ีบริษทัจดัการมีการเรียกเก็บค่าธรรมเนียม
ซ ้าซอ้นทั้งในส่วนของค่าธรรมเนียมการจดัการกองทุนส่วนบุคคลและค่าธรรมเนียมการจดัการกองทุนรวม  
บริษทัจดัการตอ้งอธิบายถึงการเรียกเก็บค่าธรรมเนียมซ ้าซอ้นดงักล่าวใหลู้กคา้ทราบเพิ่มเติมดว้ย 

2. กรณี PF ท่ีลงทุนเฉพาะหน่วยลงทุนของตนเอง หากบริษทัจดัการไดเ้ปิดเผยนโยบาย
การลงทุนวา่จะลงทุนเฉพาะหน่วยลงทุนของตนเองเท่านั้นไวใ้นสัญญารับจดัการกองทุนส่วนบุคคล 
อยา่งชดัเจนแลว้ ซ่ึงลูกคา้เจา้ของกองทุนรับทราบและยนิยอมใหล้งทุนตามนโยบายดงักล่าว จะถือวา่ 
บริษทัจดัการไดค้  านึงถึงประโยชน์ของกองทุนส่วนบุคคลแลว้ โดยบริษทัจดัการยงัตอ้งอธิบายใหลู้กคา้
เขา้ใจถึงความขดัแยง้ทางผลประโยชน์ก่อนท าสัญญา  ทั้งน้ี ในกรณีท่ีบริษทัจดัการมีการเรียกเก็บ
ค่าธรรมเนียมซ ้าซอ้น บริษทัจดัการตอ้งสามารถอธิบายไดว้า่เป็นประโยชน์สูงสุดต่อลูกคา้อยา่งไร และตอ้ง
อธิบายถึงการเรียกเก็บค่าธรรมเนียมซ ้าซอ้นดงักล่าวใหลู้กคา้ทราบเพิ่มเติมดว้ย 

 

จึงเรียนมาเพื่อโปรดทราบและถือปฏิบติั 
 

 ขอแสดงความนบัถือ 
 
 
 
 (นายประเวช  องอาจสิทธิกุล) 
 ผูช่้วยเลขาธิการอาวุโส 
     เลขาธิการแทน 
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