
ประกาศคณะกรรมการก ากบัตลาดทุน 
ท่ี ทธ.  9 /2554 

เร่ือง  การขายอีทีเอฟและหลกัทรัพยท่ี์เป็นองคป์ระกอบของอีทีเอฟ 
โดยท่ีบริษทัหลกัทรัพยย์งัไม่มีหลกัทรัพยน์ั้นอยูใ่นครอบครอง  

_____________________________ 

อาศัยอ านาจตามความในมาตรา 16/6 แห่งพระราชบัญญัติหลักทรัพย์และ 
ตลาดหลกัทรัพย ์พ.ศ. 2535  ซ่ึงแกไ้ขเพิ่มเติมโดยพระราชบญัญติัหลกัทรัพยแ์ละตลาดหลกัทรัพย ์ 
(ฉบบัท่ี 4) พ.ศ. 2551  และมาตรา 98(5) แห่งพระราชบญัญติัหลกัทรัพยแ์ละตลาดหลกัทรัพย์  
พ.ศ. 2535  อนัเป็นพระราชบญัญติัท่ีมีบทบญัญติับางประการเก่ียวกบัการจ ากดัสิทธิและเสรีภาพ 
ของบุคคล ซ่ึงมาตรา 29 ประกอบกบัมาตรา 33 มาตรา 34 มาตรา 41 มาตรา 43 มาตรา 44 และมาตรา 64  
ของรัฐธรรมนูญแห่งราชอาณาจกัรไทย บญัญติัใหก้ระท าไดโ้ดยอาศยัอ านาจตามบทบญัญติัแห่งกฎหมาย  
คณะกรรมการก ากบัตลาดทุนออกขอ้ก าหนดไวด้งัต่อไปน้ี   

 ขอ้ 1   ให้ยกเลิกประกาศคณะกรรมการก ากบัตลาดทุน ท่ี ทธ. 49/2552   
เร่ือง การขายหลกัทรัพยท่ี์เก่ียวขอ้งกบักองทุนรวมอีทีเอฟโดยท่ีบริษทัหลกัทรัพยย์งัไม่มี  
หลกัทรัพยน์ั้นอยูใ่นครอบครอง ลงวนัท่ี 3 สิงหาคม พ.ศ. 2552  

 ขอ้ 2   ในประกาศน้ี 
 “อีทีเอฟ”  หมายความวา่   กองทุนรวมอีทีเอฟ หรืออีทีเอฟต่างประเทศ 
 “กองทุนรวมอีทีเอฟ”  หมายความวา่   กองทุนรวมอีทีเอฟท่ีจดัตั้งขึ้นตามกฎหมาย 
วา่ดว้ยหลกัทรัพยแ์ละตลาดหลกัทรัพย ์
 “อีทีเอฟต่างประเทศ”  หมายความว่า   โครงการจดัการลงทุน (collective investment 
scheme) แบบ exchange-traded fund ท่ีจดัตั้งขึ้นตามกฎหมายต่างประเทศ ในรูปบริษทัหรือทรัสต ์ 
 “การขายชอร์ต”  หมายความว่า   การขายหลกัทรัพยโ์ดยท่ียงัไม่มีหลกัทรัพย์ 
อยูใ่นครอบครอง 
 “หน่วยอีทีเอฟ”  หมายความว่า   หน่วยลงทุนของกองทุนรวมอีทีเอฟ หรือ 
หน่วยของอีทีเอฟต่างประเทศ  
 “หน่วยของอีทีเอฟต่างประเทศ”  หมายความวา่   หุน้ของบริษทั (investment company) 
หรือใบทรัสตข์องกองทรัสต ์(unit trust) ท่ีออกภายใตอี้ทีเอฟต่างประเทศ   
 “หุน้ท่ีเป็นองคป์ระกอบของอีทีเอฟ”  หมายความวา่   หุ้นท่ีเป็นหลกัทรัพย ์
จดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพย์แห่งประเทศไทย หรือในตลาดหลกัทรัพยต่์างประเทศ แลว้แต่กรณี 
ซ่ึงอยูใ่นรายช่ือทรัพยสิ์นท่ีผูล้งทุนสามารถน าไปแลกกบัหน่วยอีทีเอฟไดต้ามขอ้ก าหนดของอีทีเอฟนั้น ๆ 
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 “ธุรกรรมแลกหน่วยอีทีเอฟ”  หมายความวา่   การท าธุรกรรมดงัต่อไปน้ี  
กบับริษทัจดัการหรือผูอ้อกหน่วยอีทีเอฟ แลว้แต่กรณี  
 (1)  การซ้ือหน่วยอีทีเอฟ โดยช าระค่าซ้ือเป็นทรัพยสิ์นตามขอ้ก าหนดของ 
อีทีเอฟนั้น ๆ หรือ 
 (2)  การขายคืนหน่วยอีทีเอฟ โดยรับช าระค่าขายคืนเป็นทรัพยสิ์นตาม 
ขอ้ก าหนดของอีทีเอฟนั้น ๆ 
 “บริษทัจดัการ”  หมายความว่า   บริษทัหลกัทรัพยท่ี์ได้รับใบอนุญาต 
ประกอบธุรกิจหลกัทรัพยป์ระเภทการจดัการกองทุนรวม 
 “ตลาดหลกัทรัพยต์่างประเทศ”  หมายความว่า   นิติบุคคลท่ีจดัตั้งขึ้นตามกฎหมาย
ต่างประเทศ ซ่ึงสามารถให้บริการเป็นตลาดหลกัทรัพยห์รือศูนยซ้ื์อขายหลกัทรัพยไ์ดต้ามกฎหมายของ
ประเทศนั้นและอยู่ภายใตก้ารก ากบัดูแลของทางการหรือหน่วยงานท่ีท าหนา้ท่ีก ากบัดูแลดา้นหลกัทรัพย ์
(regulated exchange) 
 “ผูดู้แลสภาพคล่อง”  หมายความวา่   บุคคลท่ีไดรั้บการแต่งตั้งใหท้ าหนา้ท่ีเพื่อให้ 
ราคาซ้ือขายหน่วยอีทีเอฟในตลาดรองสะทอ้นมูลค่าทรัพยสิ์นสุทธิของอีทีเอฟไดอ้ยา่งใกลเ้คียงกนั 
 “ผูล้งทุนรายใหญ่”  หมายความวา่   บุคคลตามท่ีเอกสารจดัตั้งอีทีเอฟระบุใหส้ามารถ 
ซ้ือหรือขายหน่วยอีทีเอฟกบับริษทัจดัการกองทุนรวมหรือกบัผูรั้บผิดชอบในการด าเนินการของอีทีเอฟ
ต่างประเทศ แลว้แต่กรณี ได ้
 “ส านกัหกับญัชี”  หมายความวา่   ส านกัหกับญัชีตามกฎหมายวา่ดว้ยหลกัทรัพย ์
และตลาดหลกัทรัพย ์

 ขอ้ 3   ประกาศน้ีให้ใช้บงัคบักบับริษทัหลกัทรัพยท่ี์ประสงค์จะขายชอร์ต 
หลกัทรัพยด์งัต่อไปน้ี ในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย 
 (1)  หน่วยอีทีเอฟ   
 (2)  หุน้ท่ีเป็นองคป์ระกอบของอีทีเอฟ  

 ขอ้ 4   การขายชอร์ตหน่วยอีทีเอฟหรือหุน้ท่ีเป็นองคป์ระกอบของอีทีเอฟ 
ในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย บริษทัหลกัทรัพยต์อ้งปฏิบติัใหเ้ป็นไปตามประกาศน้ี  
และตามหลกัเกณฑท่ี์ตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทยประกาศก าหนด 

 ขอ้ 5   บริษทัหลกัทรัพยอ์าจขายชอร์ตหน่วยอีทีเอฟหรือหุน้ท่ีเป็นองคป์ระกอบ 
ของอีทีเอฟ เพื่อบญัชีตนเองหรือลูกคา้ไดเ้ฉพาะในกรณีดงัต่อไปน้ี 
 (1)  การขายชอร์ตท่ีตอ้งยมืเพื่อมาส่งมอบ โดยใหป้ฏิบติัตามประกาศคณะกรรมการ
ก ากบัตลาดทุนท่ีก าหนดหลกัเกณฑเ์ก่ียวกบัการขายหลกัทรัพยโ์ดยท่ีบริษทัหลกัทรัพยย์งัไม่มีหลกัทรัพยน์ั้น
อยูใ่นครอบครอง ท่ีตอ้งยมืหลกัทรัพยเ์พื่อมาส่งมอบ 
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 (2)  การขายชอร์ตท่ีตอ้งท าธุรกรรมแลกหน่วยอีทีเอฟเพื่อมาส่งมอบ  
 (3)  การขายชอร์ตหน่วยอีทีเอฟท่ีตอ้งซ้ือจากตลาดหลกัทรัพยต์่างประเทศเพื่อมา 
ส่งมอบ   
 การขายชอร์ตตามวรรคหน่ึง (2) หรือ (3) ใหก้ระท าไดเ้ฉพาะกรณีท่ีบริษทัหลกัทรัพย์
หรือลูกคา้ แลว้แต่กรณี เป็นผูดู้แลสภาพคล่องหรือผูล้งทุนรายใหญ่ตามขอ้ก าหนดของอีทีเอฟนั้น ๆ  
โดยใหบ้ริษทัหลกัทรัพยป์ฏิบติัตามหลกัเกณฑใ์นขอ้ 6 ขอ้ 7 และขอ้ 8  

 ขอ้ 6   ใหบ้ริษทัหลกัทรัพยท่ี์ขายชอร์ตปฏิบติัหรือด าเนินการใหลู้กคา้ปฏิบติัตาม
หลกัเกณฑด์งัต่อไปน้ี  เพื่อใหส้ามารถส่งมอบหน่วยอีทีเอฟหรือหุน้ท่ีเป็นองคป์ระกอบของอีทีเอฟ 
ตามรายการท่ีขายชอร์ตไดภ้ายในระยะเวลาท่ีส านกัหกับญัชีก าหนด หรือภายในระยะเวลาท่ีคู่สัญญา 
ซ้ือขายหลกัทรัพยต์กลงกนั 
 (1)  ในกรณีท่ีเป็นการขายชอร์ตเพื่อบญัชีตนเอง   
  (ก)  มีทรัพยสิ์นท่ีสามารถน าไปแลกหน่วยอีทีเอฟไดห้รือมีหน่วยอีทีเอฟ 
ท่ีสามารถน าไปแลกเป็นหุน้ท่ีเป็นองคป์ระกอบของอีทีเอฟได ้แลว้แต่กรณี ตามขอ้ก าหนดของ 
อีทีเอฟนั้น ๆ อยูใ่นความครอบครองในขณะท่ีมีค าสั่งขายชอร์ต ในกรณีท่ีเป็นการขายชอร์ต 
ท่ีตอ้งท าธุรกรรมแลกหน่วยอีทีเอฟเพื่อมาส่งมอบ 
  (ข)  มีค  าสั่งซ้ือหน่วยอีทีเอฟในตลาดหลกัทรัพยต่์างประเทศไวแ้ลว้ 
ในขณะท่ีมีค าสั่งขายชอร์ต ในกรณีท่ีเป็นการขายชอร์ตหน่วยอีทีเอฟท่ีตอ้งซ้ือจากตลาดหลกัทรัพย ์
ต่างประเทศเพื่อมาส่งมอบ 
 (2)  ในกรณีท่ีเป็นการขายชอร์ตเพื่อบญัชีลูกคา้   
  (ก)  ใหลู้กคา้แสดงวา่มีทรัพยสิ์นท่ีสามารถน าไปแลกกบัหน่วยอีทีเอฟได้ 
หรือมีหน่วยอีทีเอฟท่ีสามารถน าไปแลกเป็นหุน้ท่ีเป็นองคป์ระกอบของอีทีเอฟได ้แลว้แต่กรณี  
ตามขอ้ก าหนดของอีทีเอฟนั้น ๆ อยูใ่นความครอบครองในขณะท่ีมีค าสั่งขายชอร์ต ในกรณีท่ี 
เป็นการขายชอร์ตท่ีตอ้งท าธุรกรรมแลกหน่วยอีทีเอฟเพื่อมาส่งมอบ 
  (ข)  ให้ลูกคา้แสดงว่าไดมี้ค าสั่งซ้ือหน่วยของอีทีเอฟในตลาดหลกัทรัพย์
ต่างประเทศไวแ้ลว้ในขณะท่ีมีค าสั่งขายชอร์ต ในกรณีท่ีเป็นการขายชอร์ตหน่วยอีทีเอฟท่ีตอ้งซ้ือ 
จากตลาดหลกัทรัพยต์่างประเทศเพื่อมาส่งมอบ 

 ขอ้ 7   ให้บริษทัหลกัทรัพย์จดัใหมี้ระบบงานเพื่อรองรับกรณีท่ีบริษทัหลกัทรัพยห์รือ
ลูกคา้ไม่ไดรั้บหน่วยอีทีเอฟหรือหุ้นท่ีเป็นองคป์ระกอบของอีทีเอฟจากการท าธุรกรรมหรือการมีค าสั่งซ้ือ
ดงักล่าว  เพื่อใหส้ามารถส่งมอบตามรายการท่ีขายชอร์ตไดภ้ายในระยะเวลาท่ีส านกัหักบญัชีก าหนด  
หรือภายในระยะเวลาท่ีคู่สัญญาซ้ือขายหลกัทรัพยต์กลงกนั  
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ขอ้ 8   ใหบ้ริษทัหลกัทรัพยเ์ก็บรักษาขอ้มูลและจดัท ารายงานเก่ียวกบัการขายชอร์ต 
ตามหลกัเกณฑท่ี์ส านกังานประกาศก าหนด 

ขอ้ 9   ให้บรรดาประกาศส านกังานคณะกรรมการก ากบัหลกัทรัพยแ์ละตลาดหลกัทรัพย ์
ค าสั่ง และหนังสือเวียน ท่ีออกหรือวางแนวปฏิบติัตามประกาศคณะกรรมการก ากบัหลกัทรัพย ์
และตลาดหลกัทรัพย ์ท่ี กธ. 10/2550  เร่ือง การขายหลกัทรัพยท่ี์เก่ียวขอ้งกบักองทุนรวมอีทีเอฟ 
โดยท่ีบริษทัหลกัทรัพยย์งัไมมี่หลกัทรัพยน์ั้นอยูใ่นครอบครอง ลงวนัท่ี 24 สิงหาคม พ.ศ. 2550   
ซ่ึงใชบ้งัคบัอยู่ในวนัก่อนวนัท่ีประกาศน้ีใชบ้งัคบั ยงัคงใชบ้งัคบัไดต้่อไปเท่าท่ีไม่ขดัหรือแยง้กบั 
ขอ้ก าหนดแห่งประกาศน้ี จนกวา่จะไดมี้ประกาศ ค าสั่ง และหนงัสือเวียน ท่ีออกหรือวางแนวปฏิบติั 
ตามประกาศน้ีใชบ้งัคบั  

  ขอ้ 10   ในกรณีท่ีมีประกาศฉบบัอ่ืนใดอา้งอิงประกาศคณะกรรมการก ากบัหลกัทรัพย ์
และตลาดหลกัทรัพย ์ท่ี กธ. 10/2550  เร่ือง การขายหลกัทรัพยท่ี์เก่ียวขอ้งกบักองทุนรวมอีทีเอฟ  
โดยท่ีบริษทัหลกัทรัพยย์งัไม่มีหลกัทรัพยน์ั้นอยู่ในครอบครอง ลงวนัท่ี 24 สิงหาคม พ.ศ. 2550   
ใหก้ารอา้งอิงดงักล่าวหมายถึงการอา้งอิงประกาศฉบบัน้ี 

ขอ้ 11   ประกาศน้ีใหใ้ชบ้งัคบัตั้งแต่วนัท่ี    1 มิถุนายน พ.ศ. 2554 เป็นตน้ไป 

     ประกาศ  ณ  วนัท่ี   10 พฤษภาคม พ.ศ. 2554 
 
 
 
 (นายธีระชยั  ภูวนาถนรานุบาล) 
 เลขาธิการ 
 ส านกังานคณะกรรมการก ากบัหลกัทรัพยแ์ละตลาดหลกัทรัพย  ์
 ประธานกรรมการ 
 คณะกรรมการก ากบัตลาดทุน 
 
______________________________________________________________________________ 

หมายเหต ุ: เหตุผลในการออกประกาศฉบบัน้ี คือ เพื่อปรับปรุงหลกัเกณฑก์ารอนุญาตใหบ้ริษทัหลกัทรัพย ์
ขายชอร์ตหน่วยอีทีเอฟหรือหุ้นท่ีเป็นองค์ประกอบของอีทีเอฟได ้โดยก าหนดวิธีการในการท่ี 
บริษทัหลกัทรัพยจ์ะไดห้น่วยอีทีเอฟหรือหุ้นท่ีเป็นองค์ประกอบของอีทีเอฟเพื่อมาส่งมอบไว ้ 
สามกรณี คือ การยมืมาส่งมอบ การท าธุรกรรมแลกหน่วยอีทีเอฟเพื่อมาส่งมอบ และการซ้ือ 
หน่วยอีทีเอฟจากตลาดหลกัทรัพยต์่างประเทศเพื่อมาส่งมอบ จึงจ าเป็นตอ้งออกประกาศน้ี 


