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������� 3 : �������� 
 

 ��������  ����� �  ������!��  "��#�������������$����%�����&'(��
����������)�����*���
����
��+,�#����!��#-�!��'��(���
).���������/0.  �1���1 �
�� ������2��3���!��4������������$�
���!��4����.��������#���.��$��5 �6'� ��+6�� (options) �����
���0 (forwards) �D
�E��� (futures) ��$�#
�+ 
(swaps) �+,�".� (/�'�
�"�H
#�II�(6.������3"�H
������������J0�#������������ ��3������!��K$1�J0���
#�II�E3)���$� K ��/0.������/
.��.
(�).� 2 ��3).� 3 )��#'
��� 1 "���%�0��) 
 

     ��������������� 
 

1. �!$��+�3J�6��(�����%��
	���������#-�!��'��#�4�#%�������������������"��#'
��� 3   
(�.���*��%��
	J0�!�E��	�E���������0��"'�/+��1   

1.1 ������$1���#%���I�
'��&+��� (substance over form)  ��'�
�$� E3!�E��	�� ��
���#����          
��3R�+�3J�6�����S�*2S�#"�� (risks and economic benefits) )����������"'�3�������+,�#%���IJ0�/�'
�%�� �
'�����������'���1�E3��&'(��&+���(0���U���� (legal form)  �6'�  index options  ��3 derivative 
warrants  (���$1��".��&��%���0(�.�+,�������!��(����U����  �"'"������)�� risks ��3 economic benefits 
��������0����'�
E�0�+,����!��4�+�3�-�� ��  E ��&�E�0+�3�-��3�%��
	�'��
���#�����6'��0��
������!��4�
+�3�-�$�� �+,�".� 

1.2 �����
��#��%��#�� (consistency)  ��'�
�$�  ��$�����*���$��(6.
�4�����%��
	
�4�(0��.
(�.
���*�+Z���"�"��
�4�0����'�
��'��"'���$���"'�/+  ��3(���	������
��E%��+,�".���+������+��
�4�����%��
	
E�������+Z���"��0��  (�.���*��E.�#%�������� ���"�R���3�
��E%��+,��'����E3������+������+��0����'�
0.
� 
 

 2.  ����%��
	���������#-�!��'��#�4�#%�����#���3��������������(0�����&+��� 
������$�E����/0.�%���0/
.(��%��4������1 (non-standard characteristics) �6'� structure notes    
securities with embedded options ��3 exotic derivatives  �+,�".�  (�.���*��%��
	��3�������&��'� 
#����!��#-�!��'����3�'��
���#����)��#���3��������0����'�
J0�� 0���� building-block approach  
"����
��K ��/0.��'�
/
.(���
0�� 3   �
.��"'���*�/0.���$����#%���������3#%���������]��
�(�.+Z���"�
�+,���'���$�� 
 

 3.  (�����%��
	���������#-�!��'��#�4�#%�������������������  (�.���*��%��
	���������!$��
����+,�#����!��#-�!��'��"����
0�� 1 : #����!��#-�!��'��  ��3(�.�%��
	�'��
���#���� (haircuts) "�� 
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��
0�� 2 : �'��
���#���� K ��+�3���0.
��'��
���#���� 3 +�3�- �$� �'��
���#����E������+������+��)��
���� (position risk) �'��
���#����E���&'#�II� (counterparty risk) ��3�'��
���#����E�������3E��"�
 (large 
exposure risk) J0�(�.���*��#0�����������%��
	"���������������3����0�������� (#'
��� 3)  
 

 4.  (�����%��
	�'��
���#����+�3�- position risk (�.���*���$��
�4�����%��
	
�4�(0
�4��� ��#%�����
���������1���0)�����*�  "��#���3�������������*�����&'E��� 0����1 
 

����� 1 : 
�4� Fixed-haircut approach  #%��������*���/�'��#���3(�4���������!��4�  ��$���
#���3(�4���������!��4��a!�3�������*	30��"'�/+��1  
                   �.  ����+,�R&.�$���+6�� (option holder) ��$�R&.�$�(�#%���I�#0�#�4����!��4� (derivative warrant 
holder)    

     ).  ����+,��&'#�II�(����K$1�)�����!��4��!$�����+b������
���#���� (hedging) "����#%������������� 
     �.  �����#���3���!��4�(�#���.�J-�-�	c���3"�
�+��$��  

����� 2 : 
�4� Standardised approach  #%��������*�����#���3(�4���������!��4��������*	3(0
���*	3�� ��0��"'�/+��1  
      �.  ����+,�R&.�����+6�� (option writer) ��$�R&.���(�#%���I�#0�#�4����!��4� (derivative 
warrant writer)  

). ����+,��&'#�II�(����K$1�)�����!��4��!$������$������(6'�!$�����+b������
���#����"����#%�������
������ 

�.  �����#���3#�II�K$1�)���'
���.�+�3�-�D
�E���/�����
���0  

�1���1  (���	������*����a!�3�����������).�)'������%��
	"������� 1 ��E��$���%��
	            
���������1���0"������� 2 �]/0.  �"'(���	������*�����������+�3�-(0+�3�-�� �����).�)'�� 
����%��
	"������� 2 ���*�E3".���%����������1���0���%��
	 position risk "������� 2 �'���1� 

��'��/��]0�  /�'
'����*�E3��$������%��
	 position risk "������� 1 ��$� ����� 2   
���*�E3".��!�E��	��������������*�����&'�!$���%��
	 counterparty risk ��3 large exposure risk 0.
� 
  

5.  ����������������3#���3���������!$���%��
	�
���#���� position risk )��������!�� 
(�.�+,�/+"��"������ 1 J0���������� 0����1 
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������!��/0.��  
1)  ��0.�����������#����!��  (�.����+,���������  
2)  ��0.������%��
	�
���#����  (�.�$��+,� long position ��3�.����/0.��K ��������!����1� 

�'�(�.���0-��3(�����"0.
� (�."�1�-��30����'�
�+,� short position 0.
��6'���� �6'� ��	�����$�������!��  �+,�
".� 

������!��J�����  
1)  ��0.�����������#����!��  (�.������E����������  
2)  ��0.������%��
	�
���#���� 

-  (�.�0#���3 long position ������&'�0������.��+,����J�����E����������J0���
� 
�6'� ���)��������!�� �+,�".� ��3�0#���3 short position 0.
��.����J�������1��+,����#'���� 
������!���$��!$���0-��3����$�������!�� 

-  (�.�$��+,� long ��&'�6'��0�� �.��+,��!������J�����E�����������!���6��
���
        
�6'� ���(�.�$�������!�� �+,�".� 

��'��/��]"��  #%������������$�� 5 ����E���0) 1�(�����"(�.���*����$���30%��������"����
#%�������!�E��	���]�#��
� 
 

 

"������ 1 : ����������������3#���3���������!$���%��
	�
���#���� Position risk )��������!�� 
 

������ �������������� #���3���������!$���%��
	 
�
���#���� Position risk (�#'
��� 3 

������!��/0.��   

1. K$1� ����+,��������� ��0�+,� long 

2. �$� ����+,��������� ��0�+,� long �!��3
'���������!���).� port. (�
)	3�0��
����]".��"�1��+,� short 0.
��!��3
'���-��3��
E3".��#'�����$� K ��".��"�1��+,��E.����1������!���$� 

3. ���J������#�4�h�+,� 
����+�3���J0�/�'��).�E%���0(�
�����+�3J�6�� 

����+,��������� ��0�+,� long �!��3
'���������!���).� port. (�
)	3�0��
����]".��"�1��+,� short 0.
��!��3
'���-��3��
".��#'�����$� K ��".��"�1��+,��E.����1��!��#��
��
+�3��� 
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������ �������������� #���3���������!$���%��
	 
�
���#���� Position risk (�#'
��� 3 

4. ���������!���$� �6'� E�� 
���(�.�$� ��$�E�����J��
����#�4�h/+�+,�����+�3������
������$�� �+,�".� (0&������!��
J����� "��).� 3 ��3).� 4 
+�3���) 

����+,����������!��3
'������
J����E���&����1�$�������!�� 
��$��&����1��!��#��
��+�3��� 
��.
�"'��	� 

#���3 long position /�'�+������+��  

������!��J�����   

1. )�� (�
�� �)��6���"���$� 
������!���).�����.
) 

/�'����+,��������� �0#���3 long position 

2. )��6���"J0����/�'/0.�$� 

(���0) 1�-��(� T+2 �'���1�) 

��������/�'�+������+�� ��0�+,� short �!��3
'���-��3��E3".��#'����"�� 
�%�#���)��6���" 

3. (�.�$� (�
�� ����#'������
�&��.�(���	����&��.�R�0��0#'�
���������!��) 

/�'����+,��������� �!��3
'�/0.
J��/+�+,��&����1�$�������!�� 

��0�+,� long ��&'�6'��0���!��3
'����*��������
���#���� 

(���	���������!����E3".������$���E�������0�� 

4. J������#�4�h/+�+,� 
����+�3��� 

/�'����+,��������� �!��3
'�/0.
J��/+�+,��&����1��!��#��
��
+�3��� 

��0�+,� long ��&'�6'��0���!��3
'����*��������
���#����
(���	���������!����E3".������$���E�������0�� 

5. #'����������!���$� �6'�  
E������$� ��$�E��������J��
����#�4�h�+,�����+�3���E��
������$�� �+,�".� 
 

/�'����+,����������!��3
'� 
������!��/0.�&��%�/+#'����
�E.����1������!���$� ��$��E.����1
��!��#��
��+�3��� ��.
�"'��	� 
 

�0�1�#���3 long position ��3 short position 
�!��3
'���������!���&�J�����E�� port. ��3�&�
�%�/+#'�����!$���0-��3�E.����1������!���$� ��$�
�E.����1��!��#��
��+�3��� ��.
�"'��	� 
 

6. ������!��)��J0���#�II�E3
K$1��$� 

��������/�'�+������+�� ��0�+,� long ��&'�6'��0���!��3
'����*��������
���#����
(���	���������!����E3".��K$1��$���E�������0�� 

 

 

������"�  �.����*�����������(�"'��+�3�S��$����%�  E3".���%��
	�'��
���#����E�������2��3����"��"'��+�3�S��3���%�          
/
.(�#'
��� 5 0.
� 
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"�
��'��   ���*���������)��������!�� A  0����1 
 

������ �&��'��������� #���3����������(6.�%��
	 h/c 

���� 1   K$1� 400  400 long 400  

���� 2   �$� 100  500 long 500 short 100 

���� 3   )�� 200  300 long 300 short 100 

���� 4   (�.�$� 50  250 long 300  short 100 
   (�������� 250 + �&����1�$�������!�� 50) 


���� 5  )��J0���#�II�E3K$1��$� 150               250 long 300  short 100 
   (�������� 250 + �&����1�$�������!�� 50) 
 

�1���1  4���������!��4����+�3�-  �6'� (�#%���I�#0�#�4����!��4� �+,�".�  ����E������$�   
(�.�$�  ��$�J������#�4�h�+,�����+�3���/0.  (�.���*�!�E��	�����������������3#���3�������� (long 
��$� short position) �6'��0��
���"������ 1 ).��".�  E����1��%�#���3����������/0./+�%��
	 
���'��
���#���� position risk "��
�4� Fixed-haircut approach ��$� Standardised approach "���"'��	� 

 

6. ����������������3����%��
	�
���#���� position risk )�����!��4�(�.�+,�/+"��"���� 
�� 2  0����1 
 

"������ 2 : ����������������3����%��
	�
���#���� Position risk )�����!��4� 
 
 
 

������ �������������� ����%��
	�
���#���� Position risk 
 

1.  ���*����%��
	"������� 1 : 

�4� Fixed-haircut approach 

  

1.1  ���!��4��!$�����+b�����
�
���#����"����#%�������������
(������"� 1) 

 

  

1.1.1 FX/Gold-linked  

         (������"� 2) 

/�'�#0��+,��������� /�'".���%��
	(�#'
��� 3 : �������� �"'(�.��/+�%��
	
(�#'
��� 5 : �'��
���#����E�������2��3 
����"��"'��+�3�S��3���%� 
 

1.1.2 Non FX-linked /�'�#0��+,��������� /�'".���%��
	(�#'
��� 3 : ��������  
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������ �������������� ����%��
	�
���#���� Position risk 

1.2  ���!��4��!$������$��  
(�a!�3����+,�R&.�$� option ) 

  

1.2.1 FX/Gold-linked  

         (������"� 2) 

��� option premium �+,��������� ��0#���3���������+,� long �!$���%����%��
	 position 
risk (�#'
��� 3 : �������� "��
�4� Fixed-haircut 
approach (���
.�#����!���.������+,�����"��"'��+�3�S
J0�"��)  ��3(�.�%�/+�%��
	(� 
#'
��� 5 : �'��
���#����E�������2��3����"��"'��+�3�S
��3���%� 0.
� 

1.2.2 Non FX-linked ��� option premium �+,��������� ��0#���3���������+,� long �!$���%����%��
	 position 
risk (�#'
��� 3 : ��������  "��
�4� Fixed-haircut 
approach 

2.  ���*����%��
	"������� 2 : 

�4� Standardised approach 

  

2.1  ���!��4��!$�����+b�����
�
���#����"����#%������������� 

(������"� 1) 

  

2.1.1  FX/Gold-linked  

          (������"� 2) 

  

-  Options / Derivative 
warrants 

R&.K$1� (buyer) :  
��� option premium �+,��'��
�
(��������� 

R&.��� (writer) :  
��� option premium �+,��'���(�

��������1 

 

 

��0#���3�����'��������� (K ����E�+,� long ��$� 
short ��.
�"'��	�) "������ building-block approach 
�!$���%����%��
	 position risk (�#'
��� 3 :  
�������� "��
�4� Standardised approach ��3 
#%��������!��4��������
!���������"��"'��+�3�S��3
���%� (�.�%�/+�%��
	(�#'
��� 5 : �'��
���#����E��
�����2��3����"��"'��+�3�S��3���%�0.
� 

 

 

 

                                                        
1 ������� premium 	
����	 write options �	�������������
�� forwards ��� swaps  �������	��	� ���!"����	��#	�$��%
�����	�&
'  
����%�(��	���)�*+��	�
���,�������������������,%
�-*�����
"��.�+� �/���������	��	�
�'�� ����'	
%�*�#%�����+��
0� �����  
��',�  �
��
"� 	��	�
����0�.�1��� ���/1�	0�������0���.(������!"����	��#	�$��%
�'!(��+) +��	�/�02�������',��#%������,'-��!� ���
�
���� ���/�	0��%�(�+) +��	�/�02�
�	��0��������',��#%������,'-�� 0� 
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������ �������������� ����%��
	�
���#���� Position risk 

  - Futures /�'�#0��+,����������!��3�&��'�
�+,�S&�����#�1�
����$���E�������
����&.�%�/���$�)�0�������0) 1�E���
��#�1�
��R'���3�� variation  

margins  ��'��/��]"�� #���3(� 
futures contracts �����".���%�/+
�%��
	�'��
���#����"��+�"� 

 

  - Forwards / Swaps ��	� replacement cost �+,��
� 
(�.����+,��������� ��	� 
replacement cost �+,���  (�.���

���E����������2 

 

2.1.2  Non FX-linked ����3����0���$��).� 2.1.1 ����3����0���$��).� 2.1.1 

2.2  ���!��4��!$������$��   

2.2.1  FX/Gold-linked  

          (������"� 2) 

����3����0���$��).� 2.1.1 ����3����0���$��).� 2.1.1 

2.2.2  Non FX-linked ����3����0���$��).� 2.1.1 ����3����0���$��).� 2.1.1 

 
 
������"� : 
1. (����!�E��	�
'������#���3(����!��4�(0�).�)'���+,����+b������
���#����"����#%�������������  #%�������E3(6.+rEE�� 
0��"'�/+��1+�3������!�E��	� 

1.1 
�"��+�3#���)�������#���3���!��4� 
1.2 #���3���!��4���1�E3".��#������0�
���#���������0E���������!��#�� ���1#�� ��$�-��3R&�!��������&'��$� 
         ��0
'�E3���0) 1���'���(�����"���(��. �6'� -��(��3�3�
�� 3 �0$�� �+,�".� 
 1.3   #���3���!��4���1�E3".��/�'�'�(�.���0�
���#�����!���) 1���'�������#%���I 

2. FX/Gold-linked (�����1����� ����!��4�����#����!���.������+,�����"��"'��+�3�S��3���%� �6'� ��+6�����.����������"��
����+���������"��"'��+�3�S��$����%�  ��$���#����!���.�������&'(��&+)������"��"'��+�3�S��3���%� �6'� ��+6����
�.��������������!��"'��+�3�S �+,�".� 
 
                     

                                                        
2 replacement cost ����.� marked to market value ����
�� (�������!�0�
�'!(+) +��	�/�02���'	
%�*�#%�����) 3.(�����.�0�� �	�&
'
��� ���
���
���."�+���#�+� ���(��1���!�0�
����!��+) ��������."��'�1	 �)�� �	2!��� options �4��� option premiums  
�	2!����
�� forwards / swaps � ��+) 0�-!�	 pricing �%�(�����������
��   

24 
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������� 1 : ������� �!��"���� 
 

�.  ���"����$�%�"���������� 
 

 (�.���*��%��
	�&��'���������J0�� 0����)��������#3.�� current value 0��"'�/+��1 
 

 1.  Exchange-traded instruments  ����� �  ������!��0��"'�/+��1 
1.1  ������!�� "��#�� ��$�#�II��$��(0�������K$1�)��(�"��0������!����'�+�3�S/� ��$�

"��0��$�S&���K$1�)��)��+�3�S�$�����
.�"��#�����1   (���	� long position (�.(6.�����#��K$1�+rEE���� 
(current bid price) 	 #�1�
���������� ��3��	� short position (�.(6.�����#��)��+rEE���� (current offer 
price) 	 #�1�
����������  ���/�'�������#��K$1�+rEE������$������#��)��+rEE����  (�.(6.����+D0 
�'�#�0�� (last closed price) 
      1.2  "��#�����1�������K$1�)��(�"��0"��#�����1 (BEX) ��$�"��0��$�S&���K$1�)��)��+�3�S
�$�� �
�� �"��#�����1�������������).��&��������K$1�)��R'�� BEX (�.(6.��������0��
���).� 1.1   
�������0����'�
���/�'/0.�
�0�����1��.�����  ���*��
��%�0�����1�0����'�
���
��%��
	0.
� (dirty price) 
��'���.���0$���3���1�  �1���1 ������+���Z����2��(� BEX (��$�"��0��$�S&���K$1�)��)��+�3�S�$�� 
��.
�"'��	�) E3".�����0E�����K$1�)����/�'�����
'� 1 �0$��  �.������
'� 1 �0$�� (�.�%��
	����"�� 2.2 
 

 2.  Non exchange-traded instruments  ����� �  ������!����$�"��#���$��(0��/�'�).�)'��"��).� 1 
).��".� 
      2.1 "��#����  (�.(6.������ ��$������$��������3#� 
      2.2 "��#�����1 �
�� ���.��&.�+��#-�!��3��.��&.�
�(�#%���I�#0�#�4� (�.(6.����"���%�0��  
0��"'�/+��1 
  2.2.1 �������%���0J0� market makers "�1��"' 2 ���) 1�/+  J0���	� long position   
(�.(6.�����#��K$1�+rEE������
�a���� (average current bid price)  ��	� short position (�.(6.�����#��)��
+rEE������
�a���� (average current offer price) 
  2.2.2 ������u*U� (theoretical price) 
   2.2.2.1 "��#�����1-����2 �
�� �!��4��"���2
�#����E����2����1%�+�3��� (�.(6.
�������%��
	J0�����#.� yield curve  K ���%���0) 1�E����"��0�����1���/0.E�����+�3�&�(��"'�3�0$��)��
!��4��"�4�������'�+�3�S/�  !��4��"���2���  !��4��"���2
�#����E����2����1%�+�3���  ��$��#.� yield 
curve )��"��#�����1-����2�������E�0%�) 1���3�+,������������J0���
/+ 
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   2.2.2.2 !��4��"���2
�#����E����2���/�'�1%�+�3���  �
�� �"��#�����1-�����6�    
(�.(6.�������%��
	J0�����#.� yield curve "�� 2.2.2.1  ��$��#.� yield curve )����.��&. / "��#�����1�$����   
���������/0.  K ���� coupon rate / credit rating / currency  ��3 time to maturity �0��
��� �������E�0%�) 1���3�+,�
�����������J0���
/+  �
��'�60�6��
���#���� (risk premium) "���
������3#�  �1���1  ���*�E3".���#0�
��"�R����6$���$�/0./
.(�������"�.�����������0.
� 
   2.2.2.3  ��.��&.�+��#-�! ��3��.��&.�
�(�#%���I�#0�#�4� (�.��'�����%��
	
����+,� 2 #'
� �$� #'
����+,���.��&.(�.(6.�������%��
	J0����"�� 2.2.2.2 ��3#'
����+,�#�4� (/�'
'�E3�+,�
#�4�����+��#-�!��$�#�4���E3K$1�������!��) (�.(6.�������%��
	J0����"�� 2.4.2 

2.2.3 �����$��������3#�  �6'�  ����"����I6�  �+,�".� 
 

      2.3 ��'
����� 
  2.3.1 ������+D0  (6.�������K$1��$��'�#�0   
  2.3.2 �����+D0  �
�� �������+D0�����3�3�
��������K$1��$�(��"'�3���1��'���������
�
'� 1 �0$��  (6. net asset value "'���'
� 
 

      2.4 ���!��4� ��3(�#%���I�#0�#�4�  (�.(6.����"���%�0��  0��"'�/+��1 
  2.4.1 �������%���0J0� market makers "�1��"' 2 ���) 1�/+  J0���	� long position   
(�.(6.�����#��K$1�+rEE������
�a���� (average current bid price)  ��	� short position (�.(6.�����#��)��+rEE����
��
�a���� (average current offer price) 
  2.4.2 ������u*U� (theoretical price) (�.�%��
	J0�(6. pricing models -��(".��$���/)
)��"�
�+���#%������������� 
 2.5  ���%� ����� � ���%��'������
�����#�4�h 96.5% ) 1�/+ (�.(6.�������K$1�+rEE���� 	 #�1�

������������+�3��SJ0�#�����.����%� 
  

�.  ��&�!��������� 
 

(�.���*��#0��&��'���������"������/
.(��������������3����0�������� (#'
��� 3 ��.� 1 ��3 2)  
J0����"��+�3�-��������0����1 

 

 1.  '��������(�&'����������������)'�������� (Equity and Equity-Linked Instruments)   
����� �  "��#������3"��#�������&��'�R&����"��#������$�#����!���.������$�������
���#����(����*	3
�0��
������"��#���� 
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      1.1 ��.�#���I / ��.������#�4� (common stock / preferred stock) 
  1.1.1 ��.�(� SET 50  ��3��.�"'��+�3�S(����'� large market capitalization ����� � ��.���
K$1�)��(�"��0������!����'�+�3�S/���3�&�E�0��&'(����'� SET 50  �
�� ���.���K$1�)��(�"��0������!��
"'��+�3�S���&��%����0&��J0���'
�����%����0&��"'��+�3�S������	c����E�0���'�(����*	3�����������/0.���
���E�0���'���.����&��
�(����'� SET 503 ��$���.��$��5 "����#%�������+�3��S�%���0  J0���.�0����'�
".��/�'�&�
) 1����$������� SP ���� 7 
�� ��$����$��������$��(0�����
�������6'��0��
���  �1���1 �
�� � right ��3(��#0�
#�4�(����K$1���.��!�������J��#�4�/0. (TSR) )����.�0����'�
   �����*�6%��3�����'���.���.
 �"'��&'(��3�
'��
)�1�"�����E03������!$���).�K$1�)��(�"��0"��).��".���3(����z��������!�����+������$�/0. (TCR) ������.�
"'��+�3�S"��).��".��+,���.��.����� 
  1.1.2 ��.���� SET 50  ��3��.�"'��+�3�S������'� large market capitalization ����� �  
��.���K$1�)��(�"��0������!����'�+�3�S/���3/�'�&�E�0��&'(����'� SET 50  �
�� ���.���K$1�)��(�         
"��0������!��(��' (MAI)  ��3��.���K$1�)��(�"��0������!��"'��+�3�S����&'������'� large market 
capitalization ��$���.��$��5 "����#%�������+�3��S�%���0  J0���.�0����'�
".��/�'�&�) 1����$������� SP ����     
7 
�� ��$����$��������$��(0�����
�������6'��0��
���  �1���1 �
�� � right ��3(��#0�#�4�(����K$1���.��!�����
��J��#�4�/0. (TSR) )����.�0����'�
�����*�6%��3�����'���.���.
 �"'��&'(��3�
'��)�1�"�����E03������!$�� 
�).�K$1�)��(�"��0"��).��".� ��3(����z��������!�����+������$�/0. (TCR) ������.�"'��+�3�S"��).��".��+,�
��.��.����� 

1.1.3 ��.��$�� 5  ����� �  ��.� ��3 right )����.���/�'�).�)'��"�� 1.1.1 ��3 1.1.2 
      1.2 (�#%���I�#0�#�4���E3K$1���.� (company warrants)  ����� �  (�#%���I�#0�#�4���(�.#�4�R&.�$�
K$1���.�#���I��$���.������#�4�)�����*�(0 5 �����J0����*� (issuer) ��1�  �
�� �"��#���$��(0�������*	3
0����'�
  �6'�  (��#0�#�4�(����K$1���.��!�������J��#�4�/0. (TSR) �����*����/�'E'��6%��3�����'���.�  �+,�".�  
(�.�#0�"��+�3�-)��#����!���.�����  0����1  
  1.2.1 ��.�(� SET 50  ��3��.�"'��+�3�S(����'� large market capitalization    
  1.2.2 ��.���� SET 50  ��3��.�"'��+�3�S������'� large market capitalization    

1.2.3 ��.��$�� 5  
      1.3 ���!��4�(�"��#���� (equity-linked derivatives)  ����� �  ������!��+�3�-��+6��  
(�#%���I�#0�#�4����!��4� (derivative warrants)  ��3���!��4�"�������(�+�3��S
'�0.
���$������%�4������
0.�����!��4�)�����*�������!�� ��3/��$�+�3��S�$���������
).�� ����#����!���.������+,���$�R&����"��#����  
���'�"��#����  ��$�0�6��"��#����  �1���1 (����������(�.����#0��+,��&��'��
� (�)  �&��'��� ())  ��3
�&��'�#�4� (�)  0����1 

                                                        
3  �����, �'!(��'���!��+������
�'	
%�*��	����0�'!(�/���  �!������	3�"�����(/����  �!�
���0�$� $� ����, �	����� (free-float) ��'!(�/������1���!��0�� ��	������
	��0������
(�%
� �	���%������	3�"��� 
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  �)  �&��'��
�  ����� � 
        - �&��'�)�� option premium (���	������*��+,�R&.�$� options (buyer / holder) 
        - �&��'�)��#�II� forwards ��3 swaps  (���	������*���#���3�+,�R&.���+�3J�6��E��
#�II�0����'�
 (replacement cost �+,��
�) 
  ))  �&��'���  ����� � 
        - �&��'�)�� option premium (���	������*��+,�R&.��� options (writer) 
        - �&��'�)��#�II� forwards ��3 swaps (���	������*���#���3�+,�R&.�#��+�3J�6��E��
#�II�0����'�
  (replacement cost �+,���) 
  �)  �&��'�#�4�  ����� �  R�"'���3�
'���&��'��
���3�&��'���  �����0#�4��+,���  (�.(#'
���$���������/
.��.�E%��
�0����'�
 
  1.3.1 ��+6��(�"��#���� (equity-linked opitons) / (�#%���I�#0�#�4����!��4� 
(derivative warrants) ����� �  #�II���$�"��#����(�.#�4�R&.�$�E3K$1���$�)��#����!���.��������+,���$� 
R&����"��#����  ���'�"��#���� ��$�0�6��"��#����  �1���1 (�.������"��+�3�-)��#����!���.�����  
0����1 
   1.3.1.1 stock options / derivative warrants on individual ����� �  ��+6�� / 
(�#%���I�#0�#�4����!��4� �����&��'�R&������.�(0��.��� �� 
   1.3.1.2 basket options / basket warrants  ����� �  ��+6�� / (�#%���I�#0�#�4�
���!��4� �����&��'�R&�������'�"��#���� ��$�0�6�����'�"��#���� 
   1.3.1.3 index options / index warrants  ����� �  ��+6�� / (�#%���I�#0�#�4�
���!��4� �����&��'�R&����0�6��"��#�������%���0J0�"��0������!��  S&���K$1�)��������!��  ��$�������$�� ��
#%������������� 
  1.3.2 #�II������
���0(�"��#���� (equity-linked forward contracts)  ����� �  #�II���
���*��).�R&�!���!$��E3K$1���$�)��#����!���.��������+,���$�R&����"��#���� ���'�"��#���� ��$�0�6�� 
"��#����  J0��%���0(�.�����#'������3/��$�6%��3����"����$���/)��3�3�3�
�����%���0/
.�'
���.�(�
#�II���3�+,����R&�!��"��#�II������0) 1����"��0��$�S&���K$1�)�� 

�1���1  #�II��D
�E���(�"��#���� (equity-linked future contracts)  ����� �   #�II���
���*��).�R&�!���!$��E3K$1���$�)��#����!���.��������+,���$�R&����"��#���� ���'�"��#���� ��$�0�6�� 
"��#����  J0��%���0(�.�����#'������3/��$�6%��3����"����$���/)��3�3�3�
�����%���0/
.�'
���.�(�
#�II���3�+,����R&�!��"��#�II������0) 1�(�"��0��$�S&���K$1�)���'���1�  ��30.
����3�����
�� variation  
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margins ���*�E �/�'".���#0���������0.��#����!��#-�!��'��(���
).��������� (0&"������ 2 : ����������
������3����%��
	�
���#���� Position risk )�����!��4�) 
  1.3.3 #�II�#
�+(�"��#���� (equity swaps)  ����� �  #�II������*��).�R&�!��      
����+�����R�"����K �����&��'�R�"������'���.��).��(0).���� ��)��#�II�R&����#����!���.��������+,� 
"��#���� ���'�"��#���� ��$�0�6��"��#����  �1���1 "���3�3�
����3
�4�������%���0/
.�'
���.�(�#�II� 
  1.3.4 �$�� 5 (non-standard characteristic instruments) ����� �  ���!��4�"�� 1.3 ��/�'�).� 
)'��).�(0).��� ��0������'�
����.
).��".� 
 

 2.  '��������>(�&'����������������)��'������)�>� (Debt and Interest Rate-Linked Instruments) 
����� �  "��#�����1��3"��#���$��(0�����&��'�R&����"��#�����1  ���'�"��#�����1  0�6��"��#�����1��$���"��     
0�����1�  �1���1 /�'�
�"�H
#�II�(6.������3"�H
������������J0�#������������K ��/0.�#0�/
.(�#'
��� 1 ).� 2 ��.
 
      2.1 "��#�����1��
/+  ����� �  "��#�����1��/�'�����R�0��06%��3����".���$�0�����1� 
  2.1.1 ������!����2�����3����2����1%�+�3���  ����� �  "��#�����1 0��"'�/+��1 

- "��#�����1�����J0���2���/�  4�������'�+�3�S/���$�"��#�����1��     
��2���/��1%�+�3����"]�E%��
� (fully secured bonds)   
   - "��#�����1�����J0���2�����$�4���������)��+�3�S(����'� Organization 
for Economic Co-operation and Development (OECD) ��$�"��#�����1����2�����$�4���������)��+�3�S
0����'�
�1%�+�3����"]�E%��
� (fully secured bonds) "�����%���0(�-��R�
� 1 
  2.1.2 credit rating AAA / A-1 ��$������'�  ����� �  "��#�����1��/0.������E�0���0��    
�
���'��6$���$�(��30�� AAA / A-1 ��$������'� 
  2.1.3 credit rating AA A BBB / A-2 A-3 ��$������'�  ����� �  "��#�����1��/0.������    
E�0���0���
���'��6$���$�(��30��"�%��
'� AAA / A-1  �"'/�'"�%��
'� BBB / A-3 ��$������'�  �
�� �"��#�����1   
�����J0���2
�#����E��$�#�����������������U�����a!�3E�0"�1�) 1�  
  2.1.4 credit rating BB B (�3�3��
) / B (�3�3#�1�) ��$������'�  ����� �  "��#�����1 
��/0.������E�0���0���
���'��6$���$�(��30��"�%��
'� BBB / A-3  �"'/�'"�%��
'� B (�3�3��
) / B (�3�3#�1�) ��$�
�����'� 
  2.1.5 issuer ��&'(� SET 50 ��$��+,����*�E03�����(�"��0������!��"'��+�3�S��E�0��&' 
(����'� large market capitalization  ��$� issue ���� risk premium "����#%��������%���0 ����� � "��#�����1 
��/0.������E�0���0���
���'��6$���$�(��30��"�%��
'� B (�3�3��
) / B (�3�3#�1�) ��$������'� ��$� 
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"��#�����1��/�'�����E�0���0���
���'��6$���$�  �"'R&.����+,����*�E03�����(�"��0������!����'� 
+�3�S/�����&'(����'� SET 50 ��$��+,����*�E03�����(�"��0������!��"'��+�3�S��E�0��&'(����'�   
large market capitalization ��$�"��#�����1��1������K$1�)������� risk premium "����#%��������%���0  
J0� risk premium ��0E����"��0�����1�#'
��!���E�� risk free rate K �����������E�� treasury bill (T-bill)  
�������������$�#�0��.���������)��"��#�����1��1� 

�1���1  +rEE����#%��������%���0(�. risk premium /�'���� 8% 
  2.1.6 �$�� 5 ��/�'�).�)'��"��).��".�  ����� �  "��#�����1��/�'�).�)'��"�� 2.1.1 � � 2.1.5 
 

��B����������� 

  - ���0���
���'��6$���$� (credit rating)  �6'�  AAA / A-1  ��$������'�  ����� �  ���0���
��
�'��6$���$���/0.������E�0���0��E��#�����E�0���0���
���'��6$���$����+,���������/�'
'�E3�+,�#�����)��/� 
��$�"'��+�3�S  J0����*�6�0���  �6'�  AAA �+,����0���
���'��6$���$�#%�����"��#�����1�3�3��
  ��3
���*�6�0���� �6'� A-1 �+,����0���
���'��6$���$�#%�����"��#�����1�3�3#�1� �+,�".�  
  - credit rating �������$�������"'�.��  (�.E�0��&'(����0�� (category) �0��
���"�
���*���1�  �6'�  
A+  K ��#&��
'� A �� ��)�1� (notch)  ��$� A-  K ��"�%��
'� A �� ��)�1� (notch)  (�.E�0��&'(����0���0��
��� A  �+,�".� 
  - (���	���"��#�� (issue) /�'/0.������E�0���0��  ���*�#�������� credit rating )�� 
R&.���"��#�� (issuer) ��1�(������$��(6.��"�� specific risk ���%���0  �
.��"'��	����+,�"��#�����10.��#�4�   
(�.�$�
'��� rating "�%��
'� rating )�� issuer ��&'�� ��)�1� (notch) #%����� issuer ���� rating ��&'(����0����/�'"�%��
'� 
investment grade (BBB ��$������'�) 1�/+)  /�'�6'���1�(�.�$�
'��� rating "�%��
'� rating )�� issuer ��&'#��)�1�   
�6'�  issuer /0.��� rating A �����.��&.0.��#�4���/�'/0.������E�0���0��  ��.��&.0.��#�4�0����'�
�$�
'��� rating ��&'�� 
A-  ("�%��
'� A �� ��)�1�)  �"' issuer ��/0.��� rating B �����.��&.0.��#�4���/�'/0.������E�0���0��  ��.��&.0.��#�4� 
0����'�
�$�
'��� rating ��&'�� CCC +  ("�%��
'� B #��)�1�)  �+,�".� 
      2.2 "��#�����1�������R�0��06%��3����".���$�0�����1�  ����� �  "��#�����1�������R�0��06%��3  
����".���$�0�����1� ��$���#�II�	�#0�(�.��]�
'���E�����R�0��06%��3 
  2.2.1 ��&'-��(".�
����.�����)������������&  ����� �  ��.��&.��3"��#�����1�$�������  
J0�#���������������&�+D0��E���J0��%�#�����3�
�������� 40 ���*� (/�'�
� 16 ���*����) ��$���0$��
#������ 2540 J0�"��#�����1�����*�������!��0����'�
�$���&'��1���&'-��(".��"������.�����)��������!$��
��������&��3!�����3��#������������"����$���/)���6%��3�$� 5 +� (���"��0�����1��.���3 2 "'�+�  
  2.2.2 /�'��&'-��(".�
����.�����)������������&  ����� �  "��#�����1��R�0��06%��3     
��	��$�� 5 ��/�'�).�)'��"��).� 2.2.1  �
�� �"��#�����1�������R�0��06%��3����".���$�0�����1���
/+ 
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      2.3 ��.��&.�+��#-�! (convertible debentures)  ����� �  "��#�����1��(�.#�4�R&.�$��+��#-�!�+,�
��.�#���I��$���.������#�4�"����$���/)���%���0   
  #%�������.��&.�
�(�#%���I�#0�#�4�  (�.��������3�%��
	�����.��&.��3(�#%���I�#0�#�4� 
���E����� J0�(�.�%��
	�&��'�#����!��#-�!��'��)����.��&.�6'��0��
���"��#�����1  #'
�(�#%���I�#0�#�4�  
(�.�%��
	�&��'�#����!��#-�!��'���6'��0��
���(�#%���I�#0�#�4���E3K$1���.� 
      2.4 ���!��4�(�"��#�����1 / ��"��0�����1�  (interest rate-linked derivatives)  ����� �  ���!��4�"��
�����(�+�3��S
'�0.
���$������%�4������0.�����!��4�)�����*�������!�� ��3/��$�+�3��S�$���������
).�� ��
��#����!���.������+,���$�R&����"��#�����1  ���'�"��#�����1  0�6��"��#�����1 ��$���"��0�����1�  �1���1 (����
������(�.�#0�����&��'��
� (�)  �&��'��� ())  ��3�&��'�#�4� (�)  (����*	3�0��
���).� 1.3 ���!��4�(�"��
#���� 

2.4.1 ��+6��(�"��#�����1 / ��"��0�����1� (interest rate-linked options)  ����� �  #�4���E3
K$1���$�)��#����!���.��������+,���$�R&����"��#�����1  ���'�"��#�����1  0�6��"��#�����1  ��$���"��     
0�����1� 
   2.4.1.1 bond options  ����� �  ��+6�������&��'�R&����!��4��"� / ��.��&. "�
(0"�
�� �� 
   2.4.1.2  bond basket options  ����� �  ��+6�������&��'�R&�������'�!��4��"� / ��.��&.  
��$�0�6��)�����'�!��4��"� / ��.��&. 
   2.4.1.3 bond index options  ����� �  ��+6�������&��'�R&����0�6��)��!��4��"� /   
��.��&. ���%���0J0�S&���K$1�)��"��#�����1  ��$�������$����#%������������� 
   2.4.1.4  interest rate options  ����� �  ��+6�������&��'�R&������"��0�����1�J0�"�� 
  2.4.2 #�II������
���0(�"��#�����1 / ��"��0�����1� (interest rate-linked forward contracts) 
����� �  #�II������*��).�R&�!���!$����E3K$1���$�)��#����!���.��������+,���$�R&����"��#�����1  ���'�"��#�����1  
0�6��"��#�����1  ��$���"��0�����1�  J0��%���0(�.�����#'������3/��$�6%��3����"����$���/)��3�3�3�
����
�%���0/
.�'
���.���3�+,����R&�!��"��#�II������0) 1����"��0��$�S&���K$1�)��  �6'�  forward rate agreement 
(FRA) forwards on bond  �+,�".� 

              �1���1  #�II��D
�E���(�"��#�����1 / ��"��0�����1� (interest rate-linked future 
contracts)  ����� �  #�II������*��).�R&�!���!$����E3K$1���$�)��#����!���.��������+,���$�R&����"��#�����1  
���'�"��#�����1  0�6��"��#�����1  ��$���"��0�����1�  J0��%���0(�.�����#'������3/��$�6%��3����"��
��$���/)��3�3�3�
�����%���0/
.�'
���.���3�+,����R&�!��"��#�II������0) 1�(�"��0��$�S&���K$1�)�� 
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�'���1�  ��30.
����3�����
�� variation margins ���*�E �/�'".���#0���������0.��#����!��#-�!��'��
(���
).��������� (0&"������ 2 : ����������������3����%��
	�
���#���� Position risk )�����!��4�) 

 

  2.4.3 #�II�#
�+(�"��#�����1 / ��"��0�����1� (interest rate swaps)  ����� � #�II���
���*��).�R&�!������+�����R�"����K �����&��'�R�"�����1� 2 ).��4 )��#�II�R&����#����!���.�������
�+,�"��#�����1  ���'�"��#�����1  0�6��"��#�����1  ��$���"��0�����1� 

 

  2.4.4 �$�� 5  (non-standard characteristic instruments)  ����� �  ���!��4�"�� 2.4  
��/�'�).�)'��).�(0).��� ��0������'�
����.
).��".� 
 

 3.  ���"��/������D E����'��'�����&��F(�&���"��  (Gold/Foreign Exchange/Gold-Linked Derivatives)  

���%� ����� � ���%��'������
�����#�4�h"�1��"' 96.5% ) 1�/+ #'
����!��4�(�����"��"'��+�3�S��3���%�
����� �  ���!��4�"�������(�+�3��S
'�0.
���$������%�4������0.�����!��4�)�����*�������!�� ��3/��$�+�3��S
�$���������
).�� ����#����!���.������+,���$�R&��������"��"'��+�3�S5��3���%�  �1���1 (����������(�.�#0����
�&��'��
� (�)  �&��'��� ())  ��3�&��'�#�4� (�)  (����*	3�0��
���).� 1.3 ���!��4�(�"��#���� 

3.1 ���%� (gold) ����� �  ���%��'������
�����#�4�h"�1��"' 96.5% ) 1�/+ 
3.2   ��+6��(�����"��"'��+�3�S��3���%�  (foreign exchange/gold-linked options)  ����� �  

��+6����E3K$1���$�)��#����!���.��������+,���$�R&��������"��"'��+�3�S/���%� 
 3.3 #�II������
���0(�����"��"'��+�3�S��3���%�    (foreign exchange/gold-linked forward 

contracts) ����� �  #�II������*��).�R&�!���!$����E3K$1���$�)��#����!���.��������+,���$�R&��������"��
"'��+�3�S/���%� J0��%���0(�.�����#'������3/��$�6%��3����"����$���/)��3�3�3�
�����%���0/
.
�'
���.���3�+,����R&�!��"��#�II������0) 1����"��0��$�S&���K$1�)��  �6'�  forwards on currency  
forward on gold  �+,�".� 

�1���1  #�II��D
�E���(�����"��"'��+�3�S/���%� (foreign exchange/gold-linked future 
contracts)  ����� �  #�II������*��).�R&�!���!$����E3K$1���$�)��#����!���.��������+,���$�R&��������"��
"'��+�3�S/���%�  J0��%���0(�.�����#'������3/��$�6%��3����"����$���/)��3�3�3�
�����%���0/
.
�'
���.���3�+,����R&�!��"��#�II������0) 1�(�"��0��$�S&���K$1�)���'���1�  ��30.
����3�����
�� 
variation margins  ���*�E �/�'".���#0���������0.��#����!��#-�!��'��(���
).��������� (0&"������ 2 
: ����������������3����%��
	�
���#���� Position risk )�����!��4�) 

                                                        
4 � �����$�����'�� �+�� ���.(�����
��$���
��	�	',�  ��,���	�	',�  �	���
)�!�	�	',�  +� 	���+�� � 1.3.3  �
���0��+��	�	',� 
(equity swaps) 
5 �/�	
���,%
�-*+��	�	',��	���	�	��!"'!(�!�0���!(��$���
������	����	��'6� 0�  +��	%��	20��0	����	��	10 #�+� �
0� �+����������',� +� 
%��	2�����'	
%�*� ���������/�
�  �)��  FTSE 100 Index Options  �� 0����!�0���!(��$���
������	����	��'6� 0�  ����
0���'	
%�*� ���������
)�!�	�	
',�  �
��
"� �.�� ������	��	10 #�+� ��0��	�	',� �
0� � 1.3.1.2 index options  ����� � 
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      3.4 #�II�#
�+(�����"��"'��+�3�S��3���%� (currency/gold swaps)  ����� � #�II������*��).�
R&�!������+���������".�E��#����� ���+,����#����� ��"������)��#�II��'����E3�+���������  �
�� ����
����+�����R�"����(��&+)��0�����1�6��R&��������".�0����'�
 (�.���) ��$�#�II������*��).�R&�!������+�����
R�"����K �����&��'�R�"������'���.��).��(0).���� ��)��#�II�R&�!��4����#����!���.������+,����%� "��
��$���/)��3�3�3�
�����%���0/
.�'
���.�  
      3.5 �$�� 5  (non-standard characteristic instruments)  ����� �  ���!��4�"�� 3 ��/�'�).�)'��).�(0   
).��� ��0������'�
����.
).��".� 

4. ������D E���"��Q!"!�$R (�&'��(���B�� (Commodity/Other-linked  Derivatives)  ����� �  ���!��4���
�.��������#���.�J-�-�	c���3"�
�+��$����/�'�).�)'��"��).��".�  
 4.1   ��+6��(�#���.�J-�-�	c���3"�
�+��$�� (commodity/other-linked options)  ����� �  ��+6��
��E3K$1���$�)��#����!���.��������+,���$�R&����#���.�J-�-�	c�/"�
�+��$�� 

 4.2 #�II������
���0(�#���.�J-�-�	c���3"�
�+��$�� (commodity/other-linked forward contracts) 
����� �  #�II������*��).�R&�!���!$����E3K$1���$�)��#����!���.��������+,���$�R&����#���.�J-�-�	c���$�"�

�+��$�� J0��%���0(�.�����#'������3/��$�6%��3����"����$���/)��3�3�3�
�����%���0/
.�'
���.���3�+,����
R&�!��"��#�II������0) 1����"��0��$�S&���K$1�)��  �6'�  forwards on commodity  �+,�".� 

�1���1  #�II��D
�E���(�#���.�J-�-�	c���3"�
�+��$�� (commodity/other-linked future contracts)  
����� �  #�II������*��).�R&�!���!$����E3K$1���$�)��#����!���.��������+,���$�R&����#���.�J-�-�	c���3"�
�+�
�$�� J0��%���0(�.�����#'������3/��$�6%��3����"����$���/)��3�3�3�
�����%���0/
.�'
���.���3�+,����
R&�!��"��#�II������0) 1�(�"��0��$�S&���K$1�)���'���1� ��30.
����3�����
�� variation margins  ���*�E �/�'
".���#0���������0.��#����!��#-�!��'��(���
).��������� (0&"������ 2 : ����������������3����%��
	
�
���#���� Position risk )�����!��4�) 

4.3 #�II�#
�+(�#���.�J-�-�	c���3"�
�+��$�� (commodity/other-linked swaps)  ����� � #�II���
���*��).�R&�!������+�����R�"����K �����&��'�R�"������'���.��).��(0).���� ��)��#�II�R&����#����!��
�.��������+,�#���.�J-�-�	c���3"�
�+��$�� �1���1 "���3�3�
����3
�4�������%���0/
.�'
���.�(�#�II� 
 5.  ���������� 

      5.1 ����� P.O. +�3�-  general fund  ����� �  ������
��������3�#��)����'
�����"'�
+�36�6���
/+ (public offering)  ��30%������J�����������(�������!����$���!��#���$��(����*	3��
�+,�/+"����"��#'
���3).��%���0"��+�3��S
'�0.
���$�������%���0��"��#'
��������)��������
� 
��3/��$�+�3��S�$���������
).�� 

                                                        
6 3.(������."�1� '
"�+��
�&2�����	������!(�� fixed �
� fixed interest rates (basic currency swaps) �	�� fixed �
� floating interest rates (cross-

currency interest rate swaps) 
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  5.1.1 ������+D0  ����� �  ����� P.O. +�3�- general fund �����K$1��$���'
�����   
��3���3�3�
��������K$1��$�(��"'�3���1��'�����/�'���� 1 �0$�� 
  5.1.2 �����+D0  ����� �  ����� P.O. +�3�- general fund ��/�'���K$1��$���'
�����  
�
�� �������+D0�����3�3�
��������K$1��$�(��"'�3���1��'����������
'� 1 �0$�� 

5.1.3 ������
������� ����� � ������
�������"��+�3��S
'�0.
���$��� ���E�0"�1�
������
���3����).�%�#�II����E�0��������#'
������7 
      5.2 ����� P.O. +�3�- specific fund  ����� �  ������
��������3�#��)����'
�����
(�.��'+�36�6���
/+ (public offering) �����0%������J�����������/�'�).�)'��"��).� 5.1 ).��".� 

5.2.1 ������+D0  ����� �  ����� P.O. +�3�- specific fund �����K$1��$���'
����� 
��3���3�3�
��������K$1��$�(��"'�3���1��'�����/�'���� 1 �0$��  �1���1 /�'�
������ Thai trust fund 

5.2.2 �����+D0  ����� �  ����� P.O. +�3�- specific fund ��/�'���K$1��$���'
� 
����  �
�� �������+D0�����3�3�
��������K$1��$�(��"'�3���1��'����������
'� 1 �0$�� �1���1 /�'�
������ 
Thai trust fund 
  5.2.3 ����� Thai trust fund  ����� �  ����� P.O. +�3�- specific fund ��E�0"�1���3   
E�0����!$��R&.����K ���+,���"'��0.�
 "��+�3��S
'�0.
���$���������	c� ��$���/)��3
�4����E�0"�1���3E�0���
������
��!$��R&.����K ���+,���"'��0.�
 
      5.3 ����� P.P.  ����� �  ������
��������3�#��)����'
�����(�.��'���'��������$�
#�����J0��a!�3�E�3E� (private placement) "��+�3��S
'�0.
���$�������$����3������
.�����$������#0�
������).��&�����#��)��������!�� 
  5.3.1 ����� SLIPS / CAPS  �����
���
�� ����������J���#�.�����*	3�0��
���0.
� 
  5.3.2 ����� P.P. �$��  ����� �  ����� P.P. ��/�'�).�)'��"�� 5.3.1 
 

������"�  ������
����+������+��#���3/0.(�.������+�3�-)��������
�"�����+,�E���  �6'�   
(�6'
� 3 +����/�'���K$1��$���'
�����(�.E�0+�3�-�+,������+D0  �"'����E����1���$����������K$1��$���'
�
����(�.E�0+�3�-�+,�������+D0  �+,�".� 
 

  
  

                                                        
7 ����.� ���',�	0�'!(���'
(01��	�&
'�
��	�������	
�3�"�������0���',��
�$� ��',�	�+��� ����
�+� �!���	���/�	
��	3�"������0�
��',����$� ��',�+�7 ����	�&
'1� �
�+� �!$� ��',�	�+�������� �� 1 	�'!(%	 ����	
�3�"������������0���',��%�(�+� 	�3�"��� 
+����	����' ����������'	
%�*	0�������',�1� ����+�� ��!�� �)�� ���',��!'!��9'!(�
��
"�����	��	���',�%
�-�
�	���)!�	���'!( 2 
(ABF2) ���',�	0����0��!"�!'!��9'!(� �����
� SET 50 Index  ����� � 
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������� 2 : "��"��������� 
 

 (�����%��
	�'��
���#����)���������� �� 3 +�3�- �$�  �
���#����E������+������+�� 
)������ (position risk)  �
���#����E���&'#�II�/�'+Z���"�"��#�II� (counterparty risk)  ��3�
���#���� 
E���������(����*	3��3E��"�
 (large exposure risk)  (�.���*��%��
	��3�������'��
���#����/
.(����
����������3����0�������� (#'
��� 3 ��.��� 3 ��3 4) J0����"��+�3�-�
���#���� 
 

 ����� 
 Long position  ����� �  #���3��$�#���3�����'�����������#'�R�(�.���*�/0.�%�/���$������    
������!��/#����!���.�����#&�) 1�  ��3)�0����$������������!��/#����!���.������0�� 
 Short position  ����� �  #���3��$�#���3�����'�����������#'�R�(�.���*�/0.�%�/���$������   
������!��/#����!���.������0��  ��3)�0����$������������!��/#����!���.�����#&�) 1� 
 Net position  ����� �  R�"'���3�
'�� long ��3 short position �.� long position ���'�����
'� short 
position R���!4���/0.E3�+,� net long K ��(�.�$�
'����'��+,��
�  (���������� �.� long position ���'��.���
'� 
short position R���!4���/0.E3�+,� net short (�.�#0��'��+,��� 
 Equivalent position  ��$� #���3�����'�  ����� �  #���3�����'�#����!���.����������0E�����
�+���'����!��4�"��������� building-block approach 
 General market risk  ����� �  �'��
���#���������0E������+������+��)��+rEE��"��0 (market factors) 
K ��#'�R�"'�����+������+��)������������!��J0��
� 
 Specific risk  ����� �  �'��
���#���������0E������+������+��)��+rEE���������
).��J0�"�����#���3
)�� issuer  K ��#'�R�"'�����+������+��)������������!���a!�3"�
 
 

1.  Position Risk 
 

Position risk  ����� �  �
���#���������0E������+������+��)������������!����$�#����!���.�����(�
�S������E#'�R�)�0�� (potential loss) ��'���*�  ����+,�R���E����������*���#���3�������� (position 
taking) (�������!�� "��#�� ��$����!��4����������  J0�#���30����'�
��E��&'(��&+)�� long ��3/��$� 
short position 
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���"����$ Position risk 

(�.���*���$���%��
	 position risk /0. 2 ��� "�����*	3�������������*��$���&' �$� ����� 1 
�4� 
Fixed-haircut approach  ��3����� 2 
�4� Standardised approach  

 

())��� 1 �D� Fixed-haircut approach  (6.#%��������*���/�'��#���3(�4���������!��4�  ��$��� 
#���3(�4���������!��4��a!�3����+,�R&.�$���+6����$�R&.�$�(�#%���I�#0�#�4����!��4�  ��$�����+,� 
�&'#�II�(����K$1�)�����!��4��!$�����+b������
���#����"����#%������������� (0&"������ 2 +�3���) ��$�                
��#���3���!��4�(�#���.�J-�-�	c���3"�
�+��$��5  
 

 -��(".����%��
	�'��
���#����"��
�4� Fixed-haircut approach #�����E�0���'��������������� 
(���
0�� 1 0����1 
 1.  ��.�#���I / ��.������#�4� (��
0�� 1 ) ).� 1.1) 
 2.  (�#%���I�#0�#�4���E3K$1���.� (��
0�� 1 ) ).� 1.2)   ��+6��(�"��#���� / (�#%���I 
�#0�#�4����!��4� (��
0�� 1 ) ).� 1.3.1)  ��+6��(�"��#�����1 / ��"��0�����1� (��
0�� 1 ) ).� 2.4.1)  
��3��+6��(�����"��"'��+�3�S/���%� (��
0�� 1 ) ).� 3.2)  

3.  "��#�����1��
/+ (��
0�� 1 ) ).� 2.1)  ��3"��#�����1�������R�0��06%��3����".���30�����1� 
(��
0�� 1 ) ).� 2.2) 
 4.  ��.��&.�+��#-�! (��
0�� 1 ) ).� 2.3)  ��3��.��&.�
�(�#%���I�#0�#�4� 
 5.  #���.�J-�-�	c���3"�
�+��$�� (��
0 1 ).� 4)  

6. ��'
����� (��
0�� 1 ) ).� 5) 
 

#%�����#�II�(0�����*���/
.�!$�����+b������
���#����"����#%�������������  ���*�/�'".���#0��+,�
#����!��#-�!��'��(���
).�����������3/�'".���%����
��%��
	�'��
���#����"��
�4� Fixed-haircut 
approach  ���E����1 (���	������*�����(����!��4��!$��+b������
���#��������E���0E���������(� 
"��#���� (�.��. ��� ��������� 0����1   

1. ��	������*�����(����!��4�+�3�- options ���*�#�������$����� ��&��'���#&��
'��3�
'��  
(1) ��3 (2) 0����1 

(1)  �&��'�"������"��0)��������!��0����'�
���0.
��'��
���#����)��������!����1�5 J0�
��� ���������(�#'
��� 3 ��
0�� 1 ��3�'��
���#����(�#'
��� 3 ��
0�� 2 
         (2) �&��'�)��������!���.��������%���0(����!��4������*��$�/
.�!$��+b������
���#���� 
E������$�������!���.�����0����'�
 J0���� ��a!�3��������(�#'
��� 3 ��
0�� 1 
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'����������"����$  ���*�����.� A (SET 50) 10 ��.� ����"��0��.��3 10 ��  "'���/0.K$1� put options K ��(�.
#�4�)����.� A /0. 10 ��.� ��������.��3 9 �� ���*�#������%��
	J0�
�4�0����1  
  
�4��� (1) �&��'�"������"��0 (10 ��.� x 10 ��) ���0.
��'��
���#����8 �'���� 80 �� 
  
�4��� (2) E%��
���.���E3/0.E�����(6.#�4� (10 ��.�) �&	0.
� strike price )�� options  
(9 ��) �'���� 90 �� 
  J0���	���1���*�#�������$����� ��&��'�"��
�4��� (2)  �'����E%��
����� 90 �� K ��
����
'�R�E������%��
	"��
�4��� (1) /0. 3 
 

 2.  ��	������*�����(����!��4�+�3�- futures / forwards �%���0  (�.���*���� ��&��'�����      
����(��&��'�"������"��0)��������!��0����'�
�
�/��0.
��%�/���$�)�0��E�� futures  (���	��� 
futures / forwards ������"��0���'��6$���$� �"'������*�/�'#�����������"��0���'��6$���$�0����'�
/0.         
(�.���*���� ��&��'���������J0�(6.�&��'���"�%��
'��3�
'�� (1) ��3 (2) 0����1 

(1)  �&��'�"������"��0)��������!��0����'�
  J0���� ��a!�3��������(�#'
��� 3  
��
0�� 1 

(2)  �&��'�)��������!���.��������%���0(����!��4������*��$�/
.�!$��+b������
���#����E�����
�$�������!���.�����0����'�
  J0���� ��a!�3��������(�#'
��� 3 ��
0�� 1 

 

       '����������"����$  ���*�����.� A (SET 50) 10 ��.� ����"��0��.��3 10 ��   
"'���/0.K$1� forwards K ���%���0(�.���*�)����.� A E%��
� 10 ��.� ��������.��3 12 �� ���*�#�����
�%��
	J0�
�4�0����1  
 
�4��� (1) �&��'�"������"��0)����.� A (10 ��.� x 10 ��) �'���� 100 �� 
 
�4��� (2) �&��'���/0.E������%��
	E%��
���.���3����"�����%���0(� forwards  (10 ��.� 
�&	0.
� 12 ��) �'���� 120 �� 
          J0���	���1(�.���*���� ��&��'�"��
�4��� (1)  �'����E%��
����� 100 ��K ��"�%��
'�R�E��
����%��
	"��
�4��� (2)  
 
 
 

                                                        
8    general market risk    =   SET 50 x %h/c  
                                                              =   (100 x 8%) = 8 

specific risk    =   net ��.� A x %h/c 
                                                      =  100 x 12%  =  12 
   total risk    =  8+12  =  20 
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 ��'��/��]"��  (���	������*������������������
!���������"��"'��+�3�S  /�'
'��+,������/
.�!$�� 
���+b������
���#����"����#%���������������$��!$������$���]"��  (�.���*��%�/+�
��%��
	(�#'
��� 5 : 
�
���#����E�������2��3����"��"'��+�3�S0.
� 
 

 1. ��.�#���I / ��.������#�4� (��
0�� 1 ) ).� 1.1) 
 

�. ��.�#���I / ��.������#�4� (��
0�� 1 ) ).� 1.1.1 ��3 1.1.2)  �%���0(�.�'��
���#����+�3���0.
� 
general market risk ��3 specific risk �
����  K ���%��
	E��#���3��������  �1���1  ����3����0����%��
	
#���3���������#0�/
."��"������ 1 : ����������������3#���3���������!$���%��
	�
���#���� position 
risk )��������!�� 
 

  
�4��%��
	 General market risk 
  1.  �%��
	#���3��������#�4� (net position) )����.�J0����"�����'� SET 50 ��$� ���'�
��� SET 50  J0��%�#���30.�� long �1���0���0.
�#���30.�� short �1���0)����.�(����'��0��
���  K ��(�
�"'�3���'���E/0.R���!4��+,� net long ��$� net short position ��.
�"'��	� 
  2.  �%�R���!4���/0.E��).� 1 �&	0.
� ��"���
���#���� general market risk )����.��"'�3���'�K ��
�%���0/
."��"������ 4 : ��"���
���#���� General market risk ��3 Specific risk )��"��#������3�����'� 
  3.  �%��
	 general market risk �
� J0��%� general market risk )����.��"'�3���'����%��
	
/0.E��).� 2 ���
����  ��$����������(���	���#���3)���1�#�����'�"��).����� �.�R���!4���/0.�����"�0
��(�.(6. absolute value )��R���!4�0����'�
�+,� general market risk �
� 
 

  
�4��%��
	 Specific risk 
  1.  �%��
	#���3��������#�4� (net position) )���"'�3��.� J0��%�#���30.�� long )���"'
�3��.����0.
�#���30.�� short )����.���1� 
  2.  �%�R���!4���/0.E��).� 1  �&	0.
���"���
���#���� specific risk )����.���1�"��"������ 4 : 
��"���
���#���� General market risk ��3 Specific risk )��"��#������3�����'�  
  3.  �%��
	 specific risk �
� J0��%� absolute value )��R���!4���/0."��).� 2 ���
���� 
 

"�
��'��   ���*�����������������0����1 
  1)  K$1���.� A (SET 50)  200  �� E����1�(�.�$����/+  50  �� ��3�$��).����!���  100 �� 
  2)  )��6��"���.� B (SET 50)  350  �� 

3) K$1���.� C (��� SET 50)  50  �� 
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��.�           �&��'��������� #���3����������(6.�%��
	 h/c 
  Long    Short Net 
A  250 (=200-50+100) 300 (=200+100)     -100 200 
B   -     -     -350    -350 

��.����'� SET 50 250    -150 

C 50 50  50 
��.����'���� SET 50 50   50 

 

general market risk    =   |(net SET 50 * %h/c) + (net ��� SET 50 * %h/c)| 
                                                         =   |(-150 * 8%) + (50 * 10%)| = |-12 + 5|  = 7 
specific risk      =   |net ��.� A * %h/c| + |net ��.� B * %h/c| + |net ��.� C * %h/c| 
                                                          =  |200 * 12%| + |-350 * 12%| + |50 * 20%| = 24 + 42 + 10 = 76 
�
��'��
���#����)����.�(� portfolio  =  7 + 76 = 83 
 

      ). ��.�#���I / ��.������#�4� (��
0�� 1 ) ).� 1.1.3)  (�.�%��
	�'��
���#�����'������"�� 
�.���3 100 )���&��'�#����!��#-�!��'�� 
 

 2. (�#%���I�#0�#�4���E3K$1���.� (��
0�� 1 ) ).� 1.2)  ��+6��(�"��#���� / (�#%���I 
�#0�#�4����!��4� (��
0�� 1 ) ).� 1.3.1)  ��+6��(�"��#�����1 / ��"��0�����1� (��
0�� 1 ) ).� 2.4.1)  
��+6��(�����"��"'��+�3�S/���%� (��
0�� 1 ) ).� 3.2)  
 

  �. (�#%���I�#0�#�4���E3K$1���.� (��
0�� 1 ) ).� 1.2.1 ��3 1.2.2)  ��+6��(�"��#���� /  
(�#%���I�#0�#�4����!��4� (��
0�� 1 ) ).� 1.3.1)  ��+6��(�"��#�����1 / ��"��0�����1� (��
0�� 1 ) ).� 
2.4.1) �X��&��$�)�Y����Z�[%�\B� (holder) ������>�  #�������$���%��
	�'��
���#����J0�
�4�(0
�4��� ��"'�/+��1 
 

   
�4��� 1  �%���0��"���
���#��������  ) 1���&'���#����!���.�����"��"������ 3  0����1 
 

"������ 3 : ��"���
���#����)��(�#%���I�#0�#�4���E3K$1���.� ��+6�� ��3(�#%���I�#0�#�4����!��4� 
 

#����!���.����� ��"���
���#���� 
��.�(� SET 50 ��$���.�"'��+�3�S���%���0 / index / "��#�����1 / ��"��0�����1�/ 40% 

��.���� SET 50 ��$� ��.�"'��+�3�S���%���0 50% 
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�4��� 2  �'��
���#������E%��
��'���� E%��
����.���
'��3�
'�� (1) ��3 (2) 
   (1)  #���3�����'�#����!���.����� �&	��� R��
�)����"���
���#���� general market risk 
��3 specific risk )��#����!���.�������1�  J0���#���3�����'�#����!���.������'���� delta �&	��� current 
value )��#����!���.�����(�E%��
����3��"��#�II���$�"��#����1�  (�$� marked to market value of the 
notional amount of the contracts "�� footnote �� 15) 
   (2)  �&��'� current value )��(�#%���I�#0�#�4���E3K$1���.�  ��+6�� ��$� (�#%���I 
�#0�#�4����!��4� ��.
�"'��	� 
 

  ). (�#%���I�#0�#�4���E3K$1���.� (��
0�� 1 ) ).� 1.2.3)  (�.�%��
	�'��
���#�����'������"���.��
�3 100 )���&��'�#����!��#-�!��'�� 
 

�.  ��+6��(�����"��"'��+�3�S��3���%� (��
0�� 1 ) ).� 3.2)  (�.�%��
	�'��
���#����/
.(�#'
�
�� 5 :   �
���#����E�������2��3����"��"'��+�3�S��3���%�  
 3. "��#�����1��
/+ (��
0�� 1 ) ).� 2.1) ��3 "��#�����1�������R�0��06%��3����".���$�0�����1� 
(��
0�� 1 ) ).� 2.2)  �%���0(�.(6.
�4�����%��
	�6'��0��
�������%��
	�'��
���#����)��"��#�����1 
��3"��#�����.����������"��0�����1�"������� 2 
�4� Standardised approach 
   

 4. ��.��&.�+��#-�! (��
0�� 1 ) ).� 2.3)  ��3��.��&.�
�(�#%���I�#0�#�4� 
  �. ��.��&.�+��#-�!  (�.�+�������������+��#-�!��3�&��'� current value )����.��.�����  0����1 
   - �����+��#-�! > �&��'� current value )����.� (out of the money)  ����� �  ��.��&.�+��
#-�!���������+��#-�!#&��
'����� current value )����.��.�����  (�.�%��
	�'��
���#�����6'��0��
���     "��
#�����1 
   - �����+��#-�! < = �&��'� current value )����.� (in ��$� at the money)  ����� �  ��.��&.
�+��#-�!���������+��#-�!"�%��
'���$��'�������� current value )����.��.�����  (�.�%��
	�'��
���#����
"��+�3�-)����.��.�����  J0��%���0��"���
���#�����'����R��
�)����"���
���#���� general market risk 
��3 specific risk "��"������ 4 : ��"���
���#���� General market risk ��3 Specific risk )��"��#������3
�����'� 
  ). ��.��&.�
�(�#%���I�#0�#�4�  (�.��������3�%��
	�����.��&.��3(�#%���I�#0�#�4� 
���E�����  J0�(�.�%��
	�&��'�#����!��#-�!��'����3�'��
���#����)����.��&.�6'��0��
���"��#�����1   
��3(�.�%��
	�&��'�#����!��#-�!��'����3�'��
���#����)��(�#%���I�#0�#�4��6'��0��
���(�#%���I�#0�
#�4���E3K$1���.� 
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 5. ���!��4�(�#���.�J-�-�	c���3"�
�+��$�� (��
0�� 1 ) ).� 4)   

      �. ��+6��(�#���.�J-�-�	c���3"�
�+��$�� (��
0�� 1 ) ).� 4.1) �X��&��$�)�Y����Z�[%�\B� holder

������>�   (�.�%��
	�'��
���#�����'�����&��'� current value )����+6����$�(�#%���I�#0�#�4� ��.
�"'��	� 
      ). ���!��4�(�#���.�J-�-�	c���3"�
�+��$�� (��
0�� 1 ) ).� 4) ��	������*�/�'/0.�+,�R&.�$���+6�� (�.

�%��
	�'��
���#����"����
0�� 2 ����� 2 ).� 4 : ���!��4�(�#���.�J-�-�	c���3"�
�+��$�� 
6. ��'
����� (��
0�� 1 ) ).� 5)  (�.�%��
	�'��
���#�����+,���"���.���3)���&��'�#����!��#-�!��'��  

J0�(6.��"���
���#����"��"������ 8 : ��"���
���#����)����'
����� 
 ())��� 2  �D� Standardised approach  (6.#%��������*�����#���3(�4���������!��4�J0��+,�R&.�����+6�� 
��$��+,�R&.���(�#%���I�#0�#�4����!��4�  ��$��+,��&'#�II�(����K$1�)�����!��4��!$������$������(6'�!$�����+b�����
�
���#����"����#%������������� �
�� ������#���3#�II�K$1�)���'
���.�+�3�-�D
�E���/�����
���00.
� 
 ��	����*���2��3#�II�K$1�)���'
���.�+�3�-�D
�E���/�����
���0 (�.��0�'��
���#����)����������
0����'�
"��
�4� Standardised approach  #%�������	������*���2��3(��D
�E�����$�2��3)����+6�������$�����E��
���*�#'��%�#���K$1�)��)���&��.�R�0!��0��3".�����������0����'�
�).���I6����*� (error port) J0������*�/�'������
����+�3�-�$����".��%�����%��
	"��
�4� Standardised approach    ���*�#�����(6.
�4�����%��
	�������� 
��� fixed haircut approach #%�������������(� error port/0. ������*�#������#0�/0.
'����*����3�������
��0����!���!���E3%�(�.����(E/0.
'�E3#������.��2��3#�II�����&'(� error port/0.J0���]
 �6'� �'���
��+D0 
%����K$1�)��6'
��6.�(�
��%������0/+  �1���1 ���*�".��E�0(�.�����#������2��(�.#%�������#�����"�
E#��
�����
�������.��2��3/0.(�-������0.
� (�����%��
	�'��
���#������� fixed haircut 0����'�
(�.���*�#�����
��0"����
0�� 2 ����� 1 ).� 2. /0.J0����J�� 
 �1���1  /�'�
���.����"��0 (��
0�� 1 ) ).� 1.1.3)  ��3(�#%���I�#0�#�4���E3K$1���.����"��0(��
0�� 
1 ) ).� 1.2.3) ��$���E���%���0(�.�%��
	�'��
���#����(���"���.���3 100  )���&��'�#����!��#-�!��'�� 
'����������"����$ "����
0�� 2 ����� 1 ).� 2 � 
�4��� 2(1)  ���*�J��2��3 Index Future �).� error port ��������#����!��
�.����� 500 J0���"�
�&	 (multiplier) 1000 ���*�#������%��
	�'��
���#����J0��%� 
                 #���3�����'�#����!���.����� (delta x current value of underlying) �&	���  R��
�)����"���
���#���� general 
market risk ��3 specific risk )��#����!���.�������1�  
                = (1 x 500 x 1000) x (8% + 0% (index /�'�� specific risk)) = 40,000 
'����������"����$  "����
0��2 ����� 1 ).� 2 � 
�4��� 2(1)  ���*�J��2��3 Short Index Option �).� error port ��������
#����!���.��������� 600 J0���"�
�&	 (multiplier) 200 ��3 delta 0.54 ���*�#������%��
	�'��
���#����J0��%� 
                 #���3�����'�#����!���.����� (delta x current value of underlying) �&	���  R��
�)����"���
���#���� general 
market risk ��3 specific risk )��#����!���.�������1�  
                = (0.54 x 600 x 200) x (8% + 0% (index /�'�� specific risk))) = 5,184 
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 1. '��������(�&'����������������)'��������  (Equity and Equity-Linked Instruments) 
 (�.�%��
	�'��
���#����K ��+�3���0.
��'��
���#���� general market risk ��3 specific risk �
����   "��
�4�
).���'����1 
  
�4��%��
	 General market risk 
  �������  (6.
�4� Scenario approach  J0����#�.��#������	�E%���� (scenarios) ) 1�  ��.
!�E��	�
'���$��
+rEE������R�"'�����"��#������$�"��#�����.��������"��#�����+�����/+E3#'�R�"'��%�/���$�)�0��E�������
#���3(�"��#����1�-��(".�"'�3#������	�E%������'��/�  J0���-��(".#������	��0��
���)�0��E�� 
�����#���3�� ����E�&�60�6�0.
��%�/�E�����#���3�� ��/0.  ����E����1���$��#������	�����R�)�0���
�#&�#�0  
��.
(6.R�)�0���
���1��+,��'��
���#���� general market risk 
  �%���0(�.#������	�E%�������0) 1�E������+������+��)��+rEE���
���#���� (risk parameters)  
2 "�
 �$�  ���� (price) )����.���$�#����!���.����� ��.
�"'��	� ��3�
��R��R
� (volatility) )��#����!���.�����  J0�
�%���0(�. 
 

����+������+��)������ (price change)  =  + 8%  #%�������.�(����'� SET 50 ��3��.�"'��+�3�S(����'� large 
market capitalization / #����!���.��������+,���$�R&������.�(�
���'� SET 50 ��3��.�"'��+�3�S(����'� large market 
capitalization 

=  +10% #%�������.�������'� SET 50 ��3��.�"'��+�3�S������'� large 
market capitalization/ #����!���.��������+,���$�R&������.����
���'� SET 50 ��3��.�"'��+�3�S������'� large market 
capitalization 

=  + 8%  #%�����#����!���.��������+,���$�R&���� index /  
broad-based basket / narrow-based basket 

����+������+��)���
��R��R
� (volatility change)   =  + 25%  
 E������+������+��+rEE�� 2 "�
���%���0  %�(�.E%����#������	�/0. 4 #������	�  0����1 
 

          �
��R��R
��!��� 25% 
      �����!��� 8% / 10% 
              Base case       �
��R��R
��0 25% 
= �&��'�#����!��#-�!��'��      �
��R��R
��!��� 25% 
      �����0 8% / 10% 
          �
��R��R
��0 25% 
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  )�1�"������%��
	 General market risk 
  1.  ��.�#���I / ��.������#�4� (��
0�� 1 ) ).� 1.1.1 ��3 1.1.2) (�.E%����#������	�  
2 #������	�E������+������+��) 1���)������ (+ 8% ��$� + 10% ��.
�"'��	�)  �!$���%��
	���%�/���$�
)�0��)��"��#���"'�3"�
-��(".�"'�3#������	� 
  2.  (�#%���I�#0�#�4���E3K$1���.� (��
0�� 1 ) ).� 1.2.1 ��3 1.2.2)  ��3���!��4�(� 
"��#���� (��
0�� 1 ) ).� 1.3) �
�� ���.��&.�+��#-�! (��
0�� 1 ) ).� 2.3) ��3��.��&.�
�(�#%���I 
�#0�#�4�  (�.� 0����0����1 
       2.1  (�#%���I�#0�#�4���E3K$1���.� (��
0�� 1 ) ).� 1.2.1 ��3 1.2.2) ��3��+6��(� 
"��#���� / (�#%���I�#0�#�4����!��4� (��
0�� 1 ) ).� 1.3.1) (�.E%����#������	� 4 #������	�E�����
�+������+��) 1���)���1�������3�
��R��R
�)������#����!���.�����  J0�����%��
	�%�/���$�)�0����
)�1�"��0����1 
  2.1.1  �%��
	��������u*U�(��"'�3#������	�)��(�#%���I�#0�#�4���E3K$1�
��.� ��3��+6��(�"��#���� / (�#%���I�#0�#�4����!��4�  J0����'�+rEE������+������+��) 1���)�� 
���� (+ 8% ��$� + 10% ��.
�"'��	�)  ��3�
��R��R
� (+ 25%)  )������#����!���.�����"�����%���0(� 
pricing model  J0����%���0(�."�
�+��$������ 
        2.1.2  �+��������������u*U�(��"'�3#������	�"��).� 2.1.1 �������"�� base case 
(�����0��
�������������&'(���
0�� 1 : #����!��#-�!��'��)  �!$�����%�/� / )�0��-��(".�"'�3#������	� 
            2.2  #�II������
���0(�"��#���� (��
0�� 1 ) ).� 1.3.2)  #�II�#
�+(�"��#���� (��
0�� 
1 ) ).� 1.3.3) ��3#�II��D
�E���  (�.��#���3�����'�-��(".���� building-block approach "��"������ 12 : 
#��+
�4������#���3�����'���3�%��
	�'��
���#����)�����!��4�-��(".���� Building-block approach E�� 
��1��%�#���3�����'���0.��"��#���� (equity leg) ���%��
	�6'��0��
�����.�#���I / ��.������#�4�"��).� 1 
).��".��#�$��
'���#���3(�"��#������1� 
        2.3  ��.��&.�+��#-�!  (��
0�� 1 ) ).� 2.3) ��3��.��&.�
�(�#%���I�#0�#�4�  (�.��� 
�+,�#���3(���.��&. ���#���3(�#�4�����+��#-�!��$����#���3(�(�#%���I�#0�#�4� ��.
�"'��	�        
(K ��#�4�����+��#-�!��$�(�#%���I�#0�#�4� �]�$� ��+6��+�3�-�� ��) E����1��%�#���3(�#�4�����+��
#-�!��3#���3(�(�#%���I�#0�#�4�/+�%��
	�6'��0��
�����+6��"��).� 2.1 ).��".�  #'
�#���3(���.��&.
(�.�%�/+�
��%��
	�'��
���#����-��(".��
).�"��#�����1��3"��#�����.����������"��0�����1� 
       2.4  ���!��4��$��(�"��#���� (��
0�� 1 ) ).� 1.3.4) (�.���*�!�E��	�J���#�.��)��"��#��
��1�-��(".���� building-block approach 
'��).�)'�����*	3���!��4���$�������!��!$1�2��+�3�-(0�](�.(6.

�4�����%��
	�'��
���#�����6'��0��
������!��4���$�������!��!$1�2����1� 
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  3.  -��(".#������	��0��
���  �%��%�/���3)�0��E�������#���3(�#�II���$�"��#����"�
  
"��).� 1 ��3 2 ).��".����
���$���������� �!$�����%�/� ()�0��) #�4� 
  4.  ��$��#������	�����R�)�0���
�#&�#�0 ��.
�%�R�)�0����1��+,��'��
���#����#%����� general 
market risk  
 

������"�   #%����������#���3��������(�"��#������3"��#�����.��������"��#������E03�����(�     
"��0"'��+�3�S  (�����%��
	 general market risk (�.� 0���� �market-by-market basis�  ��'�
�$�(�.�%��
	
����+,����+�3�SJ0�/�'(�.�%�R��%�/� ()�0��) �����0(�+�3�S�� ��/+���������R�)�0�� (�%�/�) �����0  
(�+�3�S�$�� 
 

  
�4��%��
	 Specific risk 
  �������  ����%��
	�'��
���#���� specific risk �+,�����%��
	�'��
���#�����a!�3)����.����"�
  
J0�����%�#���3��������(��"'�3��.��&	0.
���"���
���#�������%���0  K ��#���3��������(��"'�3��.���E
+�3���0.
� #���3��������(���.�J0�"�� ��3/��$�#���3�����'���.���1� (E������+���'����!��4�����    
��.���1��+,��+,�#����!���.�����) �6'� ���*�����.� A  ��3��+6��)����.� A  ���*�#������%�#���3)����.� A 
��3#���3�����'���.� A (E������+����+6��)����.� A) ���
���$����������/0.  �"'����+,�#���3��$�
#���3�����'�(���.����3"�
���  �6'�  ��.� A ��3��+6��)����.� B  ���*�E3/�'#������%�#���3)��         
�1�#�����
���$����������/0.  J0��'��
���#���� specific risk �
� E3�'���� �'��
���#���� specific risk        
)����.����"�
��"�
�
����J0�/�'�%�� �� ����$������� + / - (absolute value) 
 

 )�1�"������%��
	 Specific risk 
  1.  �%��
	��#���3��������#�4� (net position) )����.�"�
�0��
��� J0�����
���$������� long 
��3 short position �).�0.
���� (�.���) 
       ��	��������!��4� (�
�� �#�4����
��������.��&.�+��#-�!��3��.��&.�
�(�#%���I�#0�#�4�)   
(�.�%�#���3�����'���0.��"��#���� (equity leg) E�����!��4�����#����!���.�����"�
�0��
���/+�
���$����
�������!$����#���3��������#�4� (net position) 0.
�  K ��(������#���3�����'�/0.�#0�/
.(�"������ 12 : 
#��+
�4������#���3�����'���3�%��
	�'��
���#����)�����!��4�-��(".���� Building-block approach 
  2.  �%�#���3��������#�4� (net position) )����.�"�
�0��
�����/0."��).� 1 ).��".� �&	0.
� ��"��
�
���#���� specific risk "��"������ 4 : ��"���
���#���� General market risk ��3 Specific risk )��"��#����
��3�����'� 
  3.  �'��
���#���� specific risk �
��+,�R��
�)�� absolute value )���'��
���#�������%��
	/0.    
"��).� 2 ).��".� 
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 "������ 4 : ��"���
���#���� General market risk ��3 Specific risk )��"��#������3�����'� 
���� General market risk Specific risk 

SET 50 individual stock/ ��.�"'��+�3�S 
(����'� large market capitalization 

8% 12% 

Non SET 50 individual stock/��.�"'��+�3�S 
������'� large market capitalization 

10% 20% 

������� ������ (������)������D ) General market risk Specific risk 

SET 50 individual stock/��.�"'��+�3�S 
(����'� large market capitalization 

8% 12% 

Non SET 50 individual stock/��.�"'��+�3�S 
������'� large market capitalization 

10% 20% 

Index 8% 0% 
Broad-based basket 8% 4% 
Narrow-based basket 8% 8% 
 

 
��	����+,���.�)�����*���"��0������!��+�3��S(�.#��6���%���0(�.�&��.�K$1�������!��J0�
������#0 

/
.�'
���.��"]�E%��
��'�����K$1� (cash balance) (�.�%��
	�'��
���#�����!���(���"�� 1.5 �'�)����"��+�"� 
J0��� Index ����� � 0�6��������!���
�)��"��#�������%���0J0�"��0������!�� S&���K$1�)��������!��  ��$�

�������#%������������� �6'� SET Index  SET 50 Index Hung Seng Index  Nikkei 225 Index �+,�".� 
  Broad-based basket  ����� �  ���'�)��"��#������+�3���0.
���.�/�'�.���
'� 10 ���*� ��3 
/�'�.���
'� 3 ���'���"#������  �1���1 E3+�3���0.
���.�(� SET 50 ��.���� SET 50 ��.�"'��+�3�S(����'� large market 
capitalization ��$���.�"'��+�3�S������'� large market capitalization �]/0. J0���.���� SET 50 ��$���.�"'��+�3�S������'� 
large market capitalization ".��/�'�����.���3 10 )���&��'�)�� basket ���%��
	"��
�4� value weighted 
  Narrow-based basket  ����� �  ���'�)��"��#������+�3���0.
���.��.���
'� 10 ���*� ��$��.���
'� 3 ���'�
��"#������  �1���1 E3+�3���0.
���.�(� SET 50 ��.���� SET 50 ��.�"'��+�3�S(����'� large market capitalization ��$� 
��.�"'��+�3�S������'� large market capitalization �]/0. J0���.���� SET 50 ��$���.�"'��+�3�S������'� large market 
capitalization ".��/�'�����.���3 10 )���&��'�)�� basket ���%��
	"��
�4� value weighted 
  #%����� basket ��/�'�).�)'��"��).��".�  (�.(6.��"���
���#�����0��
�����"���
���#����)�� Non SET 50 individual 
stock 
"�
��'�� ���*�����.� A (SET50) 10 ��.�������.��3 100 �� ��.� B (non SET 50) 20 ��.� ����"��0��.��3 21�� #�II� 
�����
���0 1 #�II�K ���%���0
'�E3K$1���.� A E%��
� 4 ��.� ��������.��3 120 �� �&��'�)��#�II��%��
	/0. 90 �� ��3
���*����(�#%���I�#0�#�4����!��4� B (dw. B) K ��(�.#�4�K$1���.� B /0. 80 ��.� ��������.��3 25 �� ��������&'�� 197 �� 
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�4��%��
	 general market risk 
 

������!�� market 
value 

      Scenario 1 
P = -8%/-10%, V = -25% 

      Scenario 2 
P = -8%/-10%, V = +25% 

      Scenario 3 
P = +8%/+10%, V = -25% 

      Scenario 4 
P = +8%/+10%, V = +25% 

  �&��'� Gain / loss �&��'� gain / loss �&��'� gain / loss �&��'� Gain / loss 
Long ��.� A 1,000 920 -80 920 -80 1,080 80 1,080 80 
Long ��.� B 420 378 -42 378 -42 462 42 462 42 
Long forward A 400* 368 -32 368 -32 432 32 432 32 
Short dw. B -197 -162 35 -168 29 -207 -10 -227 -30 
�
�   -119  -125  144  124 

 

       0����1�  �'��
���#���� general market risk �
� �$� R�)�0���
�#&�#�0 K ���'���� 125 
 


�4��%��
	 specific risk 

 

������!�� ��.� ���!��4� net position ��"���
���#���� �'��
���#���� 
 long Short long short long short   
��.� A  1,000        
Long forward A   400*  1,400  12% 168 
��.� B  420        
Short dw. B    -640**        -220 20% |-44| 
 

 0����1�  �'��
���#���� specific risk �
� �$� 168 + |-44|  =  212 
 

J0���  * �&��'������'� forward A   =  market value )����.� A "��E%��
���E3K$1�/0."��#�II������
���0  
                                                                        (1 contract "'� 4 ��.�, market value "'���.� = 100) 
          =  4 * 100  =   400 
 **�&��'������'� dw. B  =  delta * market value )����.� B (1 dw. "'� 80 ��.�) 
      =  0.4 * 80 * 20 (market value "'���.� = 20) =   640 
 
������"� : "�
��'����1�#0�����%��
	�'��
���#����)��#�II������
���0 A ��3(�#%���I�#0�#�4����!��4� B �a!�3��0.��
#���3�����'�(���.� (equity leg) K ��(�����%��
	E��� 5 ���*����".���%��
	�'��
���#������0.��"��#�����1��/�'�� 
0�����1� (interest rate leg) ���  J0�
�4�����%��
	(�.0&(�#'
�)������%��
	�'��
���#����)��"��#�����1 
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 2. '��������>(�&'����������������)��'������)�>�  (Debt and Interest Rate-Linked Instruments) 
  2.1 "��#�����1��
/+ (��
0�� 1 ) ).� 2.1) ��.��&.�+��#-�! (��
0�� 1 ) ).� 2.3) ��.��&. 
�
�(�#%���I�#0�#�4� ��3���!��4�(�"��#�����1 / ��"��0�����1� (��
0�� 1 ) ).� 2.4) �
�� �#���3�����'�
��0.��"��#�����1 (interest rate leg) ��/0.E������+�����!��4�(�"��#����  ��3���!��4�(�����"��"'��+�3�S
J0�(6.������� building-block approach "��"������ 12 : #��+
�4������#���3�����'���3�%��
	�'��
���#����
)�����!��4�-��(".���� Building-block approach (�.�%��
	�'��
���#����K ��+�3���0.
��'��
���#���� general 
market risk ��3 specific risk �
����"��
�4�).���'����1 

 


�4��%��
	 General market risk 
�������  (�.��'�"��#�����1 ��3/��$�#���3�����'�"��#�����1"�����������$��'������%���0

/�'�����3"����"��0�����1���.�"�H
 (coupon rate) ��.
�%��
	�'��
���#����"��"������ 5  J0��'��
���#���� 
general market risk �
��'����R��
�)���'��
���#�������%��
	/0.E���1�#��JK�J0�/�'�%�� �� ����$������� 
+/- (absolute value)  �1���1  -��(�JK��0��
���#������������'��
���#�������%��
	/0.E�� long ��3 short 
position /0. 
 

"������ 5 : ��"���
���#���� General market risk )��"��#�����1��3�����'� 
 

JK� ���������$� Zero coupon Coupon rate <= 10% Coupon rate > 10% 
  0-3   �0$�� 0.08% 0.08% 0.08% 

Z.1 >3-6    �0$�� 0.15% 0.15% 0.15% 
 >6-9    �0$�� 0.36% 0.36% 0.36% 
 >9-12  �0$�� 0.84% 0.83% 0.82% 

 >1-3    +� 3.08% 2.91% 2.83% 

 >3-5    +� 4.81% 4.25% 3.99% 
Z.2 >5-7    +� 6.53% 5.36% 4.94% 
 >7-10  +� 7.55% 5.98% 5.46% 
 > 10    +� 10.03% 7.10% 6.38% 

                           
 

 
 
 

 

1 cell 
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)�1�"������%��
	 General market risk 
1. E�0���'�#���3��������(�"��#�����1��
/+ (��
0�� 1 ) ).� 2.1) J0����"�� ���������$�

��3��"��0�����1���.�"�H
 (cell) "��"������ 5 : ��"���
���#���� General market risk )��"��#�����1��3
�����'� K ����E�+,� long ��$� short position  

2. ��.��&.�+��#-�! (��
0�� 1 ) ).� 2.3) ��3��.��&.�
�(�#%���I�#0�#�4�  (�.�%��
	��.��&.��3
#�4�����+��#-�! ��$���.��&.��3(�#%���I�#0�#�4�������E�����  J0�#'
�)����.��&.�%�/+�%��
	
�6'��0��
���"��#�����1��
/+"��).� 1 ).��".�  #%�����#'
�)��#�4�����+��#-�!��3(�#%���I�#0�#�4�
(�.�%��
	�
����"��#������3"��#�����.��������"��#���� 

3. ���!��4�(�"��#�����1 / ��"��0�����1� (��
0�� 1 ) ).� 2.4) (�.�%��
	��#���3�����'�"��
"������ 12 : #��+
�4������#���3�����'���3�%��
	�'��
���#����)�����!��4�-��(".���� Building- 
block approach  K ��%�(�./0.#���3�����'�"��#�����1�1� long ��3 short position E����1�(�.�%�#���3
�����'�0����'�
��'����'����"�����������$���3��"��0�����1���.�"�H
 (cell) �6'��0��
���"��#�����1��
/+ 

(���	�)��#���3���!��4��$�� �6'� ���!��4�(�"��#���� ���!��4�(�����"��"'��+�3�S �+,�".� 
(������#���3�����'�"��"������ 12 : #��+
�4������#���3�����'���3�%��
	�'��
���#����)��
���!��4�-��(".���� Building-block approach E3%�(�./0.#���3�����'�).���� ���+,�#���3�����'�"��#��
���1 (interest rate leg)  (�.�%�#���3�����'���1������"�����������$���3��"��0�����1���.�"�H
 (cell) "��
"������ 5 : ��"���
���#���� General market risk )��"��#�����1��3�����'�0.
� 

4. �%��
	��#���3��������#�4� (net position) (��"'�3 cell E��R��
�)��#���3��/0."��).� 
1 ).� 2 ��3 ).� 3 ).��".� 

5. �%��
	���'��
���#����(��"'�3 cell J0��%�#���3��������#�4���/0."��).� 4 �&	0.
���"��
�
���#����)�� cell ��1�"��"������ 5 : ��"���
���#���� General market risk )��"��#�����1��3�����'� 

6. �%��'��
���#�������%��
	/0.E�� long ��3 short position (�.���) "��).� 5 ).��".��a!�3����&'
-��(�JK��0��
������
���$����������  K ���'��
���#������/0.E3�+,��'��
���#����#�4�)���"'�3JK� 

7. �'��
���#���� general market risk �
��+,�R��
�)�� absolute value )���'��
���#����#�4�)��
�"'�3JK����%��
	/0."��).� 6 ).��".� ��$���E��/�'���I�"(�.�����������).��JK� 
 

������"�  #%����������#���3��3/��$�#���3�����'���������(�"��#�����1 / ��"��0�����1�����&'(�      
�&+����"��"'��+�3�S  ��.
'�"��#�����1��3/��$�#���3�����'�0����'�
E3���J0� issuer �0��
������ 
������!���$������&'(�#��������� �6'� domestic bonds ��� Euro currency bonds �����J0� issuer �0��
���  
(�����%��
	(�.� 0���� "currency-by-currency basis" ��'�
�$� (�.�%��
	����+,����#������� 
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�4��%��
	 Specific risk  
������� (�.��'�"��#�����1��3/��$�#���3�����'�"��#�����1 ��3�%��
	�'��
���#����"��

"������ 6  ����E����1�(�.�%��'��
���#������/0.���
����J0�/�'�%�� �� ����$������� +/- (absolute value)  �1���1 
(���	����+,�"��#�����1 issue �0��
��� (identical issue) ���I�"(�.�%�#���3��������(�"��#�����10����'�

���
���$����������/0. 

        "������ 6 : ��"���
���#���� Specific risk )��"��#�����1��3�����'� 

 

+�3�-)��"��#�����1 ��"���
���#���� 
������!����2��� 4��������� ��3����2�����$�4����������1%�+�3���  0% 
credit rating AAA / A-1 ��$������'� 2% 
credit rating AA A BBB /  A-2 A-3 ��$������'� 5% 
credit rating BB B (�3�3��
) / B (�3�3#�1�) ��$������'� 8% 
issuer ��&'(� SET 50 ��$��+,����*�E03�����(�"��0"'��+�3�S�� 
E�0��&'(����'� large market capitalization ��$� issue ���� risk premium 
"����#%��������%���0 

10% 

�$�� 5 ��/�'�).�)'��"��).��".� 100% 
 

)�1�"������%��
	 Specific risk 
1. �%��
	��#���3��������#�4� (net position) )��"��#�����1 issue �0��
��� (identical issue9) 

J0�����
���$������� long ��3 short position (�.���)   ��	����!��4�(�"��#�����1����#����!���.������+,�
"��#�����1"�
�0��
���  (�.�%��
	��#���3�����'�"��#�����10����'�
"��"������ 12 : #��+
�4������#���3
�����'���3�%��
	�'��
���#����)�����!��4�-��(".���� Building-block approach ��.
�%�#���3�����'�"��
#�����10����'�
/+�
��!$����#���3��������#�4� (net position) 0.
� 

���!��4�����#����!���.�������/�'(6'"��#�����1J0�"��  /0.��'  interest rate forwards / futures,  
foreign exchange forwards / futures,  index futures,  interest rate options,  interest rate and currency swaps   
E3�� specific risk �+,�S&��� 

2. �%�#���3��������#�4� (net position) ��/0."��).� 1 ).��".��&	0.
���"���
���#����  
specific risk "��"������ 6 : ��"���
���#���� Specific risk )��"��#�����1��3�����'�  

3. �'��
���#���� specific risk �
��+,�R��
�)�� absolute value )���'��
���#�������%��
	/0."��
).� 2 ).��".� 

                                                        
9 �	�	'!(������ issuer ��!�0�
�  3.(��! coupon rate, credit rating, currency, time to maturity �����'-����(��1���� 7 �������
�   
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�4��%��
	�'��
���#���� settlement risk #%�����"��#�����1-����2�������6%��3������3#'���� 
��� DVP (delivery versus payment) (�.���*�������%��
	�'��
���#���� settlement risk "�1��"'
�� trade date 

1. ��	������*��+,�R&.K$1�  ��$���E�����*���� ��&��'�)��������!���+,��������� 0����1� (����
!�E��	�
'����*�".���%��
	�'��
���#������0.�� settlement risk ��$�/�' (�.���*�!�E��	��&��'�)��          
���������+����������������'�K$1�"��
�4�����%��
	 0��"'�/+��1 
 (1) (�.���*��+���������&��'���������"������"��0��������'��
���#������0.�� position risk ��.
 
��������'�K$1� J0� 

�. �.���������"������"��0 � position risk > �����'�K$1� 
 (�.���*���0�'��
���#������0.�� settlement risk �!����"��"��
�4�����%��
	(�).� (2) 

). �.���������"������"��0 � position risk  <  �����'�K$1� 
 ���*�/�'".����0�'��
���#������0.�� settlement risk ��3(�.��� ��&��'����������'���� 
�&��'���������"������"��0 � position risk 
 (2) (�.���*��+���������&��'���������"������"��0��������'��
���#����0.�� position risk ��3 
settlement risk ��.
��������'�K$1� J0� 

�. �.���������"������"��0 � position risk � settlement risk > �����'�K$1� 
       (�.���*���� ��&��'����������'������������"������"��0������� position risk ��3 

settlement risk  
). �.���������"������"��0 � position risk � settlement risk  <  �����'�K$1� 

                                  (�.���*���� ��&��'����������'���������'�K$1� 
 �1���1 �����0�'��
���#����)�� settlement risk (�.(6.��"���0��
������%���0"��"������ 6 :  
��"���
���#���� specific risk )��"��#�����1 ��3�����'� 
 

2. ��	����*��+,�R&.)��  ��$���E�����*����0����&.�&��'�)��������!���+,��������� ��3/0.��� �
�����'�)������0
'�E3/0.����+,��&����14����E������!�� 0����1� (����!�E��	�
'����*�".���%��
	�'� 
�
���#������0.�� settlement risk ��$�/�' (�.���*�!�E��	��&��'�)���&����14����E������!�� (�����'�)��) 
�+������������&��'�)��������!��"������"��0��������'��
���#������0.�� position risk "��
�4����
�%��
	0��"'�/+��1 
 (1) (�.���*��+���������&��'�)���&����14����E������!������&��'�)��������!����������'��
��
�#���� position risk ��.
 J0� 
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�. �.��&��'�)���&����14����E������!��  >  �&��'�)��������!��"������"��0 -    
position risk 
  (�.���*���0�'��
���#������0.�� settlement risk �!����"�� "��
�4�����%��
	(�).� (2) 

). �.��&��'�)���&����14����E������!�� <  �&��'�)��������!��"������"��0 - position risk 
 ���*�/�'".����0�'��
���#������0.�� settlement risk ��3(�.���*���� ��&����14����E 
������!��/0.�"]�E%��
�J0�/�'".������'��
���#����(0 5 

(2) (�.���*��+���������&��'�)���&����14����E������!����������'��
���#������0.�� settlement risk 
����&��'�)��������!��"������"��0��������'��
���#������0.�� position risk  J0� 

�. �.��&��'�)���&����14����E������!�� � settlement risk  >  �&��'�)��������!��"������
"��0 � position risk 
  (�.���*���� ��&����14����E������!���'�����&��'�)���&����14����E������!����������'�
�
���#������0.�� settlement risk ��.
 

). �.��&��'�)���&����14����E������!�� � settlement risk  <   �&��'�)��������!��"������
"��0 � position risk  
                                  (�.���*���� ��&����14����E������!��/0.�'�����&��'�)��������!��"������"��0 � 
position risk 
 �1���1 (�.���*���0�'��
���#������0.�� settlement risk �6'��0��
�����	�"��).� 1) 

 

2.2 "��#�����1�������R�0��06%��3����".���$�0�����1� (��
0�� 1 ) ).� 2.2) (�.�%��
	�'� 
�
���#�����+,���"���.���3100 )���&��'�#����!��#-�!��'�� 

3  ������D E����'��'�����&��F(�&���"�� (Foreign Exchange/Gold-Linked Derivatives) 

�������  ����%��
	�'��
���#����)�����!��4�(�����"��"'��+�3�S/���%�(�.(6.���� building-
block approach �!$���������+�3���!$1�2�� ����E����1�E ��%�/+�%��
	�'��
���#����"���"'�3+�3�-)��
����+�3���!$1�2����1�   

��'�
�$� (�.�%�#���3�����'�����"��"'��+�3�S/���%�/+�
��!$���%��
	�
���#����-��(".#'
��� 
5 : �
���#����E�������2��3����"��"'��+�3�S/���%� (Foreign exchange/Gold risk) �6'��0��
��������#���3
����"��"'��+�3�S/���%�������0E�������#����!�� ���1#�� ��3/��$�-��3R&�!���$��  ��3�%�#���3�����'�
"��#�����1��/�'��0�����1������J0���2���"'��+�3�S/��2���(�+�3�S ��.
�"'��	� /+�%��
	�
���#����
���"��#��������6'��0��
���"��#�����1"'��+�3�S �$� ".���%�/+�
��%��
	(�#'
�)��"��#�����1��3     
"��#�����.����������"��0�����1�0.
� 
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4 ������D E���"��Q!"!�$R (�&'��(���B�� (Commodity and Other-Linked Derivatives) 
�������  (�����%��
	�'��
���#����#%����������2��3���!��4�(�#���.�J-�-�	c���3 

"�
�+��$��  (�.���*��%��&��'�"��#�II�(���'
�
�0��"�2��)��#���.���1� (�6'� �������K� ��J����� +��0� 
�������) �&	0.
�����"��0 (spot rate) )��#���.���1� (��	� option (�.�%��
	�� equivalent delta position)  
��	����+,�#�������"'��+�3�S(�.�+���'��+,�#���������J0�(6.��"������+�����+rEE���� ��3�%�2��3
0����'�
���%��
	�'��
���#����(� 2 #'
� 0����1 

(1) �%�2��3(�#���.��"'�36��0���%��
	2��3#�4� (net position) K ��E3�'����2��3 long �1���0
�����2��3 short �1���0)��#���.�6��0�0��
��� J0�/�'�%�� �� �����)��#�II� ��.
�&	0.
��'��
���#����  
15% )��2��3#�4�)��#���.��"'�36��0 �!$���������
���#����E������+������+��)������"��0 (directional 
risk) 

15% )��2��3#�4� J0�2��3#�4�  = | 2��3 long ; 2��3 short | 

  (2) �%�2��3(�#���.��"'�36��0���%��
	2��3�
� (gross position) K ��E3�'����R��
�)��2��3 long  
���2��3 short �1���0)��#���.�6��0�0��
��� ��.
�&	0.
��'��
���#���� 3% �!$������������
���#����E�����
�+������+��)����"��0�����1� (interest rate risk) �
���#���������*���E/�'#�����+b������
���#����/0.�1���0 
(basis risk) ��3�
���#����E������+������+�������'
���.�)��#���.������0E��+rEE���$��5 ������$�E�� 
��"��0�����1� (forward gap risk) 

3% )��2��3�
� J0�2��3�
� = | 2��3 long + 2��3 short | 

J0��'��
���#����(������2��3(�#���.�J-�-�	c���3"�
�+��$��E3�'����R��
��'��
���#����
"�� (1) + (2) )��#���.��"'�36��0 J0�(�.�%�/+�#0�(�#'
��� 3 ��
0�� 2 : �'��
���#���� ).� 1.4 ���!��4� 
(�#���.�J-�-�	c���3"�
�+��$�� 

   �1���1 ��	������*���2��3���!��4�����#���.��.�����+�3�-(0+�3�-�� ��(����*	3 OTC  
�!���0.���0��
 (open out right position) J0�/�'��2��3�$��������������"]�E%��
���$����#'
� (�.���*���0
�'��
���#����)�� OTC derivatives 0����'�
�'���� 40% )���&��'�#����!���.�����)��#�II�0����'�
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5  ����������  

(�.�%��
	�'��
���#�����+,���"���.���3)���&��'�#����!��#-�!��'��"��"������ 8 
"������ 8 : ��"���
���#����)����'
����� 

+�3�-)����'
����� ��"���
���#���� 
1. ������ P.O. ��&�!� general  
     ������+D0 15% 
     �����+D0               20%      ��$� 
     ������
������� 15% 
 "��+�3�-��3#�0#'
�)��#����!����'
�����

��$�"��+�3�-)��#����!���.����� 
2. ������ P.O. ��&�!� specific  
     ������+D0 20% 
     �����+D0                            25%                   ��$� 

     ����� Thai trust fund "��"��#���.����� 
 "��+�3�-��3#�0#'
�)��#����!����'
�����

��$�"��+�3�-)��#����!���.����� 

3. ������ P.P.  
     ����� SLIPS / CAPS  40% 
     ����� P.P. �$�� 100% 

 

������"�     �����E03��������&�) 1����$������� SP ���� 7 
�� (�.��0�'��
���#����(���"���.���3 100 )���&��'�#����!�� 
#-�!��'��            
* (�.���*���$��
�4��%��
	�'��
���#����
�4�(0
�4��� ��0��"'�/+��1 ��3��$��/0.��$���%��
	J0�
�4�(0��.
(�.(6.
�4��%��
	0����'�
 
/+E��
'�E3����"����#��
�(�.�+������+��
�4�����%��
	 
    1.  (6.��"���
���#����(�"�����%���0(�"����"��).��".� ("������ 8)     
2.  �%��
	�'��
���#����0.
�
�4� Look-through Approach �$�����%��
	�'��
���#�������"��+�3�-��3#�0#'
�)��"��#�� 

)����'
�������1� J0���
�4�����%��
	0����1  
          (1)  ����%��
	 general market risk (�.�%��&��'���������)����'
��������"��+�3�-)��"��#�� E����1��%��&��'�)����'
�
�����������.
�&	0.
���"���
���#���� general market risk "��+�3�-)��"��#����1�5 E3/0.�'��
���#���� general market risk 
          (2)  ����%��
	 specific risk (�.�%��&��'���������)����'
��������"��+�3�-)��"��#�� E����1��%��&��'�)�� 
��'
����������+�3�-��.
�&	0.
���"���
���#���� specific risk "��+�3�-)��"��#����1�5 E3/0.�'��
���#���� specific risk 
          (3)  �%��&��'���������)����'
������1���0��0.
��'��
���#����"�� (1) ��3 (2) E3/0.�&��'���������#�4�  

  "�
��'�� ���*�����(���'
����� P.O. +�3�- diversify (�.�%��
	��"���
���#�����#�$������(�"��#���������0����'�
/+����  

*

*
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  "�
��'�� ���*�����(���'
��������������.�������� SET 50 Index  (�.�%��
	��"���
���#�����#�$������(� SET 50 index 
("������ 4: ��"���
���#���� general market risk ��3 Specific risk )��"��#������3�����'�) �$� ��"���
���#���� general market risk 
�'���� 8% ��"���
���#���� specific risk �'���� 0% 
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2. Counterparty Risk on Derivatives 
 

Counterparty risk ����� � �
���#���������0E��������&'#�II�/�'+Z���"�"��#�II�J0�/�'6%��3����
��$�#'����#����!���.�����(�E%��
���$��3�3�
�����3��"��#�II� 

����%��
	 Counterparty risk on derivatives 
(�.���*�����#���3(�4���������!��4��!$��"���� �6'� ����$���+6�� (options) ��$�(�#%���I 

�#0�#�4����!��4� (derivatives warrants)10 ��$������2��3���!��4�(�#�II������
���0��$�#
�+/�'
'�(�2��3R&.K$1�
��$�R&.)�� �+,�".� ���&'#�II� (counterparty) /�'(6'"��0������!����$�S&���K$1�)��������!��  �%��
	�'��
���#����
����E���0E���&'#�II� (counterparty risk) 0����1 

 

1.  �%���0(�.���*��%��
	 counterparty risk on derivatives "��#&"�0����1 
 

 
J0��� :        -  counterparty exposure +�3���0.
� 2 #'
� �$� replacement cost K ��#3.��� � current 
exposure ��3 % )�� notional amount K ��#3.��� � future credit exposure �1���1  (�����%��
	 counterparty 
exposure (�.�+,�/+"��"������ 9 : Counterparty exposure #%���������%��
	 counterparty risk 

 

-  (������$��(6.��"���
���#����)���&'#�II� (�.!�E��	�E�� credit rating )���&'#�II�J0�
�%���0(�.(6.��"���0��
��������"���
���#���� specific risk )��"��#�����1 "��"������ 6 : ��"���
���#���� 
Specific risk )��"��#�����1��3�����'� 

                                                        
10  ���!��������$� �� options / derivative warrants �	�&
'���! counterparty risk ���(�1� 	
�)/	��� premium 1���	�  3.(�1� �/1��/�02 
���0���!(��+���0�'!( 1 : �������',��#%����� � � 10 : �����!"��(� 

counterparty risk   =   counterparty exposure * ��"���
���#����)���&'#�II� 
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"������ 9 : Counterparty exposure #%���������%��
	 Counterparty risk  
 

���!��4� ����#�II�"�1��"'�����".�� �#�1�#�0 
(Original maturity) 

 /�'���� 1 +� ����
'� 1 +� 
1. ���!��4�(�"��#����  Replacement cost + 1% of notional amount Replacement cost + 5% 

of notional amount 
2. ���!��4�(�"��#�����1  Replacement cost Replacement cost + 0.5% 

of notional amount 
3. ���!��4�(�����"��
"'��+�3�S/���%�/#���.��$�� 

Replacement cost + 1% of notional amount  Replacement cost + 5 % 
of notional amount 

 

������"� : 
(1)  replacement cost  ����� �  �'�(6.E'������0
'�E3���0) 1�������*�E3".��E�0��#�II�(��'��#�����0��#�II��0��   
J0���/0.E�� current value )��#�II�K ���+,��&��'��0��
�����/0.������/
.�+,�#����!��#-�!��'��  ��	��� replacement cost  
�+,��� (���0/0.�a!�3#�II� forwards ��3 swaps) ����� � ���*���#���3�+,�R&.�#��+�3J�6�� 0����1� (�����%��
	 counterparty 
exposure (�.(6. replacement cost �+,�S&����� 
 

(2)  notional amount  ����� �  �&��'� current value )��#����!���.�������$�E%��
�����".� ���3��"��#�II� (value underlying 
the contract ��$� principal) J0��� 

-    ��	���#����!���.������+,�"��#���� "��#�����1 ��$�����"��"'��+�3�S/���%�   notional amount ���'��+������+��
/0.    K ��#������%��
	/0.E������"��0)��#����!���.������&	0.
�E%��
�#����!���.��������3��"��#�II� �6'� option ��(�.#�4�    
K$1���.�/0.E%��
� 5 ��.�  ����"��0)����.��'���� 100 ��"'���.�  0����1�  notional amount �'���� 100 x 5 = 500 �� �+,�".� 

-    ��	���#����!���.������+,���"��0�����1�  notional amount  ��E���'�����  �6'� #�II� interest rate swaps ��"���
����+��������E'��0�����1�������������".�E%��
� 50 �.���� (�����1E%��
����� 50 �.���� �$� notional amount �+,�".� 

 

(3)  #%��������!��4�(�����"��"'��+�3�S/���%���������#�II�"�1��"'�����".�E�� �#�1�#�0 (original maturity) /�'���� 14 
��  
/�'".���%��
	�'��
���#���� counterparty risk 
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2.  ��	������*�����&'#�II����(0����� ����#�II���$�).�"�����$�����������������1�3�
'����� 
(netting) ���*�#����������������1/0.�a!�3(�#'
�)�� replacement cost (�E%��
����'����E%��
��� 
�.���
'��3�
'��R��
�)�� positive replacement cost )����#�II� ��� absolute value )��R��
�)��   
negative replacement cost )����#�II�  J0�#�II���$�).�"�����$�����������������10����'�
                     
".������$���/)����.
�0����1 

2.1  #�II���$�).�"���(�.����������������1�3�
'�����".����3%��+,�������*	����*� 
��3".����R�������/0."���U������&'"��0�
����������%��
	���������#-�!��'��#�4�  �1���1  J0���
�
����]�#���#���)����+� �*��U������#�3"��).� 2.5 ).���'����1 
  2.2  4������"'�� 5 �����*��%��������������1 ".���+,�4��������#�II���$�).�"���       
�����������10����'�
�%���0(�.�%��������������1���/0. 
  2.3  #�II���$�).�"��������������10����'�
".���'�(�.���0���1�!���z����0��
 (single 
obligation) (��"'�3#�������  ��$����1�!���z����0��
E���
��R&�!��"��4�������1���0����������J0�
#�II���$�).�"��������������1��1���$���&'#�II�z����� ��R�0#�II�/�'
'��!��3��"�R�0��06%��3���1 �.��3��� 
������E�����36%��3��I6� ��$���"��$��(�%�����0��
��� 

2.4 #�II���$�).�"��������������10����'�
".��/�'�� walkaway clause  K ������� � 
).�"�������R������������	����&'#�II�z���(0z����� ���.��3���  ����+,���"�(�.�&'#�II�z�����1��&������
'��+,�
z���R�0#�II�  ��3%�(�.�&'#�II����z����� ������(6'z���R�0#�II�#�����6%��3���1(�.��'�&'#�II�z������&�
�����
'��+,�z���R�0#�II��!���E%��
���E%���0 ��$�/�'".��6%��3���1�����.
'��&'#�II�z������&������
'��+,�z���R�0
#�II�E3��2��3�+,��E.����1#�4�������������������1 
  2.5  ��+� �*��U������#�3/0.(�.�
����]���3��"�R�11 �+,�������*	����*�#���#���
'�  
(���	�����).�!�!����U���� S�� ��$���'
���������%���E���������������
).�� E3!�E��	�
'����*� 
��-��3��".��6%��3���1�!�����0#�4����%��
	/0."��).� 2.3 ).��".� �'���1� 
  ��'��/��]0�  ��.��	�E3����.
�"����$���/)�1���0).��".���.
  ���#%�����������"�#�#��
�����
���R�������)��#�II���$�).�"��������������1"���U����/���$��U����)����2��$�+�3�S�� 

 
 
 

                                                        
11 �0���4�������,$����'!(�	.�&�<������	� � ��%��	2#�+� �<����
����1��!" 
    1. �<������	
=�	���	��'6'!(����
������
��
"��."� ���+��	2!'!(����
���
"���������������,���  �4+� %��	2�<������	
=�	���	��'6'!(����'!(�
"����
��3.(���������
��� 0� 
    2. �<������	
=�	���	��'6'!(����
������+� �����<���'!(+) �
��
��
��
���	��� ������
��������!"  ���+��	2!'!(-,	�		�3.(�����	����,�����
��
�	��� ������
��������!"����-,	�		�'!(����#�+� �<������	
=�	���	��'6��(�  �4+� %��	2�<���'!(+) �
��
��
�-,	�		��
"�� 0� 
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(6.���������4����������&'-��(".�
��"��������������1 ��$�#�II���$�).�"��������������1��1����  
#%���������E/�'������(�.���*��%��
	�� counterparty exposure  J0�(6.��0#�4�����E����������� 
�����1"��).� 2. ��1�]/0. 

 

3. ���*���E�%�����+�3�����/0.��� (�.���) ��������'��
���#������������E�� counterparty 
exposure /0.  �1���1  ".���+,�����+�3���"����#%�������+�3��S�%���0 

 

4. ��	���#�II�(0 5 ���&'#�II�/�'#�����#'������$�6%��3����/0."��
����3�
�����3��/
.(�
#�II� (transaction default on settlement date) (�.���*��%��
	�'��
���#����(���"���.���3 100 )���&��'�
#����!��#-�!��'��)��#�II����!��4���1�  
 

"�
��'��  ��. � ��#�II����!��4���� ��. ) E%��
� 3 #�II�  J0��%���0
'�/�'�����
������+�3����3�
'�����  
��3�&'#�II��1�#����).�"���(�.#�����%���������������1���/0.��#�II�   
#�II��� 1 �� positive replacement cost (current exposure)  =  150 
 x% of notional amount (future credit exposure)  = 10 
#�II��� 2 �� negative replacement cost (current exposure)  =  (120) 
 x% of notional amount (future credit exposure)  =  5 
#�II��� 3 �� negative replacement cost (current exposure)  =  (100) 
 x% of notional amount (future credit exposure)  =  60 
J0����%���0(�.��. ) �� credit rating ��&'�� AA K ���]�$�����"���
���#���� specific risk �'�����.���3 5 
(�����%��
	�� counterparty risk on derivatives )�� ��. � #������%��
	/0.0����1  

�4��%��
	 
1.  �� counterparty exposure �
�E�� counterparty exposure �"'�3#�II�  J0���#�II�(0���� replacement 
cost �+,���(�.�$�
'��� replacement cost �'����S&���  0����1�  E3/0. counterparty exposure )���"'#�II�0����1 
 #�II��� 1  counterparty exposure  = 150 + 10 = 160 
 #�II��� 2  counterparty exposure  =     0 +   5 =     5 
 #�II��� 3  counterparty exposure  =     0 + 60 =   60 
 �
�  counterparty exposure �'�������������1   =            225 
2.  ��E%��
���#������%���������/0. (nettable amount) �3�
'���&'#�II��1�#��E��#'
�)�� replacement 
cost �'���1�  K ���$�E%��
����.���
'��3�
'��R��
�)�� positive replacement cost )����#�II� ��� absolute 
value )��R��
�)�� negative replacement cost )����#�II� 
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 R��
�)�� positive replacement cost = 150 
 R��
�)�� negative replacement cost = (120) + (100) =         (220) 
 0����1�  nettable amount  �$� 150 
3.  �� net counterparty exposure E�� counterparty exposure �
� ���0.
� nettable amount 
                              E3/0. net counterparty exposure              =            225  �  150       =              75 
4.  �%��
	�� counterparty risk E�� net counterparty exposure �&	0.
���"���
���#����)���&'#�II� 
                              E3/0. counterparty risk                           =   75  x   5%        =  3.75 

 

3.  Large Exposure Risk 
 

Large exposure risk ����� � �
���#��������E���0) 1�E����������*�������������3E��"�
(�
�����(0������� �� 

 

���"����$ Large exposure risk 
 

(�.���*��%��
	 large exposure risk ����"'������(0������� ��J0��+���������
���#���� 
���%��
	/0.E��
�4��� 1 ��3 
�4��� 2 ��.
�%�����'��
���#������#&��
'����+,� large exposure risk )���������1�  
��3 large exposure risk �
� �'���� large exposure risk )��������
����  

 

Large exposure risk 
�4��� 1 
Large exposure risk 
�4��� 1 �+,�����%��
	�
���#��������E���0) 1�E����������*���#���3 

��������(�������!�����"�
(0 5 (�#�0#'
���#&���$���+����������� issue amount )��������!�����"�
��1� 
K ��#'�R�(�.����.��#���3 (liquidation) /�'#�������3%�/0.-��(��
�����#�1� ��$��.���3%�/0.�]E3�%���K ��
������"�%��
'����
�E3�+,� (��	��� long position) ��$�#&��
'����
�E3�+,� (��	��� short position)  

 


�4��%��
	 large exposure risk 
�4��� 1 
 

(�.���*��%���������+�3�-��.� (�
�� � right12 ��3 Thai trust fund )����.���1�) (�#%���I�#0�
#�4���E3K$1���.� (�#%���I�#0�#�4����!��4� ��.��&. ��.��&.�+��#-�! ��.��&.�
�(�#%���I�#0�#�4� ��3��'
�
���� ���%��
	���'��
���#��������"'������(0������� �� (issuer) "��)�1�"��0����1 

 
 

                                                        
12 ����.�  �, ��%�(�',�	0��.� TSR '!(�	�&
'1� ���3�"�������)/	����, ��%�(�',���4��/�0��� 0  ����
�����+�	��0���
"�����	��'���!���%�(�
�� 3�"���+������
�'	
%�*�����	��'61'�  �	�������
�'!(����'��	����	��'6��'!(�/�
����	��6�/��� 
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1.  �%��
	��#���3��������#�4� (net position) (���.����"�
 ��3#���3��������#�4� 
(�(�#%���I�#0�#�4���E3K$1���.� (�#%���I�#0�#�4����!��4� ��.��&. ��.��&.�+��#-�! ��.��&.�
�(�#%���I
�#0�#�4� ��3��'
����� ��� issue ���E����� 

 

2.  �%��
	��#�0#'
������#���3��������#�4� (net position) (���.����"�
 ��3#���3���� 
����#�4�(�(�#%���I�#0�#�4���E3K$1���.� (�#%���I�#0�#�4����!��4� ��.��&. ��.��&.�+��#-�! ��.��&.�
� 
(�#%���I�#0�#�4� ��3��'
����� ��� issue J0� 

2.1  �%�#���3��������#�4� (net position) (���.����"�
"��).� 1 ).��".� �+����������� 
�&��'� current value )����.���1��������3�����6%��3��.
�1���0 (market capitalisation) 

2.2  �%�#���3��������#�4� (net position) (�(�#%���I�#0�#�4���E3K$1���.� (�#%���I�#0�#�4�
���!��4� ��.��&. ��.��&.�+��#-�! ��.��&.�
�(�#%���I�#0�#�4� ��3��'
����� ��� issue "��).� 1  
).��".� �+������������&��'�)��(�#%���I�#0�#�4���E3K$1���.� (�#%���I�#0�#�4����!��4� ��.��&. ��.��&.�+��
#-�! ��.��&.�
�(�#%���I�#0�#�4� ��3��'
����� ����� (issue amount) ��.
�"'��	� 
 

3. �%�#���3��������#�4� (net position) (�������!���1�E%��
����%��
	���'��
���#������#&�
��#�0"��#�0#'
�)��#���3����������1�"��"������ 10 J0��%��
	��� non-progressive rate 

 

4. large exposure risk 
�4��� 1 ����"'������(0������� ���$� R��
�)���'��
���#����)����.�              
(�#%���I�#0�#�4���E3K$1���.� (�#%���I�#0�#�4����!��4� ��.��&. ��.��&.�+��#-�! ��.��&.�
�(�#%���I�#0�#�4� 
��3��'
����� �����J0������0����'�
���%��
	/0."��).� 3 
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"������ 10 : �'��
���#���� Large exposure risk 
�4��� 1 
 

"��#�� #�0#'
� 
�����#���3 

�'��
���#���� Large exposure risk 
�4��� 1 

��.����"�
 5 � 10% 1 �'�)���'��
���#���� specific risk  
 >10 � 25% 2 �'�)���'��
���#���� specific risk  
 > 25% 1 �'�)��#���3��������#�4� 
(�#%���I�#0�#�4���E3K$1���.� / 25 � 50% 0.5 �'�)��#���3��������#�4� 
(�#%���I�#0�#�4����!��4� / 
��'
����� ��� issue 

> 50% 1 �'�)��#���3��������#�4� 

��.��&. / ��.��&.�+��#-�! / ��.��&. 25 � 50% 0.5 �'�)���'��
���#���� specific risk  
�
�(�#%���I�#0�#�4� ��� issue > 50% 1 �'�)���'��
���#���� specific risk  
 

������"� : 
(1) #���3��������#�4�(���.����"�
 ����� � net long ��$� net short position )���&��'� current value )����.� �
�� � right 
��3 Thai trust fund )����.���1�  

(2) #���3��������#�4�(�(�#%���I�#0�#�4���E3K$1���.� / (�#%���I�#0�#�4����!��4�13 / ��'
����� ��� issue  
����� � net long ��$� net short position )���&��'� current value )��(�#%���I�#0�#�4���E3K$1���.���� issue ��3/��$� net long 
��$� net short position )���&��'� current value )��(�#%���I�#0�#�4����!��4���� issue ��3/��$� net long ��$� net short 
position )���&��'� current value )����'
�������� issue ��.
�"'��	� 
(3) #���3��������#�4�(���.��&. / ��.��&.�+��#-�! / ��.��&.�
�(�#%���I�#0�#�4� ��� issue ����� � net long ��$� net short 
position )���&��'� current value )����.��&.��� issue ��3/��$� net long ��$� net short position )���&��'� current value )����.��&.
�+��#-�!��� issue ��3/��$� net long ��$� net short position )���&��'� current value )����.��&.�
� 
(�#%���I�#0�#�4���� issue ��.
�"'��	� 
(4) (������$��(6.��"���
���#���� specific risk #%�������.��&.�+��#-�!��3��.��&.�
�(�#%���I�#0�#�4�  (�.���*�(6.��"���
��
�#���� specific risk )��"��#�����1"��"������ 6 : ��"���
���#���� Specific risk )��"��#�����1��3�����'� 

 

 
 
 
 
 

 

                                                        
13 +��	2!'!(�	�&
'����$� ��� (writer) +��/�
�������'-���,%
�-*  �	�&
'1��� ���/����'!(�������	���+��/�
�������'-���,%
�-* 
�
����0��/�02 liquidity risk  
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Large exposure risk 
�4��� 2 
Large exposure risk 
�4��� 2  �+,�����%��
	�
���#��������E���0) 1�E����������*��� exposure "'�

�����(0������� ��(�#�0#'
���#&���$���+��������������������#-�!��'��#�4�)�����*� �1���1 ������0
�
���#�����(0 5 "'���������0����'�
E3#'�R�(�.���*����
���#�������3��3�"'�2��3�������(���#�0 
J0��� exposure 0����'�
+�3���0.
� 

�. issuer exposure E�������#���3��������(�������!����$�"��#�������J0������
0����'�
  

). issuer exposure E�������#���3���!��4�������������.�������&'���������!����$�"��
#��)�������0����'�
  

�. counterparty exposure E�������#�II����!��4���������0����'�
  
 


�4��%��
	 Large exposure risk 
�4��� 2  
(�.���*��%�����������+�3�-���%��
	���'��
���#��������"'������(0������� ��"��       

)�1�"�� 0����1 
1.  (�.���*���$��
�4�����%��
	�� exposure ����"'����������0��
��� 0����1 

1.1  #%��������*����%��
	 position risk "������� 1 
�4� Fixed-haircut approach (�.
�%��
	�� exposure 0����1 

1.1.1  issuer exposure �����0"��).� � ��3 ) ).��".�  ��/0.E���&��'� current value )��
#���3��������#�4� (net position) (���.� (�
�� � right14��3 Thai trust fund )����.���1�) ��.��&. ��.��&.�+��
#-�! ��.��&.�
�(�#%���I�#0�#�4� ��+6�� (�#%���I�#0�#�4���E3K$1���.� (�#%���I�#0�#�4����!��4�   
"�H
������+�3�-  ��3��'
�����+�3�- SLIPS / CAPS 

1.1.2  counterparty exposure �����0"��).� � ).��".� (�.(6."�
��)�0��
��� counterparty 
exposure ���%��
	/0."��"������ 9 : Counterparty exposure #%���������%��
	 Counterparty risk  

0����1�  exposure ����"'����������0��
��� �$� R��
�)�� absolute value )�� exposure ��
/0."�� 1.1.1 ��3 1.1.2 ).��".� 

1.2  #%��������*����%��
	 position risk "������� 2 
�4� Standardised approach (�.
�%��
	�� exposure 0����1 

1.2.1  issuer exposure �����0"��).� � ��3 ) ).��".�  ��/0.E���&��'���$��&��'������'�  
 

 

                                                        
14 �/�-����� footnote '!( 10 
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current value )��#���3��������#�4� (net position) (�"��#����15(�
�� � right ��3 Thai trust funds)   
�&��'���$��&��'������'� current value )��#���3��������#�4�(�"��#�����1��+�3�-16  (�
�� � "�H
����) 
��3�&��'� current value )��#���3��������#�4�(���'
�����+�3�- SLIPS / CAPS  

1.2.2  counterparty exposure  "��).� � ).��".� (�.(6."�
��)�0��
��� counterparty 
exposure  ���%��
	/0."��"������ 9 : Counterparty exposure #%���������%��
	 Counterparty risk  

0����1�  exposure ����"'����������0��
����$� R��
�)�� absolute value )�� exposure         
��/0."�� 1.2.1 ��3 1.2.2 ).��".� 

2.  �%��
	��#�0#'
� exposure ����"'������"��).� 1 ).��".� J0��%� exposure 0����'�
�+��������    
������������#-�!��'��#�4� 	 
��%�����'��
����E�0%������� 1 
��)�����*�  

     (���	����+,�����%��
	 exposure (�
����0E��
������������(�.�%� exposure 0����'�
       
�+��������������������#-�!��'��#�4� 	 
��%�����'��
����E�0%������� 1 
��)�����*��'�����                   
�'��
���#���� large exposure risk �� 

3.  �%� exposure (������"��).� 1 ).��".��1�E%��
����%��
	���'��
���#������#&���#�0"�� 
#�0#'
�)��#���3����������1�"��"������ 11 J0��%��
	��� non-progressive rate 

"������ 11 : �'��
���#���� Large exposure risk 
�4��� 2 
 

#�0#'
� �'��
���#���� large exposure risk 
�4��� 2 
25 � 50% 1 �'�)���'��
���#���� specific risk �
� 
> 50 � 75% 2 �'�)���'��
���#���� specific risk �
� 

> 75% 1 �'�)��#���3��������#�4� 
 

������"� :  
(1)  #%�������.��&. ��.��&.�+��#-�! ��.��&.�
�(�#%���I�#0�#�4� ��3"�H
������+�3�-  (�.���*����%��
	 position risk "������� 1 (6.��"��        
�
���#���� specific risk )��"��#�����1"��"������ 6 : ��"���
���#���� Specific risk )��"��#�����1��3�����'�  
(2)  issuer exposure �����0E����+6�� (�#%���I�#0�#�4���E3K$1���.� ��3(�#%���I�#0�#�4����!��4�  (�.���*����%��
	 position risk "����� 
�� 1 (6.��"���
���#�����0��
�����"���
���#���� specific risk )��#����!���.�������1� 
(3)  #%�������'
�����+�3�- SLIPS/CAPS (�.�$�
'��+,� exposure ����"'�R&.��� SLIPS / CAPS   0����1� (�.���*�(6.��"���
���#���� specific            
risk )��R&.��� SLIPS / CAPS ��1� �6'� TFB �+,�".� (/�'(6' exposure ����"'�R&.�����'
�����0����'�
) 
(4) (������$��(6.��"���
���#���� specific risk #%����� counterparty exposure (�.���*�(6.��"���
���#���� specific risk "��"������ 6 :                     
��"���
���#���� Specific risk )��"��#�����1��3�����'� 
 

                                                        
15 ��	��/�
0����� >�	����� position risk �/�	
� equity ��� equity-linked instruments ����0�'!( 2 � � 1.1.1? +�)��� >����   �'!���'�? ��0�'!(
���� net position ����, �	��
0�+) ���� exposure �� 0�	
�� 0� exposure '!(�!+� Thai trust funds  
16 ��	��/�
0����� >�	����� position risk �/�	
� interest rate and interest rate-linked instruments ����0�'!( 2 � � 1.2.1? +�)��� >�����'!���'�? 
��0�'!(���� net position ����	�	��!"'!(������ issuer 	���!�0�
��+) ���� exposure �� 0�	
�� 0� exposure '!(�!+��
@0����',��	��#'  
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4.  ��$��/0.�'��
���#���� large exposure risk 
�4��� 1 ��3 large exposure risk 
�4��� 2 ����"'� 
��������"�
��.
  (�.��$���'���#&��
'��+,��'��
���#���� large exposure risk )������������1�  ����E����1� 
(�.�
��'��
���#���� large exposure risk )������������E3/0.�'��
���#���� large exposure risk �
� 

 

�1���1  (���	������*�����������(�������!����$����!��4�+�3�-��+6���1���0�a!�30.��   
long position #%����������I�"(�.���*�����'��
���#�����
�/�'�����&��'�#����!��#-�!��'��)��������!��
��$����!��4���1� 

 

"�
��'��  (�.�%��
	�� Large exposure risk )�� ��. � ����"'� ��. ) ��$�� 
-  ��. � �%��
	 position risk 
�4� standardised approach  
-  	 
���'����.�
���������� ��. � �����������#-�!��'��#�4� E%��
� 6,000 �.����   
-  #���3��������)�� ��. � ����"'� ��. ) ��0��"'�/+��1  
        -  long ��.� ) (SET 50) 2,500  �.���� E���&��'�������1���0 15,000 �.���� 
        -  write option on ��.� ), marked to market of the option premium  =  100  �.���� 

marked to market of the option�s notional amount  =  1,000  �.����, option delta  =  0.4 
        -  long ��.��&. ) (�� credit rating AA K �� h/c = 5%) 500 �.���� E�� issue amount 2,000 �.���� 
  ��3 �� counterparty exposure "��"�
��'������%��
	 counterparty exposure risk ).��".�����  
           E%��
� 75  �.���� 
 


�4��%��
	 
�. �%��
	�� Large exposure risk 
�4��� 1 
1.  �%��
	��#�0#'
������#���3(�������!�����"�
J0��+�������� net current value ��� issue amount )��
������!�����"�
��1� E3/0.#�0#'
�0����1 

- long ��.� ) �'����  2,500 / 15,000  =  16.66 % 
- long ��.��&. ) �'����  500 / 2,000  =  25 % 
- write option on ��.� ) /�'".���%��
	 large exposure risk 
�4��� 1 

2.  �%��
	�� large exposure risk 
�4��� 1 )��������!�����"�
E��"������ 10 : �'��
���#���� Large exposure 
risk 
�4��� 1 

- #�0#'
���.� ) �� 16.66%  �'��
���#���� large exposure risk 
�4��� 1 �'���� 2 �'�)�� 
�'��
���#���� specific risk K ���'���� 2 * (2,500 * 12%)  =  600  �.���� 

- #�0#'
���.��&. ) �� 25%  �'��
���#���� large exposure risk 
�4��� 1 �'���� 0.5 �'�)�� 
�'��
���#���� specific risk K ���'���� 0.5 * (500 * 5%)  =  12.50  �.���� 
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3.  �%��
	�� large exposure risk �
�"��
�4��� 1 ����"'� ��. ) J0��%� large exposure risk )��������!�����"�

��"�
����"'� ��. ) ���
���� K ���'���� 600 + 12.50  �'���� 612.50 �.���� 
 

). �%��
	�� Large exposure risk 
�4��� 2 
1.  �%��
	�� exposure �
�����"'� ��. ) E��R��
�)�� issuer exposure ��3 counterparty exposure �����$�  

1.1  issuer exposure   =  net position )����.� ) (�
�#���3�����'���/0.E����� write   
    option on )) ��3��.��&. ) 
=  [long ��.� )  -  short #���3�����'�(���.� )] + long ��.��&. ) 
=  [long 2,500  -  short (1,000 x 0.4)] + long 500 
=  long 2,100  +  long 500 
=  long 2,600 

1.2  counterparty exposure  =      75 �.����  
0����1� E3/0.  exposure �
�    = 2,675 �.����  (2,600  +  75) 

 62 
2.  �%��
	��#�0#'
�J0��+�������� exposure �
� ������������#-�!��'��#�4� 

E3/0.#�0#'
�               =  2,675 / 6,000 =        44.58% 
3.  �%��
	���'��
���#���� large exposure risk 
�4��� 2 

3.1  ���'��
���#���� specific risk )������+�3���)�� exposure 
-  specific risk E�� exposure (���.� )  =   #���3(���.� ) (�
�#���3�����'�) �&	 ��"���
���#���� 
     =   long 2,100 ("��).� 1.1) * 12% 
     =   252 

-  specific risk E�� exposure (���.��&. )  =   #���3(���.��&. ) �&	 ��"���
���#���� 
      =   long 500 ("��).� 1.1) * 5% 

-  specific risk E�� counterparty exposure =   counterparty exposure �&	 ��"���
���#���� 
      =   75 * 5% 
      =   3.75 

3.2  ���'��
���#���� large exposure risk 
�4��� 2  J0�E��#�0#'
����%��
	/0."��).� 2 ).��".� �$� 44.58%  
0����1�  ���*�E3".���%��
	�'��
���#���� large exposure risk 
�4��� 2 �'���� 1 �'�)���'��
���#���� specific risk 
�
� 
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large exposure risk 
�4��� 2  =   1 * (252 + 25 + 3.75) 
    =   280.75 

4.  large exposure risk �$� �'��
���#������#&��
'� �3�
'�� large exposure risk 
�4��� 1 (612.50) ��� large 
exposure risk 
�4��� 2 (280.75) ����"'�������0��
���  
 

0����1� E3/0. large exposure risk E�� large exposure risk 
�4��� 1 K ���'���� 612.50 �.���� 
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������� 3 : �D�������\��&����)����(�&"����$"��"������������������D  

'������ Building-block approach 
 

�������   ���� building-block approach ����� �  ������(6.(�����������+�3���!$1�2��)��
���!��4�
'��+�����#�$�������#���3(�������!��!$1�2�� (/0.��' "��#���� "��#�����1) ��$�����+�3���
!$1�2���$�� (�6'� ����"��"'��+�3�S) ��'��/�   K ��R���!4� (payoffs) �����0E�������#���3(����!��4����'�    
�'����R���!4������0E�������#���3(��"'�3����+�3���!$1�2���
����  

0����1� (������#���3�����'�)�����!��4�(�.!�E��	�E��J���#�.��#&"����������)�����!��4��"'
�3+�3�- ��.
����"'�3!E������� ("���������	�"S�#"�� !E���"'�3!E��E3����0.
����$������� 
�
���$����#��) J0���!E���"'�3!E��E3�#0�� �����+�3���!$1�2���"'�3"�
��+�3�������+,����!��4�
��1� 

1)  ��+6�� (Option) 
Basic option �"'�3"�
 (1 call ��$� 1 put) +�3���0.
�����+�3������� 2 +�3�-�#�� �$�   

#����!���.����� (underlying asset) ��3"��#�����1��/�'��0�����1� (zero-coupon bond)  J0��� 
��� long (short) call option �+�����#�$����� long (short) the underlying asset (�E%��
� 

���'���� option delta �&	 current value of the underlying asset17  ��3��� short (long) zero-coupon bond ����
���������$��'�������������$�)�� option  ��3���&��'���.�"�H
 (face value) �'���� exercise value of the 
option18 �&	0.
� n(d2)

19 

                                                        
17 ��� marked to market value of the notional amount of the contracts 3.(��/�02���/�0� option contracts �������������',��
"�  
�
0�����)��  �	�!����������',�+� equity option �/�0� 5 contracts  (�/��� 1 contract +� ��'-�3�"��, �1� �/�0� 100 �, � 	��������, � 2 
0
�'!(�/�02 40 �')  ��1�  current value of the underlying asset ������������',�+� option �
����0�'��
� �/�0� contract  
��2 �/�0��, ���� contract  ��2 	��������, � 3.(��'��
� 20,000 �' (5 x 100 x 40) 
18 ��� exercise value of the notional amount of the contracts 3.(��/�02���/�0� option contracts �������������',��)����!�0�
�  
(+) �
0���������� footnote '!( 15 �/��� exercise price ����, �'!( 30 �')  ��1�  exercise value of the option ������������',� 
+� option �
����0 �'��
� �/�0� contract ��2 �/�0��, ���� contract ��2 	� exercise price ����, �  �'��
�  15,000 �'  (5 x 100 x 30) 
19 n(d2) ��� �� normal distribution function ��� d2  3.(�����.��0���������'!( option �
"������ exercise �����	��/�021� ��  
option pricing models �)�� 
�� Black-ScholesA model  :  C  =  S.N(d1)  -  K.e

-rt . N(d2) 

���'!( C  =  	� call option   e  =  ���	�'.�-		�)�� 
 S  =  	����'	
%�*� ����  r   =  risk free rate 
 K  =  	�+) ��'-���� option   t   =  ��,����������.�0
�+) ��'-���� option 

 d2  =  d1  -  σ√t   d   =  �
�	$�����'���������B�$�  �	�� coupon rate +��	2!�, ���  

 d1  =  ln (S/K)  + (r-d)t  + 0.5σ√t  σ  =  �
�	�0���!(�������	=�����
�	$�����'�������'	
%�*� ���� 
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��� long (short) put option �+�����#�$����� short (long) the underlying asset (�E%��
����'���� 
(1- option delta) �&	 current value of the underlying asset20  ��3��� long (short) zero-coupon bond ��������
�����$��'�������������$�)�� option ��3 ���&��'���.�"�H
 (face value) �'���� exercise value of the option21 
�&	0.
� [1- n(d2)]  

2)  #�II������
���0 / �D
�E��� (Forwards / Futures)  
Basic forwards / futures �"'�3"�
+�3���0.
�����+�3������� 2 +�3�-�6'���� �$�  

#����!���.����� (underlying asset) ��3"��#�����1��/�'��0�����1� (zero-coupon bond) J0��� 
��� long (short) forwards / futures on equity �+�����#�$����� long (short) the underlying equity 

(�E%��
����'���� current value of the underlying equity ��3��� short (long) zero-coupon bond  
��������E�� �
�� settlement date )��#�II� forwards / futures ��1� ��3���&��'���.�"�H
 (face value) �'���� 
exercise value of the contract   

��� long (short) forwards / futures on bond �+�����#�$����� long (short) the underlying bond ��
�������'�������������$�)�� bond ��1�(�E%��
����'���� current value of the underlying bond ��3 ��� short 
(long) zero-coupon bond ��������E�� �
�� settlement date )��#�II� forwards / futures ��1� ��3���&��'���.�
"�H
 (face value) �'���� exercise value of the contract 

��� long (short) FRA �+�����#�$����� short (long) zero-coupon bond22 ��������E�� � 

�� expiration date )��#�II� FRA ��1� ��3��� long (short) zero-coupon bond ��������E�� �
�� settlement 
date )��#�II� FRA ��1� J0��� zero-coupon bond �1�#�����&��'���.�"�H
 (face value) �'���� notional amount 
of the contract23 

��� long (short) forwards / futures on currency �+�����#�$����� long (short) underlying 
currency (�E%��
����'���� current value of the underlying currency ��3��� short (long) zero-coupon bond 
��������E�� �
�� settlement date )��#�II� forwards / futures ��1� ��3���&��'���.�"�H
 (face value) �'���� 
exercise value of the contract 

 
 

                                                                                                                                                                                   
  σ√t  
20 �/�-����� footnote '!( 15 
21 �/�-����� footnote '!( 16 
22 �%	�0��	 long FRA �������	����'/�
���
�0
��!"�����	��0��� �%�(��� �������+�0
� settlement date ����	����0� t �0� ���	���,
����
�� (expiration date)  �����������!"����
�	'!(	��,10 +��
�� FRA �
"� 
23 ����.�  �/�0������ �'!(+) � �����%�(��	�/�02���������
�� (contract value)  
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3)  #�II�#
�+ (swaps) 
Basic swaps �"'�3"�
�$�/0.
'�+�3���0.
�����+�3������� 2 +�3�-�6'���� J0��� 

����+�3��������"'�3+�3�-%���.����+,�#����!���.����� (underlying asset) (�.�"'�3).��)��#�II�     
"�
��'���6'� #�II� interest rate swaps ��#����!���.������+,���.��&.#��"�
�����&��'���.�"�H
 (face value) ��3����
�����$��'���� J0���.��&.�1�#��E'����"��0�����1�������� (fixed rate bond) ��3������"�
 (floating rate 
bond) #�0��.�����#�II� swaps ��"������ �+,�".� 
 

���������
/+(����!�E��	��!$����� position )��#�II� swaps �!$��+�3J�6��(�����%��
	�'�
�
���#���� �$� 

1.  )���� (E'��) interest rate return (�.�+�����#�$������� long (short) position (�"��#�����1    
)���� (E'��) equity return (�.�+�����#�$������� long (short) position (�"��#���� 

2.  )����+�����#�$�������#���3(� fixed rate bond (�.�������"�1��"'
�����%��
	E�� �
�� 
expiration date )��#�II� swaps 

)����+�����#�$�������#���3(� floating rate bond (�.�������"�1��"'
�����%��
	E�� �
�� 
reset 0�����1����1���0/+ ��$���0.
���"��0�����1�(��"'�3�
0#������+������+��/0."����$���/))��#�II� 

3.  )����+�����#�$�������#���3(� equity (�.�������"�1��"'
�����%��
	E�� �
�� expiration 
date )��#�II� swaps  

4.  #%�������	�)�� currency swaps �]#�������� position /0."���������).��".� 

 

������ (E'��) fixed interest rate ���������E'�� (���) floating interest rate �+�����#�$����� long 
(short) fixed rate bond ��������E�� �
�� expiration date )��#�II� swaps ��1� ��3��� short (long) floating rate 
bond ��������E�� �
�� expiration date )��#�II� swaps ��1�  �1���1   ��"��0�����1���3 �
0���E'��0�����1�)�� 
bond �1�#��E3".��"�������"��0�����1���3�
0���3��(�#�II� swaps ��3�&��'���.�"�H
 (face value) )�� bond 
�1�#���'���� notional amount of the contract24 

������ (E'��) floating interest rate ���������E'�� (���) fixed interest rate �+�����#�$����� long 
(short) floating rate bond ��������E�� �
�� expiration date )��#�II� swaps ��1� ��3��� short (long) fixed rate 
bond ��������E�� �
�� expiration date )��#�II� swaps ��1�  �1���1  ��"��0�����1���3�
0���E'��0�����1�)��  

 
 

 

                                                        
24 �/�-����� footnote '!( 21 
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bond �1�#��E3".��"�������"��0�����1���3�
0���3��(�#�II� swaps ��3�&��'���.�"�H
 (face value) )�� bond 
�1�#���'���� notional amount of the contract  

������ (E'��) equity return ���������E'�� (���) floating interest rate �+�����#�$����� long 
(short) the underlying equity ��������E�� �
�� expiration date )��#�II� swaps ��1� ��3��� short (long) 
floating rate bond ��������E�� �
�� expiration date )��#�II� swaps ��1�  �1���1  ��"��R�"������3�
0���
E'��R�"����)�� equity ��3 bond 0����'�
E3".��#�0��.�������$���/)���3��(�#�II� swaps ��3 �&��'���
�#�$���+,���������(� equity ��3 bond �'���� notional amount of the contract  

������ (E'��) equity return ���������E'�� (���) fixed interest rate �+�����#�$����� long (short) 
the underlying equity ��������E�� �
�� expiration date )��#�II� swaps ��1� ��3��� short (long) fixed rate 
bond ��������E�� �
�� expiration date )��#�II� swaps ��1�  �1���1  ��"��R�"������3�
0���E'��R� 
"����)�� equity ��3 bond 0����'�
E3".��#�0��.�������$���/)���3��(�#�II� swaps ��3�&��'����#�$��
�+,���������(� equity ��3 bond �'���� notional amount )��#�II� 

������-��3E'�� (#�4����) 0�����1�(�#������+,�#����� �+�����#�$����� long (short) bond (�
#����� ��������E�� �
�� expiration date )��#�II� swaps ��1� ��3��� short (long) bond (�#����� ��������E�� �

�� expiration date )��#�II� swaps ��1� �1���1 -��3E'�� (#�4����) ��3�
0���E'�� (���) 0�����1�E3".�� 
#�0��.�������$���/)���3��(�#�II� swaps ��3�&��'����#�$���+,������&. (��������) (� bond �'���� notional 
amount of the contract 
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 "������ 12 : #��+
�4������#���3�����'���3�%��
	�'��
���#����)�����!��4�"������ Building-block approach 

 

���!��4� #���3�����'� ����%��
	�'��
���#���� 
 (Equivalent position) General market risk Specific risk 
1. Long (short) call 
option  

1. long (short) the underlying asset  
= option delta  x  current value of the 
underlying asset 

�%�)�0��E����� 
�+������+��)������ 
option "��
�4� scenario 
approach �
��%��
	 
���R�)�0��E�� 
"��#���$�� 

�%�#���3�����'���/0.
�
��%��
	���#����!��
�.�����"�
�0��
����!$����
#���3��������#�4� 
��.
�%�/+�&	��"�� 
�
���#���� specific risk 

 
 
 
 
 

2. short (long) zero-coupon bond ��������E�� �

�� exercise date )�� option  
= [exercise value of the option  x  n(d2)]    
                            (1+rt)

t 25 

�%�/+�%��
	 
�'��
���#�����6'��0��
���
"��#�����1 

/�'�� 

2. Long (short) put 
option 

1. short (long) the underlying asset  
= (1- option delta)  x  current value of the 
underlying asset 

�%�)�0��E����� 
�+������+��)������ 
option "��
�4� scenario 
approach �
��%��
	 
���R�)�0��E�� 
"��#���$�� 

�%�#���3�����'���/0.
�
��%��
	���#����!��
�.�����"�
�0��
����!$����
#���3��������#�4� 
��.
�%�/+�&	��"�� 
�
���#���� specific risk  

 2. long (short) zero-coupon bond ��������E�� �

�� exercise date )�� option  
= [exercise value of the option  x  (1 - n(d2))]  
                                (1+rt)

t 

�%�/+�%��
	 
�'��
���#�����6'��0��
��� 
"��#�����1 

/�'�� 

3. Long (short) 
forwards / futures on 
equity 

1. long (short) the underlying equity  
= current value of the underlying equity 

�%�#���3�����'���/0.
�
��%��
	�6'��0��
���
underlying equity 
 

�%�#���3�����'���/0.
�
��%��
	�6'��0��
��� 
underlying equity 

                                                        
25 t ����.� 	����0�����������.�0
� exercise date ��� option 
   rt ����.� risk free rate '!(����� ���
�	����0�����������.�0
� exercise date ��� option 
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���!��4� #���3�����'� ����%��
	�'��
���#���� 
 (Equivalent position) General market risk Specific risk 

2. short (long) zero-coupon bond ��������E�� �

�� settlement date )��#�II�  
= exercise value of the contract 
                    (1+rs)

s26  

�%�/+�%��
	 
�'��
���#�����6'��0��
��� 
"��#�����1 
 

/�'�� 

4. long (short) forwards 
/ futures on bond 

1. long (short) the underlying bond �������� 

�'�������������$�)�� bond27 ��1� 
= current value of the underlying bond 
 

�%�/+�%��
	 
�'��
���#�����6'��0��
��� 
"��#�����1 

�%�/+�%��
	 
�'��
���#�����6'��0��
��� 
"��#�����1 

 
 
 
 

2. short (long) zero-coupon bond ��������E�� �

�� settlement date )��#�II� 
= exercise value of the contract 
                     (1+rs)

s 

�%�/+�%��
	 
�'��
���#�����6'��0��
��� 
"��#�����1 

/�'�� 

5. long (short) FRA  
                      short  
        long 
 
  
  t0      settlement          expiration     
             date (s)              date (t) 

1. short (long) zero-coupon bond ��������E�� �

�� expiration date )�� #�II� FRA  
= notional amount of the contract  
                   (1+ rs+t)

s+t 28 

�%�/+�%��
	 
�'��
���#�����6'��0��
��� 
"��#�����1 
 
 
 

/�'�� 

 2. long (short) zero-coupon bond ��������E�� �

�� settlement date )��#�II� FRA  
= notional amount of the contract 
                       (1+rs)

s 

�%�/+�%��
	 
�'��
���#�����6'��0��
���
"��#�����1 
 

/�'�� 

                                                        
26 s ����.� 	����0�����������.�0
� settlement date ����
�� forwards / futures 
    rs ����.� risk free rate '!(����� ���
�	����0�����������.�0
� settlement date ����
�� forwards / futures 
27 position '!(���� ���/�	
�� � 1 ���� ��� �	�! long (short) zero-coupon bond '!(�!��,���.�0
� settlement date ����
��+��/�0�'!(�'��
� market 
value of the underlying bond  ����	�! long (short) the underlying bond '!(�!��,�
���0
� settlement date ���.�0
��	��/��� 
1�������� bond �
"�+��/�0�'!(�'��
� market value of the underlying bond 
    ����1	�4�! ���(����������B��,�
���� coupon �
"����0
�'!( 0 �.�0
� settlement date ���!�/�0�1�������(��'!���
��������� bond ���	0� 
�0��������(��'!(�������	��� position ��� � 4 �.�1����'!(������
�  ���'!(�	��� position ��� � 4 �!0
��,�	����*�%�(����0�3"/3 �����
�	�/�02 
28  s+t ����.� 	����0�����������.�0
� expiration date ����
�� FRA 
     rs+t ����.� risk free rate '!(����� ���
�	����0�����������.�0
� expiration date ����
�� FRA 
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���!��4� #���3�����'� ����%��
	�'��
���#���� 
 (Equivalent position) General market risk Specific risk 
6. Long (short) 
forwards / futures on 
currency 

1. long (short) foreign zero-coupon bond ����
����E�� �
�� settlement date )��#�II�  
= current value of the underlying currency  
                          (1+rf)

f 29 

 

�%�/+�%��
	 
�'��
���#�����6'��0��
���
"��#�����1(� 
#�������"'��+�3�S 

/�'�� 

 2. short (long) zero-coupon bond ��������E�� �

�� settlement date )��#�II�  
= exercise value of the contract  
                 (1+rs)

s  

�%�/+�%��
	 
�'��
���#�����6'��0��
���
"��#�����1 
 

/�'�� 

7. Interest rate swaps 
[��� (E'��) fixed,E'�� 
(���) float] 

1. long (short) fixed rate bond ��������E�� � 

�� expiration date )��#�II� swaps  
= notional amount of the contract   
              [1+ rt (fixed) ]

 t (fixed) 30 

�%�/+�%��
	 
�'��
���#�����6'��0��
��� 
"��#�����1 
 
 

/�'�� 

 2. short (long) floating rate bond ��������E�� �

�� expiration date )��#�II� swaps  
= notional amount of the contract  
                         [1+ rt (float)] 

t (float) 31 

�%�/+�%��
	 
�'��
���#�����6'��0��
��� 
"��#�����1 
 
 

/�'�� 

8. Equity swaps 
[��� (E'��) equity return, 
E'�� (���) interest rate 
return] 

1. long (short) the underlying equity 
= current value of the underlying equity 

�%�#���3�����'���/0.
�
��%��
	�6'��0��
��� 
underlying equity ��1� 

�%�#���3�����'���/0.
�
��%��
	�6'��0��
��� 
underlying equity  

 2. short (long) fixed / floating rate bonds 
() 1���&'���#�II� swaps ��1�) ��������E�� � 

�� expiration date )��#�II� swaps 
= notional amount of the contract   
       [1+r.t (fixed) /  (float)] 

t (fixed) / (float)32  
 

�%�/+�%��
	 
�'��
���#�����6'��0��
��� 
"��#�����1 

/�'�� 

                                                        
29  f  ����.�  	����0�����������.�0
� settlement date ����
�� forwards / futures on currency 

rf  ����.�  risk free rate +���,���������	��'6�
"�'!(����� ���
�	����0�����������.�0
� settlement date ����
�� forwards / futures 
30  t (fixed) ����.� 	����0�����������.�0
� expiration date ����
�� swaps 
     rt(fixed) ����.� risk free rate '!(����� ���
�	����0�����������.�0
� expiration date ����
�� swaps 
31 t(float) ����.� 	����0�����������.�0
� reset �����!"��	
"��
�1�����
�� swaps  
    rt(float) ����.� risk free rate '!(����� ���
�	����0�����������.�0
� reset �����!"��	
"��
�1�����
�� swaps 
32 �%��4����"�� footnote �� 28 ��$� 29 ��.
�"'��	� 
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���!��4� #���3�����'� ����%��
	�'��
���#���� 
 (Equivalent position) General market risk Specific risk 
9. Currency swaps    
9.1 swap �1�����".���3
0�����1� 
[��� swap -��3E'�� 
(#�4����) 

1. long (short) Thai baht bond ��������E�� � 

�� expiration date )��#�II� swaps  
= notional amount of the contract  
        [1+rt (fixed) /  (float)] 

t (fixed) / (float)  

�%�/+�%��
	 
�'��
���#�����6'��0��
��� 
"��#�����1 
 

/�'�� 

".�. ��� swap -��3E'��
E������ ���� �+,� 
�US. $�]  
[-��3E'�� (#�4����)  
������).��".���E���0 
E�������� (�$�) Thai 
baht bond ���'����.���1] 

2. short (long) US. Bond ��������E�� � 

�� expiration date )��#�II� swaps  
= notional amount of the contract 
       [1+rt (fixed) /  (float)] 

t (fixed) / (float)  

�%�/+�%��
	 
�'��
���#�����6'��0��
��� 
"��#�����1 
(������"� (�.�%��
	
�
���#����E������� 
2��3����"��"'��+�3�S
(�#'
��� 5 0.
�) 

/�'�� 

9.2 swap �a!�3����".� 
/�' swap 0�����1� 

��0�6'��0��
��� 9.1 ).��".� "'������a!�3 
�+,������ position (� zero-coupon bond �� 

��0�6'��0��
��� 9.1  ��0�6'��0��
��� 9.1 

10. Long (short) 
forwards / futures on 
gold 

1. long (short) the underlying  
= current value of gold 

�%�#���3�����'���/0.
�
��%��
	�6'��0��
���
gold 
 

/�'�� 

2. short (long) zero-coupon bond ��������E�� �

�� settlement date )��#�II�  
= exercise value of the contract  
                 (1+rs)

s  

�%�/+�%��
	 
�'��
���#�����6'��0��
���
"��#�����1 
 

/�'�� 
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