
 
 
 

   28 กรกฎาคม 2554 
                                                                                    

เรียน ผูจ้ดัการ 
  บริษทัหลกัทรัพยท่ี์ไดรั้บใบอนุญาตใหป้ระกอบธุรกิจหลกัทรัพยป์ระเภทการจดัการ 
  กองทุนรวม/กองทุนส่วนบุคคลทุกบริษทั 
  ผูดู้แลผลประโยชน์ของกองทุนรวมทุกราย 
  ผูรั้บฝากทรัพยสิ์นของกองทุนส่วนบุคคลทุกราย   
 นายกสมาคมกองทุนส ารองเล้ียงชีพ  

นายกสมาคมบริษทัจดัการลงทุน 
   

ท่ี น.(ว)  8/2554  เร่ือง  น าส่งส าเนาประกาศและซกัซอ้มความเขา้ใจ 
  

  ดว้ยส านกังานไดป้รับปรุงหลกัเกณฑ์การลงทุนของกองทุนรวม กองทุนส่วนบุคคล  
และกองทุนส ารองเล้ียงชีพ ตามประกาศส านกังานคณะกรรมการก ากบัหลกัทรัพยแ์ละตลาดหลกัทรัพย ์ 
ท่ี สน. 21/2554 เร่ือง การลงทุนและการมีไวเ้พื่อเป็นทรัพยสิ์นของกองทุน (ฉบบัท่ี 8) ลงวนัท่ี 27 กรกฎาคม  
พ.ศ. 2554  
 

เพื่อใหผู้ป้ระกอบธุรกิจมีความเขา้ใจท่ีตรงกนัและถือปฏิบติัตามหลกัเกณฑท่ี์ประกาศ 
ก าหนดไดอ้ยา่งถูกตอ้ง ส านกังานจึงขอซกัซอ้มความเขา้ใจเก่ียวกบัประกาศและวิธีปฏิบติัท่ีเก่ียวขอ้ง   
โดยมีรายละเอียดดงัน้ี 

 

                           1.  การลงทุนในศุกูกและเงินฝากธนาคารอสิลาม                                        
 เพื่อใหก้องทุนรวมมีช่องทางการลงทุนท่ีหลากหลายมากขึ้น และยงัเป็นการช่วยพฒันา 

ตลาดศุกูก  ส านกังานจึงไดป้รับปรุงหลกัเกณฑโ์ดยอนุญาตใหก้องทุนรวม กองทุนส่วนบุคคล และกองทุน 
ส ารองเล้ียงชีพ สามารถลงทุนในศุกูกและเงินฝากธนาคารอิสลามได ้ภายใตห้ลกัเกณฑแ์ละอตัราส่วน 
การลงทุน (company limit  group limit  และ product limit) ในลกัษณะเดียวกบัท่ีประกาศก าหนดไว ้
ส าหรับตราสารหน้ีและเงินฝากทัว่ไป โดยบริษทัจดัการตอ้งเปิดเผยขอ้มูลค าเตือนเก่ียวกบัลกัษณะเฉพาะ 
และความเส่ียงของศุกูกและเงินฝากธนาคารอิสลาม1ท่ีอาจแตกต่างจากตราสารทางการเงินทัว่ไปอยา่งชดัเจน 
ในหนงัสือช้ีชวนดว้ย 
 อยา่งไรก็ดี ส าหรับกองทุนรวมตลาดเงิน (“MMF”) หรือกองทุนส ารองเล้ียงชีพหรือ 
กองทุนส่วนบุคคลรายยอ่ยท่ีมีนโยบายการลงทุนลกัษณะเดียวกบั MMF ซ่ึงผูล้งทุนมีความคาดหวงัให้เป็น 
กองทุนท่ีมีความเส่ียงต ่า สภาพคล่องสูง และใชท้ดแทนการฝากเงินกบัธนาคาร ในชั้นน้ียงัไม่อนุญาตให้ 
ลงทุนในทรัพยสิ์นดงักล่าว เน่ืองจากศุกูกและเงินฝากธนาคารอิสลามอาจมีลกัษณะเฉพาะและความเส่ียง 
ท่ีแตกต่างจากตราสารทางการเงินทัว่ไป  

 
1 ขอ้มูลท่ีตอ้งเปิดเผยในหนงัสือช้ีชวน เช่น รูปแบบของตราสารหรือสัญญา   ลกัษณะการจ่ายผลตอบแทนท่ีเป็นแบบ profit sharing  ตามหลกั
ศาสนาอิสลาม  ความเส่ียงดา้นสภาพตลาดของศุกูกท่ีอาจมีตราสารให้เลือกลงทุนและสภาพคล่องนอ้ยกว่าตลาดตราสารหน้ีทัว่ไป  เป็นตน้ 
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2.  การปรับปรุงอตัราส่วนการลงทุน ในสถาบันการเงิน 
  เน่ืองจากสถาบนัคุม้ครองเงินฝากจะทยอยลดวงเงินท่ีคุม้ครองลง โดยจะลด 
วงเงินคุม้ครองเป็นไม่เกิน 50 ลา้นบาทในวนัท่ี 11 สิงหาคม 2554 และไม่เกิน 1 ลา้นบาทในวนัท่ี  
11 สิงหาคม 2555 ซ่ึงอาจมีผลใหค้วามเส่ียงของกองทุนท่ีลงทุนในเงินฝากของสถาบนัการเงิน 
เปล่ียนแปลงไป  ดงันั้น เพื่อเป็นการใหค้วามคุม้ครองผูล้งทุน ส านกังานจึงปรับปรุงหลกัเกณฑ์เก่ียวกบั
อตัราส่วนการลงทุนของกองทุนรวม กองทุนส ารองเล้ียงชีพ และกองทุนส่วนบุคคลรายยอ่ย ดงัน้ี 
  (2.1) ก าหนด company limit ในเงินฝาก รวมถึงตราสารและธุรกรรมท่ีท ากบั 
สถาบนัการเงิน (ไดแ้ก่ ธนาคารพาณิชย ์ธนาคารท่ีมีกฎหมายเฉพาะจดัตั้งขึ้น และบริษทัเงินทุน)  
โดยพิจารณาจาก rating ของตราสารหรือสถาบนัการเงินแต่ละแห่ง เพื่อใหก้องทุนมีการกระจาย 
การลงทุนท่ีสอดคลอ้งกบัคุณภาพของตราสารหรือสถาบนัการเงินดงักล่าว โดยหากสถาบนัการเงิน 
ในประเทศท่ีมีกฎหมายเฉพาะจดัตั้งขึ้นไม่มี rating อาจพิจารณาจาก support rating2  ท่ีเทียบเคียงกนั 
แทนก็ได ้
  (2.2) ปรับลด company limit ส าหรับการลงทุนในสถาบนัการเงินส าหรับ 
กรณีกองทุนรวมคุม้ครองเงินตน้3 จากเดิมไม่เกินร้อยละ 30 เป็นไม่เกินร้อยละ 20 ของ NAV โดยตอ้ง 
พิจารณาจาก rating ของตราสารหรือสถาบนัการเงินดว้ย   
   

 ทั้งน้ี สรุปการปรับปรุงหลกัเกณฑ ์company limit ในสถาบนัการเงินตามท่ีกล่าวขา้งตน้ดงัน้ี 
 

Company limit ในสถาบันการเงิน 
 ประเภทกองทุน อนัดับความน่าเช่ือถือ Company limit 
1. กองทุนรวม กองทุนส ารองเล้ียงชีพ 

และกองทุนส่วนบุคคลรายยอ่ย 
1.1 investment grade • ไม่เกินร้อยละ 20 ของ NAV 
1.2 ต ่ากวา่ investment grade 
หรือไม่มี rating 

• ไม่เกินร้อยละ 5 ของ NAV 
• เม่ือค านวณรวมการลงทุน 
ดงักล่าวกบัทรัพยสิ์นอ่ืนท่ีต ่ากวา่ 
investment grade หรือไม่มี rating
ตอ้งไม่เกินร้อยละ 15 ของ NAV 

2. กองทุนรวมท่ีมีการกระจาย 
การลงทุนนอ้ยกวา่เกณฑม์าตรฐาน3  

2.1 investment grade • ไม่เกินร้อยละ 25 ของ NAV 
2.2 ต ่ากวา่ investment grade 
หรือไม่มี rating 

เหมือน 1.2 

3. กองทุนรวมคุม้ครองเงินตน้3 3.1 investment grade • ไม่เกินร้อยละ 20 ของ NAV 
3.2 ต ่ากวา่ investment grade 
หรือไม่มี rating 

เหมือน 1.2 

4. กองทุนรวมตลาดเงิน3 

 
rating ระยะสั้น 2 อนัดบัแรก
หรือ rating ระยะยาว  
3 อนัดบัแรก 

• ไม่เกินร้อยละ 15 ของ NAV 

 
2 support rating หมายถึง rating ท่ีสถาบนัจดัอนัดบัความน่าเช่ือถือให้กบัสถาบนัการเงินไทยท่ีรัฐถือหุ้น โดยพิจารณาจากความเต็มใจและ
ความสามารถในการช าระหน้ีของรัฐบาลท่ีถือหุ้นสถาบนัการเงินดงักล่าว เช่น rating ระดบั 2 จาก FITCH สามารถเทียบเคียงไดก้บัระดบั  BBB-  
3 รวมถึงกองทุนส ารองเล้ียงชีพและกองทุนส่วนบุคคลรายยอ่ย ท่ีมีนโยบายการลงทุนในลกัษณะเดียวกนั 
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 3. การจ ากดัการลงทุนของ MMF 
 เพื่อเป็นการจ ากดัความเส่ียงดา้นราคา ดา้นเครดิต และดา้นสภาพคล่องใหก้บั MMF  

ใหเ้หมาะสมยิง่ขึ้น ส านกังานจึงปรับปรุงหลกัเกณฑโ์ดยห้ามกอง MMF ลงทุนในหุ้นกูด้อ้ยสิทธิหรือ 
ตราสารอ่ืนท่ีมีลกัษณะดอ้ยสิทธิในท านองเดียวกนั 

  

                           4. การมีผลใช้บังคับและบทเฉพาะกาล   
  ประกาศฉบบัน้ีมีผลใชบ้งัคบัตั้งแต่วนัท่ี 1 สิงหาคม 2554  ทั้งน้ี ส านกังานไดก้ าหนด 
บทเฉพาะกาลเพื่อใหก้ารปรับปรุงหลกัเกณฑไ์ม่ส่งผลกระทบต่อบริษทัจดัการท่ีไดล้งทุนหรือมีไวซ่ึ้งทรัพยสิ์น
ท่ีเป็นไปตามประเภทและอตัราส่วนก่อนวนัท่ีประกาศน้ีใชบ้งัคบั แต่ไม่เป็นไปตามขอ้ก าหนดท่ีแกไ้ขเพิ่มเติม
ดงักล่าว โดยบริษทัจดัการจะยงัคงถือทรัพยสิ์นดงักล่าวต่อไปก็ไดโ้ดยหา้มมีการลงทุนเพิ่มเติม   
 

 จึงเรียนมาเพื่อโปรดทราบและถือปฏิบติั 
 

  ขอแสดงความนบัถือ 
 
 
              (นางจารุพรรณ  อินทรรุ่ง) 
            ผูอ้  านวยการฝ่ายก ากบัธุรกิจจดัการลงทุน 
                        เลขาธิการแทน 

 

ส่ิงท่ีส่งมาดว้ย    ประกาศส านกังานคณะกรรมการก ากบัหลกัทรัพยแ์ละตลาดหลกัทรัพย ์ท่ี สน. 21/2554  
     เร่ือง การลงทุนและการมีไวเ้พื่อเป็นทรัพยสิ์นของกองทุน (ฉบบัท่ี 8) ลงวนัท่ี  

  27 กรกฎาคม พ.ศ. 2554 
 

ฝ่ายก ากบัธุรกิจจดัการลงทุน 
โทรศพัท ์ 0-2695-9616   
โทรสาร  0-2695-9815 


