
 
 

 

ประกาศคณะกรรมการก ากบัหลกัทรัพยแ์ละตลาดหลกัทรัพย ์
ท่ี กน. 22/2544 

เร่ือง  การก าหนดลกัษณะการใหค้  าแนะน าแก่ประชาชนท่ีไม่ถือเป็นการ 
ประกอบธุรกิจหลกัทรัพยป์ระเภทการเป็นท่ีปรึกษาการลงทุน 

(ฉบบัประมวล) 
 
 
 

อาศยัอ านาจตามความในมาตรา 4 และมาตรา 14 แห่งพระราชบญัญติัหลกัทรัพยแ์ละ
ตลาดหลกัทรัพย ์พ.ศ. 2535   คณะกรรมการ ก.ล.ต. ออกขอ้ก าหนดไวด้งัต่อไปน้ี 

1 2 3ขอ้ 1 ในประกาศน้ี 
 (1)  “การใหค้  าแนะน า”  หมายความวา่   การใหค้  าแนะน าไม่วา่โดยทางตรงหรือ
ทางออ้มเก่ียวกบัคุณค่าของหลกัทรัพยห์รือความเหมาะสมในการลงทุนท่ีเก่ียวกบัหลกัทรัพยน์ั้น  
หรือท่ีเก่ียวกบัการซ้ือหรือขายหลกัทรัพยใ์ด ๆ 
 (2)  “บริษทัท่ีปรึกษาการลงทุน”  หมายความวา่   บริษทัหลกัทรัพยท่ี์ไดรั้บใบอนุญาต
ใหป้ระกอบธุรกิจหลกัทรัพยป์ระเภทการเป็นท่ีปรึกษาการลงทุน 
 (3)  “ผูใ้หค้  าแนะน า”  หมายความวา่   กรรมการหรือพนกังานของบริษทัท่ีปรึกษา 
การลงทุนท่ีบริษทัท่ีปรึกษาการลงทุนมอบหมายใหท้ าหนา้ท่ีในการใหค้  าแนะน า  
 (4)  “การจดัอนัดบักองทุนรวม”  หมายความวา่   การใหค้  าแนะน าหรือความเห็นเก่ียวกบั
คุณค่าหรือความเหมาะสมในการลงทุนของกองทุนรวมเชิงเปรียบเทียบ โดยอาจใหส้ัญลกัษณ์หรือ
เคร่ืองหมายอ่ืนใด เพื่อประกอบการใหค้วามเห็นดว้ยก็ได ้
 4(5)  ยกเลิกทั้งขอ้ (5) 
 (6)  “ผูล้งทุนสถาบนั”  หมายความวา่   บุคคลดงัต่อไปน้ี ท่ีสามารถน าเงินไปลงทุน 
ในหลกัทรัพยห์รือทรัพยสิ์นในต่างประเทศไดโ้ดยชอบ 

 
1 ถกูยกเลิกเพื่อแกไ้ข โดย ประกาศคณะกรรมการ ก.ล.ต. ท่ี กน.  28/2552 เรื่อง การก าหนดลกัษณะการใหค้ าแนะน าแก่ประชาชนท่ีไม่ถือเป็นการ
ประกอบธุรกิจหลกัทรพัยป์ระเภทการเป็นท่ีปรกึษาการลงทนุ (ฉบบัท่ี 5) ลงวนัท่ี 25 พฤศจิกายน พ.ศ.2552 

2 ถกูเพิ่ม โดย ประกาศคณะกรรมการ ก.ล.ต. ท่ี กข.  44/2549 เรื่อง การก าหนดลกัษณะการใหค้ าแนะน าแกป่ระชาชนท่ีไม่ถือเป็นการประกอบธุรกิจ
หลกัทรพัยป์ระเภทการเป็นท่ีปรกึษาการลงทนุ (ฉบบัท่ี 4) ลงวนัท่ี 27 ธันวาคม พ.ศ.2549 

3 ถกูเพิ่ม โดย ประกาศคณะกรรมการ ก.ล.ต. ท่ี กข.  42/2546 เรื่อง การก าหนดลกัษณะการใหค้ าแนะน าแกป่ระชาชนท่ีไม่ถือเป็นการประกอบธุรกิจ
หลกัทรพัยป์ระเภทการเป็นท่ีปรกึษาการลงทนุ (ฉบบัท่ี 3) ลงวนัท่ี 3 ธันวาคม พ.ศ.2546 

4 ถกูยกเลิก โดย ประกาศคณะกรรมการ ก.ล.ต. ท่ี กน.  13/2553 เรื่อง การก าหนดลกัษณะการใหค้ าแนะน าแก่ประชาชนท่ีไมถ่ือเป็นการประกอบ
ธุรกิจหลกัทรพัยป์ระเภทการเป็นท่ีปรกึษาการลงทนุ (ฉบบัท่ี 6) ลงวนัท่ี 26 สิงหาคม พ.ศ. 2553 
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 (ก)  กองทุนบ าเหน็จบ านาญขา้ราชการ 
 (ข)  กองทุนประกนัสังคม 
 (ค)  บริษทัประกนัชีวิต 
 (ง)  ธนาคารพาณิชย ์
 (จ)  ธนาคารท่ีมีกฎหมายจดัตั้งขึ้นโดยเฉพาะ 
 (ฉ)  บริษทัหลกัทรัพยเ์พื่อการจดัการทรัพยสิ์นของตนเอง 
 (ช)  สถาบนัการเงินอ่ืนใดท่ีส านกังานก าหนดโดยไดรั้บความเห็นชอบจาก 
คณะกรรมการ ก.ล.ต. 
 (ซ)  บริษทัหลกัทรัพยเ์พื่อการจดัการทรัพยสิ์นของบุคคลตาม (ก) ถึง (ช)  
ในลกัษณะกองทุนส่วนบุคคล หรือเพื่อการจดัการกองทุนส ารองเล้ียงชีพหรือกองทุนรวม 

(7)  “บริษทันายหนา้”  หมายความวา่   บริษทัหลกัทรัพยท่ี์ไดรั้บใบอนุญาตประกอบ
ธุรกิจหลกัทรัพยป์ระเภทการเป็นนายหนา้ซ้ือขายหลกัทรัพย ์

ขอ้ 2 การใหค้  าแนะน าในลกัษณะดงัต่อไปน้ี ไม่ถือเป็นการประกอบธุรกิจหลกัทรัพย์
ประเภทการเป็นท่ีปรึกษาการลงทุน 

(1) การใหค้  าแนะน าในประเทศไทยหรือจากประเทศไทยแก่ผูล้งทุนไม่เกินสิบหา้ราย 
ในรอบระยะเวลาสิบสองเดือนใด ๆ  โดยมิไดก้ระท าการใด ๆ อนัเป็นการแสดงตนวา่จะใหบ้ริการการ
เป็นท่ีปรึกษาการลงทุน 

(2) การใหค้  าแนะน าจากประเทศไทยแก่ผูล้งทุนท่ีอยูต่่างประเทศ  โดยมีการแสดงตน
วา่เป็นการใหบ้ริการการเป็นท่ีปรึกษาการลงทุนในนามของบุคคลท่ีประกอบธุรกิจการเป็นท่ีปรึกษา 
การลงทุนตามกฎหมายของประเทศนั้น 

5 6 7(2/1) การใหค้  าแนะน าแก่ผูล้งทุนทัว่ไปและผูล้งทุนสถาบนัของผูป้ระกอบธุรกิจ 
หลกัทรัพยต์่างประเทศโดยมีลกัษณะดงัน้ี 
    (ก)  ผูป้ระกอบธุรกิจหลกัทรัพยต์่างประเทศท่ีใหค้  าแนะน าตอ้งเป็นบุคคลท่ี 
ไดรั้บใบอนุญาตใหป้ระกอบธุรกิจหลกัทรัพยจ์ากหน่วยงานก ากบัดูแลดา้นหลกัทรัพยแ์ละตลาดซ้ือขาย 

 
5 ถกูยกเลิกเพื่อแกไ้ข โดย ประกาศคณะกรรมการ ก.ล.ต. ท่ี กน.  28/2552 เรื่อง การก าหนดลกัษณะการใหค้ าแนะน าแก่ประชาชนท่ีไม่ถือเป็นการ
ประกอบธุรกิจหลกัทรพัยป์ระเภทการเป็นท่ีปรกึษาการลงทนุ (ฉบบัท่ี 5) ลงวนัท่ี 25 พฤศจิกายน พ.ศ.2552 

6 ถกูเพิ่ม โดย ประกาศคณะกรรมการ ก.ล.ต. ท่ี กข.  44/2549 เรื่อง การก าหนดลกัษณะการใหค้ าแนะน าแกป่ระชาชนท่ีไม่ถือเป็นการประกอบธุรกิจ
หลกัทรพัยป์ระเภทการเป็นท่ีปรกึษาการลงทนุ (ฉบบัท่ี 4) ลงวนัท่ี 27 ธันวาคม พ.ศ.2549 

7 ถกูยกเลิกเพื่อแกไ้ข โดย ประกาศคณะกรรมการ ก.ล.ต. ท่ี กน. 13/2553 เรื่อง การก าหนดลกัษณะการใหค้ าแนะน าแกป่ระชาชนท่ีไม่ถือเป็นการ
ประกอบธุรกิจหลกัทรพัยป์ระเภทการเป็นท่ีปรกึษาการลงทนุ (ฉบบัท่ี 6) ลงวนัท่ี 26 สิงหาคม พ.ศ. 2553 



- 3 - 
 

 

หลกัทรัพยใ์นต่างประเทศท่ีเป็นสมาชิกของ International Organization of Securities Commissions  
(IOSCO)  
    (ข)  ในกรณีท่ีใหค้  าแนะน าแก่ผูล้งทุนทัว่ไป ตอ้งเป็นการใหค้  าแนะน า 
ผา่นบริษทัท่ีปรึกษาการลงทุนหรือบริษทันายหนา้ซ่ึงเป็นผูจ้ดัใหมี้การใหค้  าแนะน าดงักล่าว  หรือ 
    (ค)  ในกรณีท่ีใหค้  าแนะน าแก่ผูล้งทุนสถาบนั ตอ้งเป็นไปตามเง่ือนไข 
ดงัต่อไปน้ี  
            1.  มีเป้าหมายในการใหค้  าแนะน าแก่ผูล้งทุนสถาบนัเป็นการเฉพาะ และ 
            2.  ตอ้งจดัท าเอกสารโดยเปิดเผยขอ้มูลเก่ียวกบัผลขาดทุนสูงสุด (worst 
case scenario) ท่ีอาจเกิดขึ้นจากการซ้ือขายหลกัทรัพยท่ี์มีลกัษณะของสัญญาซ้ือขายล่วงหนา้แฝง”  

(3) การใหค้  าแนะน าทางวิทยุกระจายเสียง วิทยโุทรทศัน์ หนงัสือพิมพ ์หรือส่ิงพิมพ ์
อ่ืนใดในลกัษณะครบทั้งสามประการ ดงัน้ี  

(ก) ใหค้  าแนะน าโดยมิไดเ้นน้ถึงวตัถุประสงคใ์นการลงทุน ฐานะทางการเงิน 
และความตอ้งการของบุคคลใด 

(ข) เผยแพร่ค าแนะน าในวงกวา้งเป็นการทัว่ไป โดยบุคคลท่ีตอ้งการขอ้มูล
สามารถเขา้ถึงขอ้มูลโดยง่ายและไม่จ าเป็นตอ้งสมคัรเป็นสมาชิก และ 

(ค) ไม่มีวตัถุประสงคห์ลกัในการใหค้  าแนะน าเก่ียวกบัคุณค่าของหลกัทรัพย์
หรือความเหมาะสมในการลงทุนท่ีเก่ียวกบัหลกัทรัพยน์ั้น หรือท่ีเก่ียวกบัการซ้ือหรือขายหลกัทรัพยใ์ด 
หลกัทรัพยห์น่ึงเป็นการเฉพาะ โดยพิจารณาจากปริมาณของเน้ือหาการใหค้  าแนะน า ทั้งน้ี ตาม 
หลกัเกณฑแ์ละวิธีการท่ีส านกังานประกาศก าหนด 
 8(4)  การใหค้  าแนะน าโดยส่ือใด ๆ หรือโดยการจดัสัมมนา ท่ีเจา้ของส่ือ เจา้ของรายการ 
เจา้ของคอลมัน์ เจา้ของท่ีอยูเ่วบ็ หรือผูจ้ดัสัมมนา ซ่ึงมิใช่บริษทัท่ีปรึกษาการลงทุนหรือบริษทันายหนา้  
แต่ไดจ้ดัใหมี้ผูใ้หค้  าแนะน าเป็นผูท้  าหนา้ท่ีในการใหค้  าแนะน าภายใตค้วามรับผิดชอบของบริษทัท่ีปรึกษา
การลงทุนหรือบริษทันายหนา้ 

9 การใหค้  าแนะน าตามวรรคหน่ึงไม่รวมถึงการใหค้  าแนะน าเก่ียวกบัการจดัอนัดบั 
กองทุนรวม 

ขอ้ 2/110 การใหค้  าแนะน าในลกัษณะของการจดัอนัดบักองทุนรวมท่ีกระท าโดยบุคคล
ท่ีไดรั้บความเห็นชอบจากส านกังานตามประกาศคณะกรรมการก ากบัหลกัทรัพยแ์ละตลาดหลกัทรัพย์

 
8 ถกูยกเลิกเพื่อแกไ้ข โดย ประกาศคณะกรรมการ ก.ล.ต. ท่ี กน.  28/2552 เรื่อง การก าหนดลกัษณะการใหค้ าแนะน าแก่ประชาชนท่ีไม่ถือเป็น 
การประกอบธุรกิจหลกัทรพัยป์ระเภทการเป็นท่ีปรกึษาการลงทนุ (ฉบบัท่ี 5) ลงวนัท่ี 25 พฤศจิกายน พ.ศ.2552 

9ถกูเพิ่ม โดย ประกาศคณะกรรมการ ก.ล.ต. ท่ี กข.  42/2546 เรื่อง การก าหนดลกัษณะการใหค้ าแนะน าแกป่ระชาชนท่ีไม่ถือเป็นการประกอบธุรกิจ
หลกัทรพัยป์ระเภทการเป็นท่ีปรกึษาการลงทนุ (ฉบบัท่ี 3) ลงวนัท่ี 3 ธันวาคม พ.ศ.2546 
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วา่ดว้ยหลกัเกณฑ ์เง่ือนไข และวิธีการประกอบธุรกิจการจดัอนัดบักองทุนรวม  ไม่ถือเป็นการประกอบ
ธุรกิจหลกัทรัพยป์ระเภทการเป็นท่ีปรึกษาการลงทุน 

ขอ้ 3 ประกาศน้ีใหใ้ชบ้งัคบัตั้งแต่วนัท่ี 1 ตุลาคม พ.ศ. 2544 เป็นตน้ไป 

ประกาศ ณ วนัท่ี 14 กนัยายน พ.ศ. 2544 

(นายสมคิด จาตุศรีพิทกัษ)์ 
รัฐมนตรีวา่การกระทรวงการคลงั

 
10ถกูเพิ่ม โดย ประกาศคณะกรรมการ ก.ล.ต. ท่ี กข.  42/2546 เรื่อง การก าหนดลกัษณะการใหค้ าแนะน าแกป่ระชาชนท่ีไม่ถือเป็นการประกอบธุรกิจ
หลกัทรพัยป์ระเภทการเป็นท่ีปรกึษาการลงทนุ (ฉบบัท่ี 3) ลงวนัท่ี 3 ธันวาคม พ.ศ.2546 



 
 

 

สารบัญเชิงอรรถ 
ล าดบั ประกาศ 

ณ วนัท่ี 
ประกาศ ช่ือเร่ือง เน้ือหา สถานะ 

ฉบบัแม ่ 25 พ.ย. 2544 คณะกรรมการ ก.ล.ต. 
ท่ี กน. 22/2544 

การก าหนดลกัษณะการใหค้  าแนะน าแก่ประชาชน
ท่ีไม่ถือเป็นการประกอบธุรกิจหลกัทรัพยป์ระเภท
การเป็นท่ีปรึกษาการลงทนุ (ฉบบัที่ 2) 

 ใชง้าน 
(มีผลใชบ้งัคบัตั้งแต ่

1 ต.ค. 2544 เป็นตน้ไป) 
1 3 ธ.ค. 2546 คณะกรรมการ ก.ล.ต. 

ท่ี กข. 42/2546 
การก าหนดลกัษณะการใหค้  าแนะน าแก่ประชาชน
ท่ีไม่ถือเป็นการประกอบธุรกิจหลกัทรัพยป์ระเภท
การเป็นท่ีปรึกษาการลงทนุ (ฉบบัที่ 3) 

แกไ้ขประกาศ กน. 22/2544 ดงัน้ี 
1. เพ่ิม นิยาม “การจดัอนัดบักองทุนรวม” 
2. เพ่ิมวรรค 2 ของขอ้ 2 
3. เพ่ิมขอ้ 2/1 

ใชง้าน 
(มีผลใชบ้งัคบัตั้งแต ่

16 ธ.ค 2546 เป็นตน้ไป) 

2 27 ธ.ค. 2549 คณะกรรมการ ก.ล.ต. 
ท่ี กข. 44/2549 

การก าหนดลกัษณะการใหค้  าแนะน าแก่ประชาชน
ท่ีไม่ถือเป็นการประกอบธุรกิจหลกัทรัพยป์ระเภท
การเป็นท่ีปรึกษาการลงทนุ (ฉบบัที่ 4) 

แกไ้ขประกาศ กน. 22/2544 ดงัน้ี 
1. เพ่ิม นิยาม “ผูป้ระกอบธุรกิจหลกัทรัพย์
ต่างประเทศ” และ “ผูล้งทุนสถาบนั” 
2. เพ่ิม (2/1) ของขอ้ 2 

ใชง้าน 
(มีผลใชบ้งัคบัตั้งแต ่

16 ม.ค. 2550 เป็นตน้ไป) 

3 25 พ.ย. 2552 คณะกรรมการ ก.ล.ต. 
ท่ี กน. 28/2552 

การก าหนดลกัษณะการใหค้  าแนะน าแก่ประชาชน
ท่ีไม่ถือเป็นการประกอบธุรกิจหลกัทรัพยป์ระเภท
การเป็นท่ีปรึกษาการลงทนุ (ฉบบัที่ 5) 

แกไ้ขประกาศ กน. 22/2544 ดงัน้ี 
1. แกไ้ข ขอ้ 1 
2. แกไ้ข (2/1) ของขอ้ 2 
3. แกไ้ข (4) ของขอ้ 2 

ใชง้าน 
(มีผลใชบ้งัคบัตั้งแต ่

1 ก.พ. 2553 เป็นตน้ไป) 

4 26 ส.ค. 2553 คณะกรรมการ ก.ล.ต. 
ท่ี กน. 13/2553 

การก าหนดลกัษณะการใหค้  าแนะน าแก่ประชาชน
ท่ีไม่ถือเป็นการประกอบธุรกิจหลกัทรัพยป์ระเภท
การเป็นท่ีปรึกษาการลงทนุ (ฉบบัที่ 6) 

แกไ้ขประกาศ กน. 22/2544 ดงัน้ี 
1. ยกเลิก นิยาม “ผูป้ระกอบธุรกิจ
หลกัทรัพยต์่างประเทศ” 
2. แกไ้ข (2/1) ของขอ้ 2 

ใชง้าน 
(มีผลใชบ้งัคบัตั้งแต ่

16 ก.ย. 2553 เป็นตน้ไป) 
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