
 - ร่าง - 
     ประกาศส านกังานคณะกรรมการก ากบัหลกัทรัพยแ์ละตลาดหลกัทรัพย  ์

     ท่ี สธ. 16  /2556 
     เร่ือง  หลกัเกณฑใ์นรายละเอียดส าหรับ 
     การโฆษณาท่ีเก่ียวขอ้งกบักองทุน 

 
 

อาศยัอ านาจตามความในขอ้ 5(1) ขอ้ 8 และขอ้ 9 แห่งประกาศคณะกรรมการก ากบัตลาดทุน  
ท่ี ทธ. 23/2556  เร่ือง หลกัเกณฑ ์เง่ือนไข และวิธีการโฆษณาและการส่งเสริมการขายของผูป้ระกอบธุรกิจ  
ลงวนัท่ี 4 เมษายน พ.ศ. 2556  ส านกังานออกขอ้ก าหนดไวด้งัต่อไปน้ี 

ขอ้ 1   ในประกาศน้ี 
“กองทุน”  หมายความวา่   กองทุนรวม หรือกองทุนส่วนบุคคล  
“กองทุนรวมหุน้ระยะยาว”  หมายความวา่   กองทุนรวมหุน้ระยะยาวตามประกาศ

ส านกังานคณะกรรมการก ากบัหลกัทรัพยแ์ละตลาดหลกัทรัพยว์า่ดว้ยการจดัตั้งกองทุนรวมและ 
การเขา้ท าสัญญารับจดัการกองทุนส่วนบุคคล 

“กองทุนรวมเพื่อการเล้ียงชีพ”  หมายความวา่   กองทุนรวมเพื่อการเล้ียงชีพตาม 
ประกาศส านกังานคณะกรรมการก ากบัหลกัทรัพยแ์ละตลาดหลกัทรัพยว์า่ดว้ยการจดัตั้งกองทุนรวม 
และการเขา้ท าสัญญารับจดัการกองทุนส่วนบุคคล 

“กองทุนรวมมีประกนั”  หมายความวา่   กองทุนรวมมีประกนัตามประกาศส านกังาน
คณะกรรมการก ากบัหลกัทรัพยแ์ละตลาดหลกัทรัพยว์า่ดว้ยการจดัตั้งกองทุนรวมและการเขา้ท าสัญญา 
รับจดัการกองทุนส่วนบุคคล 

“กองทุนรวมอสังหาริมทรัพยท่ี์ระบุเฉพาะเจาะจง”  หมายความวา่   กองทุนรวม 
ท่ีระบุอสังหาริมทรัพยท่ี์จะลงทุนไวอ้ยา่งชดัเจนตามประกาศส านกังานคณะกรรมการก ากบัหลกัทรัพย์ 
และตลาดหลกัทรัพยว์า่ดว้ยหลกัเกณฑ ์เง่ือนไข และวิธีการจดัตั้งและจดัการกองทุนรวมอสังหาริมทรัพย ์

“กองทุนรวมโครงสร้างพื้นฐาน”   หมายความวา่  กองทุนรวมโครงสร้างพื้นฐาน 
ตามประกาศคณะกรรมการก ากบัตลาดทุนวา่ดว้ยหลกัเกณฑ ์เง่ือนไข และวิธีการจดัตั้งและจดัการ 
กองทุนรวมโครงสร้างพื้นฐาน 
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“กิจการโครงสร้างพื้นฐาน”  หมายความวา่   กิจการโครงสร้างพื้นฐานตามประกาศ
คณะกรรมการก ากบัตลาดทุนวา่ดว้ยหลกัเกณฑ ์เง่ือนไข และวิธีการจดัตั้งและจดัการกองทุนรวม 
โครงสร้างพื้นฐาน 

ขอ้ 2   ขอ้ก าหนดในรายละเอียดตามประกาศน้ี ก าหนดขึ้นเพื่อใหผู้ป้ระกอบธุรกิจ 
ปฏิบติัตามประกาศคณะกรรมการก ากบัตลาดทุนวา่ดว้ยหลกัเกณฑ ์เง่ือนไข และวิธีการโฆษณา 
และการส่งเสริมการขายของผูป้ระกอบธุรกิจ ในการโฆษณาท่ีเก่ียวขอ้งกบักองทุนในเร่ืองดงัต่อไปน้ี 
ใหเ้ป็นไปในแนวทางเดียวกนั 

(1)  ผลตอบแทนหรือผลการด าเนินงานในอดีตของกองทุน 
(2)  อนัดบัหรือรางวลัท่ีกองทุนไดรั้บ  
(3)  การส่งเสริมการขายกองทุนรวม 
(4)  การประมาณการผลตอบแทนในอนาคต  
(5)  การโฆษณาเก่ียวกบักองทุนมีประกนั 

  ขอ้ 3   การโฆษณาขอ้มูลผลตอบแทนหรือผลการด าเนินงานในอดีตของกองทุน  
ใหผู้ป้ระกอบธุรกิจจดัใหก้ารโฆษณาขอ้มูลดงักล่าวเป็นไปตามหลกัเกณฑด์งัต่อไปน้ี 
  (1)  การโฆษณาท่ีมีการระบุผลตอบแทนหรือผลการด าเนินงานท่ีเป็นตวัเลขในอดีต 
ใหก้ระท าผา่นส่ือส่ิงพิมพห์รือส่ืออิเลก็ทรอนิกส์เท่านั้น  ทั้งน้ี การแสดงขอ้มูลดงักล่าวตอ้งไม่มีลกัษณะ
ท่ีโดดเด่นเกินกวา่ขอ้มูลส่วนอ่ืนในโฆษณานั้น   
  (2)  ขอ้มูลผลตอบแทนหรือผลการด าเนินงานในอดีตของกองทุนตอ้งเป็นขอ้มูล 
ท่ีตรงกบัขอ้มูลท่ีผูป้ระกอบธุรกิจหลกัทรัพยป์ระเภทการจดัการกองทุนรวมหรือกองทุนส่วนบุคคล 
แลว้แต่กรณี ไดจ้ดัท าขึ้นเพื่อวดัผลการด าเนินงานของกองทุนดงักล่าว และมีการระบุแหล่งท่ีมา 
อยา่งชดัเจน  
  (3)  ตอ้งจดัใหมี้ค าเตือนท่ีระบุวา่ “ผลการด าเนินงานในอดีตของ (ใหร้ะบุวา่เป็น
กองทุนรวมหรือกองทุนส่วนบุคคล) มิไดเ้ป็นส่ิงยนืยนัถึงผลการด าเนินงานในอนาคต”  
  (4)  การโฆษณาท่ีแสดงการเปรียบเทียบหรือแสดงให้เห็นถึงความแตกต่างระหวา่ง
ผลตอบแทนจากการลงทุนในกองทุนกบัการลงทุนโดยวิธีอ่ืน  ตอ้งระบุขอ้มูลอนัเป็นสาระส าคญั 
ท่ีสามารถท าใหผู้ล้งทุนเขา้ใจถึงความแตกต่างในลกัษณะการลงทุนแต่ละประเภทอยา่งชดัเจน 
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  ขอ้ 4   การโฆษณาขอ้มูลเก่ียวกบัอนัดบัหรือรางวลัท่ีกองทุนไดรั้บ ใหผู้ป้ระกอบธุรกิจ
จดัให้การโฆษณาขอ้มูลดงักล่าวเป็นไปตามหลกัเกณฑด์งัน้ี 
  (1)  การโฆษณาอนัดบัหรือรางวลัท่ีเก่ียวกบัผลการด าเนินงานในอดีตของกองทุน  
จะกระท าไดต่้อเม่ือเป็นไปตามหลกัเกณฑด์งัต่อไปน้ี 
        (ก)  อนัดบัหรือรางวลั ตอ้งเป็นขอ้มูลท่ีมาจากการจดัอนัดบัหรือผูใ้ห้รางวลัท่ีน่าเช่ือถือ 
ซ่ึงไดจ้ดัอนัดบัหรือให้รางวลัโดยใชว้ิธีการวดัผลการด าเนินงานของกองทุนตามหลกัวิชาการอนัเป็นท่ี
ยอมรับหรือเป็นไปตามมาตรฐานสากล และมีการระบุแหล่งท่ีมาอยา่งชดัเจน 
        (ข)  มีการแสดงขอ้มูลอย่างนอ้ยดงัต่อไปน้ีไวใ้นหนา้เดียวกนั 
                  1.  อนัดบั ช่ือรางวลั หรือประเภทรางวลัท่ีไดรั้บ 
                 2.  เวลาหรือช่วงเวลาท่ีไดรั้บรางวลั 
                 3.  ช่ือสถาบนัท่ีเป็นผูใ้ห้รางวลัหรือเป็นผูจ้ดัอนัดบัรางวลั 
                4.  ค าเตือนตามขอ้ 3(3) 
  (2)  การโฆษณาเก่ียวกบัอนัดบัหรือรางวลัอ่ืนใดนอกเหนือจาก (1)  ใหแ้สดงขอ้มูล
เฉพาะตาม (1) (ข) 1. ถึง 3. 

  ขอ้ 5   การโฆษณากองทุน ตอ้งมีขอ้ความหรือค าเตือนอย่างนอ้ยดงัต่อไปน้ี 
(1)  ขอ้ความท่ีระบุช่องทางในการขอรับขอ้มูลเพิ่มเติมหรือหนงัสือช้ีชวน 
(2)  ค  าเตือนวา่ “การลงทุนมีความเส่ียง ผูล้งทุนควรศึกษาขอ้มูลก่อนการตดัสินใจลงทุน” 
(3)  การโฆษณาเก่ียวกบักองทุนรวมหุ้นระยะยาวและกองทุนรวมเพื่อการเล้ียงชีพ  

ตอ้งจดัใหมี้ขอ้ความท่ีเป็นค าเตือนท่ีแสดงวา่ ผูล้งทุนควรศึกษาคู่มือภาษีของกองทุนรวมหุน้ระยะยาว 
หรือกองทุนรวมเพื่อการเล้ียงชีพ แลว้แต่กรณี   

(4)  ในกรณีท่ีเป็นการโฆษณากองทุนรวมท่ีก าหนดวา่จะเลิกโครงการก่อนครบอายุ
โครงการหากหน่วยลงทุนมีมูลค่าตามอตัราท่ีก าหนดไว ้ ใหผู้ป้ระกอบธุรกิจแสดงขอ้ความอธิบาย
ประกอบอตัราท่ีก าหนดไวว้า่ “ตวัเลขดงักล่าวเป็นเพียงการก าหนดเป้าหมายท่ีเป็นเหตุใหเ้ลิกโครงการ
เท่านั้น ไม่ใช่การประมาณการหรือการรับประกนัผลตอบแทน” 

(5)  ในกรณีท่ีเป็นการโฆษณาท่ีมีการระบุวา่กองทุนรวมไดรั้บอนุมติัจากส านกังานแลว้ 
ตอ้งจดัใหมี้ขอ้ความท่ีเป็นค าเตือนวา่ “การท่ีส านกังานคณะกรรมการ ก.ล.ต. ไดอ้นุมติัใหจ้ดัตั้งและจดัการ
กองทุนรวม ………………. เม่ือวนัท่ี ………..……………  มิไดเ้ป็นการแสดงวา่คณะกรรมการ ก.ล.ต. 
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คณะกรรมการก ากบัตลาดทุน หรือส านกังานคณะกรรมการ ก.ล.ต. ไดรั้บรองถึงความครบถว้นและ
ถูกตอ้งของขอ้มูลในการเสนอขาย และมิไดป้ระกนัราคาหรือผลตอบแทนของกองทุนรวม” 

ขอ้ 6   การโฆษณาการส่งเสริมการขายกองทุนรวม ตอ้งมีขอ้มูลส าคญัของกองทุนรวม 
อยา่งนอ้ยดงัต่อไปน้ี  

(1)  ช่ือกองทุนรวม  
(2)  ประเภทของกองทุนรวม  
(3)  นโยบายการลงทุน  
(4)  ความเส่ียงท่ีส าคญัของกองทุนรวม  
(5)  ผลการด าเนินงานของกองทุนรวม (ถา้มี) 
ในกรณีท่ีการโฆษณาการส่งเสริมการขายกลุ่มกองทุนรวมท่ีไม่ใช่เพื่อกองทุนรวมใด

กองทุนรวมหน่ึงเป็นการเฉพาะ หากผูป้ระกอบธุรกิจไม่สามารถแสดงขอ้มูลตามวรรคหน่ึงของทุก
กองทุนรวมไดอ้ยา่งครบถว้น ใหผู้ป้ระกอบธุรกิจระบุถึงขอ้มูลของกองทุนรวมแต่ละกองโดยสังเขป 
และมีค าเตือนใหผู้ล้งทุนศึกษาขอ้มูลของกองทุนรวมโดยเฉพาะอยา่งยิง่นโยบายการลงทุน ความเส่ียง 
และผลการด าเนินงานของกองทุนรวมท่ีเปิดเผยไวใ้นแหล่งต่าง ๆ หรือใหข้อขอ้มูลจากบุคคลท่ีขาย
หน่วยลงทุนก่อนการตดัสินใจลงทุน  ทั้งน้ี ค  าเตือนดงักล่าวตอ้งชดัเจนและเด่นชดัเพื่อใหผู้ล้งทุน 
เห็นไดง้่ายดว้ย 

ขอ้ 7   การโฆษณาขอ้มูลเก่ียวกบัตวัเลขท่ีแสดงถึงประมาณการผลตอบแทนในอนาคต
ของกองทุนรวมจะกระท าไดเ้ม่ือเป็นกองทุนรวมประเภทใดประเภทหน่ึงดงัต่อไปน้ี 

(1)  กองทุนรวมมีประกนั 
(2)  กองทุนรวมท่ีก าหนดไวอ้ยา่งชดัเจนวา่จะถือทรัพยสิ์นท่ีลงทุนตลอดอายุ

โครงการจดัการกองทุนรวมหรือตลอดรอบการลงทุนในแต่ละรอบ  
(3)  กองทุนรวมอสังหาริมทรัพยท่ี์ระบุเฉพาะเจาะจง 
(4)  กองทุนรวมโครงสร้างพื้นฐาน 
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ขอ้ 8   การโฆษณาขอ้มูลเก่ียวกบัตวัเลขท่ีแสดงถึงประมาณการผลตอบแทนในอนาคต
ของกองทุนรวมตามขอ้ 7(2) (3) หรือ (4) ใหผู้ป้ระกอบธุรกิจจดัใหก้ารโฆษณาขอ้มูลดงักล่าวเป็นไปตาม
หลกัเกณฑด์งัต่อไปน้ี 
  (1)  การโฆษณาดงักล่าว ใหก้ระท าผา่นส่ือส่ิงพิมพห์รือส่ืออิเลก็ทรอนิกส์เท่านั้น 
  (2)  ตวัเลขประมาณการผลตอบแทนในอนาคต ตอ้งไม่มีลกัษณะท่ีโดดเด่นเกินกว่า
ขอ้มูลอ่ืนในการโฆษณานั้น 
  (3)  มีการเปิดเผยขอ้มูลท่ีเก่ียวขอ้งกบัการลงทุนของกองทุนรวมตามขอ้ 7(2) โดยมี 
การแสดงขอ้มูลอยา่งนอ้ยดงัต่อไปน้ี ซ่ึงเป็นขอ้มูลอยา่งเดียวกบัขอ้มูลท่ีปรากฏในโครงการจดัการ
กองทุนรวมและหนงัสือช้ีชวน  
 (ก)  ประเภททรัพยสิ์นท่ีจะลงทุน 
 (ข)  อตัราผลตอบแทนของทรัพยสิ์นท่ีจะลงทุนแต่ละชนิด 
 (ค)  สัดส่วนการลงทุน 
 (ง)  ระยะเวลาการลงทุน 
 (จ)  อายขุองกองทุนรวม 
 (ฉ)  ค่าธรรมเนียมและค่าใชจ่้ายของกองทุนรวม 
  (4)  ในกรณีท่ีเป็นการโฆษณากองทุนรวมตามขอ้ 7(3) หรือ (4) ตอ้งมีการแสดง 
และเปิดเผยขอ้มูลดงัต่อไปน้ีไวใ้นโครงการจดัการกองทุนรวมและหนงัสือช้ีชวนแลว้  

(ก)  ประมาณการรายไดแ้ละค่าใชจ่้ายของกองทุนรวมซ่ึงมีการระบุขอ้มูล 
ในลกัษณะดงัน้ี 
                 1.  มีการระบุสมมติฐานท่ีส าคญัท่ีใชอ้า้งอิงอยา่งชดัเจนและเขา้ใจง่าย 
รวมทั้งระบุรายละเอียดเก่ียวกบัการคาดการณ์ในอนาคตและความเส่ียงท่ีอาจท าใหผ้ลตอบแทน 
หรือผลการด าเนินการของกองทุนรวมไม่เป็นไปตามท่ีประมาณการไว ้ และ 
                 2.  มีการระบุประมาณการรายไดจ้ากอสังหาริมทรัพยห์รือทรัพยสิ์นของ 
กิจการโครงสร้างพื้นฐาน  ท่ีไดรั้บการรับรองจากผูป้ระเมินค่าทรัพยสิ์นท่ีไดรั้บความเห็นชอบจาก
ส านกังาน ซ่ึงจดัท ารายงานการประเมินค่าทรัพยสิ์นท่ีกองทุนใชอ้า้งอิงในการลงทุนในทรัพยสิ์น
ดงักล่าว   

(ข)  ขอ้มูลเก่ียวกบัการวิเคราะห์ความไวต่อการเปล่ียนแปลง (sensitivity 
analysis) โดยผา่นการตรวจสอบจากผูส้อบบญัชีหรือท่ีปรึกษาทางการเงินท่ีไดรั้บความเห็นชอบจาก 
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ส านกังานหรือบุคคลอ่ืนใดตามท่ีส านกังานใหค้วามเห็นชอบ  และขอ้มูลเก่ียวกบัการวิเคราะห์ดงักล่าว 
มีการเปิดเผยสมมติฐานท่ีใชอ้า้งอิงอยา่งชดัเจนและเขา้ใจง่าย 
  (5)  ในกรณีท่ีเป็นการน าเสนอตวัเลขประมาณการผลตอบแทนของกองทุนรวม 
ตามขอ้ 7(3) หรือ (4) ตอ้งเป็นไปตามหลกัเกณฑด์งัต่อไปน้ี 

(ก)  แสดงในรูปอตัราเงินปันผล โดยขอ้มูลท่ีใชใ้นการจดัท าอตัราเงินปันผลดงักล่าว 
ตอ้งมาจากประมาณการงบการเงินท่ีผา่นการพิจารณาจากผูส้อบบญัชีท่ีไดรั้บความเห็นชอบจากส านกังาน
วา่สอดคลอ้งกบันโยบายการบญัชีและมาตรฐานการบญัชีท่ีกองทุนรวมตอ้งปฏิบติั 

(ข)  ขอ้มูลท่ีใชใ้นการประมาณการตอ้งเป็นขอ้มูลท่ีคาดวา่จะเกิดขึ้นในระหวา่ง 
รอบปีบญัชีท่ีมีการโฆษณาประมาณการดงักล่าว โดยอาจใชข้อ้มูลท่ีคาดวา่จะเกิดขึ้นในรอบระยะเวลาบญัชี
ถดัไปดว้ยก็ได ้แต่ตอ้งไม่เกินหน่ึงรอบปีบญัชี 

(ค)  ในกรณีท่ีกองทุนรวมมีนโยบายการลงทุนในสิทธิการเช่า สิทธิสัมปทาน  
สิทธิในการรับประโยชน์จากรายไดใ้นอนาคต หรือสิทธิตามสัญญาแบ่งรายไดใ้นอนาคตของกิจการ
โครงสร้างพื้นฐาน หรือสิทธิอ่ืนใดในท านองเดียวกนั ตอ้งแสดงใหเ้ห็นอยา่งชดัเจนดว้ยว่าตวัเลข
ประมาณการไม่รวมส่วนท่ีเป็นเงินคืนทุน  
  (6)  ตอ้งมีขอ้ความดงัต่อไปน้ี อธิบายประกอบตวัเลขประมาณการผลตอบแทนในอนาคต 

(ก)  กรณีท่ีเป็นกองทุนรวมตามขอ้ 7(2)  ใหมี้ขอ้ความประกอบว่า “หากไม่สามารถ
ลงทุนใหเ้ป็นไปตามท่ีก าหนดไวเ้น่ืองจากสภาวะตลาดมีการเปลี่ยนแปลงไป ผูล้งทุนอาจไม่ไดรั้บ
ผลตอบแทนตามอตัราท่ีโฆษณาไว”้ 

(ข)  กรณีท่ีเป็นกองทุนรวมตามขอ้ 7(3)  ใหมี้ขอ้ความประกอบว่า “อตัราเงินปันผล
ดงักล่าวค านวณจากราคาเสนอขายหน่วยลงทุน ณ ราคาท่ี ..................บาท และจากอตัราการใหเ้ช่าพื้นท่ี   
ท่ี .....................% ซ่ึงเป็นเพียงการแสดงการประมาณการส าหรับรอบระยะเวลาบญัชี ส้ินสุด ณ วนั
ท่ี......................................................และไม่อาจรับรองผลได”้ 

(ค)  กรณีท่ีเป็นกองทุนรวมตามขอ้ 7(4) ใหมี้ขอ้ความประกอบวา่ วา่ “อตัราเงินปันผล
ดงักล่าวค านวณจากราคาเสนอขายหน่วยลงทุน ณ ราคาท่ี .............. บาท และจากสมมติฐานวา่ ..................
(ให้ระบุสมมติฐานหลกัท่ีท าใหเ้กิดท่ีมาของรายไดท่ี้กองทุนรวมจะไดรั้บ เช่น อตัราการใชก้ าลงัการผลิต 
หรือสัดส่วนรายไดท่ี้กองทุนไดรั้บ หรืออตัราการใหบ้ริการของกิจการโครงสร้างพื้นฐานนั้น) ซ่ึงเป็นเพียง
การแสดงประมาณการส าหรับรอบระยะเวลาบญัชี ส้ินสุด ณ วนัท่ี .............................................................. 
และไม่อาจรับรองผลได”้ 
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ขอ้มูลตามวรรคหน่ึง (3) และขอ้ความตามวรรคหน่ึง (6) ตอ้งแสดงอยูใ่นหนา้เดียวกนั
กบัขอ้มูลตามวรรคหน่ึง (2)  และขนาดตวัอกัษรของขอ้มูลตามวรรคหน่ึง (3) และขอ้ความตามวรรคหน่ึง (6) 
ตอ้งมีความชดัเจนและไม่เลก็ไปกวา่ตวัอกัษรปกติของขอ้มูลส่วนใหญ่ในการโฆษณา 

ขอ้ 9   การโฆษณากองทุนรวมมีประกนั  ใหผู้ป้ระกอบธุรกิจแสดงขอ้มูลเก่ียวกบั 
การประกนัหรือผูป้ระกนัของกองทุนรวมดงักล่าวดว้ย 

ขอ้ 10   ประกาศน้ีใหใ้ชบ้งัคบัตั้งแต่วนัท่ี 1 กรกฎาคม พ.ศ. 2556  เป็นตน้ไป 

  ประกาศ  ณ  วนัท่ี 3 มิถุนายน พ.ศ. 2556     
 
 
 

(นายวรพล  โสคติยานุรักษ)์ 
เลขาธิการ 

ส านกังานคณะกรรมการก ากบัหลกัทรัพยแ์ละตลาดหลกัทรัพย  ์


