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สวนท่ี 3 : เงินลงทุน 
 

 เงินลงทนุ  หมายถึง  หลกัทรพัย  ตราสารทางการเงนิหรือทองคําที่อยูในความครอบครองของบริษัทที่
นับรวมเปนสนิทรัพยสภาพคลองในหัวขอเงินลงทนุได  ท้ังนี้ รวมถึงการมีฐานะอนพุันธทางการเงินหรือ
อนุพันธท่ีอางอิงกับสินคาอ่ืนๆ เชน ออปชัน (options) ฟอรเวริด (forwards) ฟวเจอร (futures) หรือสวอป 
(swaps) เปนตน (ไมรวมตัว๋สัญญาใชเงินและตัว๋แลกเงินที่ออกโดยสถาบันการเงิน และหลกัทรัพยซื้อโดยมี
สัญญาจะขายคืน ซึ่งไดรายงานไวแลวในขอ 2 และขอ 3 ของสวนท่ี 1 ตามลําดับ) 
 

     ขอกําหนดทัว่ไป 
 

1. เพ่ือประโยชนในการคํานวณเงินกองทุนสภาพคลองสุทธสํิาหรับรายการเงินลงทุนตามสวนที่ 3   
ใหบริษัทคํานวณโดยพจิารณาจากหลักการดังตอไปนี้   

1.1 หลักเนื้อหาสําคัญกวารูปแบบ (substance over form)  กลาวคือ จะพจิารณาถึงความเสี่ยง          
และผลประโยชนทางเศรษฐศาสตร (risks and economic benefits) ของการลงทุนแตละรายการเปนสําคัญโดยไม
คํานึงวาการลงทุนเหลานั้นจะอยูในรูปแบบใดทางกฎหมาย (legal form)  เชน  index options  และ derivative 
warrants  ในเบื้องตนถูกกําหนดใหเปนหลักทรัพยในทางกฎหมาย  แตตามหลักของ risks และ economic benefits 
เงินลงทนุดังกลาวจัดเปนอนพุันธประเภทหนึ่ง  จึงถูกจัดประเภทและคาํนวณคาความเสี่ยงเชนเดียวกับอนุพันธ
ประเภทอื่น เปนตน 

1.2 หลักความสม่าํเสมอ (consistency)  กลาวคอื  เมื่อบริษัทเลือกใชวธิีการคํานวณวธิีใดแลวให
บริษัทปฏิบัติตามวิธดีังกลาวอยางตอเนื่องตอไป  และในกรณีท่ีมีความจําเปนตองเปลี่ยนแปลงวธิกีารคํานวณ
จากที่เคยปฏิบัติเดิม  ใหบรษิทัแจงสํานักงานถึงเหตผุลและความจําเปนกอนที่จะมีการเปลี่ยนแปลงดังกลาวดวย 
 

 2.  การคํานวณเงินกองทุนสภาพคลองสทุธิสําหรับสถานะเงินลงทุนรายการใดที่มรีูปแบบ 
นอกเหนือจากที่ไดกําหนดไวในคําอธิบายนี้ (non-standard characteristics) เชน structure notes    
securities with embedded options และ exotic derivatives  เปนตน  ใหบริษัทคํานวณและรายงานมลูคา 
สินทรัพยสภาพคลองและคาความเสี่ยงของสถานะเงนิลงทุนดังกลาวโดยยึดหลัก building-block approach  
ตามแนวทางซึ่งไดกลาวไวในหมวดที่ 3   เวนแตบรษิัทไดหารือกับสํานักงานและสํานักงานเห็นควรใหปฏิบัติ
เปนอยางอื่น 
 

 3.  ในการคํานวณเงนิกองทนุสภาพคลองสุทธิสําหรับรายการเงินลงทนุ  ใหบริษัทคาํนวณเงินลงทุนเพื่อ
นับเปนสินทรพัยสภาพคลองตามหมวดที่ 1 : สินทรัพยสภาพคลอง  และใหคํานวณคาความเสี่ยง (haircuts) ตาม 
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หมวดที่ 2 : คาความเสี่ยง ซ่ึงประกอบดวยคาความเสี่ยง 3 ประเภท คือ คาความเสี่ยงจากการเปลี่ยนแปลงของ
ราคา (position risk) คาความเสี่ยงจากคูสัญญา (counterparty risk) และคาความเสี่ยงจากการกระจุกตวั (large 
exposure risk) โดยใหบรษิัทแสดงรายการการคํานวณตามแบบรายงานรายละเอียดเงินลงทุน (สวนที่ 3)  
 

 4.  ในการคํานวณคาความเสี่ยงประเภท position risk ใหบริษัทเลือกวธิกีารคํานวณวธิใีดวธิีหนึ่งสําหรับ
เงินลงทนุท้ังหมดของบริษัท  ตามสถานะเงนิลงทุนท่ีบรษัิทมีอยูจริง ดังนี้ 
 

แบบที่ 1 : วิธี Fixed-haircut approach  สําหรับบริษทัที่ไมมีสถานะในธุรกรรมอนุพันธ  หรือมี
สถานะในธุรกรรมอนุพนัธเฉพาะที่มีลกัษณะดังตอไปนี้  
                   ก.  การเปนผูถือออปชัน (option holder) หรือผูถือใบสําคัญแสดงสิทธิอนุพันธ (derivative warrant 
holder)    

     ข.  การเปนคูสัญญาในการซื้อขายอนุพนัธเพื่อการปองกันความเสีย่ง (hedging) ตามที่สํานักงานยอมรับ 
     ค.  การมีสถานะอนุพันธในสินคาโภคภัณฑและตวัแปรอื่น  

แบบที่ 2 : วิธี Standardised approach  สําหรับบริษทัที่มสีถานะในธุรกรรมอนุพนัธท่ีมีลักษณะใด
ลักษณะหนึ่งดงัตอไปนี้  
      ก.  การเปนผูออกออปชัน (option writer) หรือผูออกใบสําคัญแสดงสิทธิอนุพันธ (derivative 
warrant writer)  

ข. การเปนคูสัญญาในการซื้อขายอนุพันธเพื่อการอื่นที่มิใชเพื่อการปองกนัความเสี่ยงตามที่สํานักงาน
ยอมรับ 

ค.  การมีสถานะสัญญาซื้อขายลวงหนาประเภทฟวเจอร/ฟอรเวริด  

ทั้งนี้  ในกรณทีี่บริษัทมีเฉพาะเงินลงทุนที่เขาขายการคํานวณตามแบบที่ 1 อาจเลือกคํานวณ            
เงินลงทนุท้ังหมดตามแบบที่ 2 ก็ได  แตในกรณีท่ีบริษัทมเีงินลงทุนประเภทใดประเภทหนึ่งที่เขาขาย 
การคํานวณตามแบบที่ 2 บริษัทจะตองนําเงินลงทุนท้ังหมดมาคํานวณ position risk ตามแบบที่ 2 เทานั้น 

อยางไรก็ดี  ไมวาบรษัิทจะเลือกการคํานวณ position risk ตามแบบที่ 1 หรือ แบบที่ 2   
บริษัทจะตองพิจารณาเงนิลงทุนที่บรษิัทมอียูเพื่อคํานวณ counterparty risk และ large exposure risk ดวย 
  

5.  การนับเงินลงทุนและสถานะเงินลงทุนเพื่อคํานวณความเสี่ยง position risk ของหลักทรัพย 
ใหเปนไปตามตารางที่ 1 โดยมีหลักการ ดังนี้ 
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หลักทรพัยไดมา  
1)  ทางดานการรายงานสินทรัพย  ใหนับเปนเงินลงทุน  
2)  ทางดานการคํานวณความเสี่ยง  ใหถือเปน long position และถาการไดมาซ่ึงหลักทรัพยนั้น 

กอใหเกิดภาระในอนาคตดวย ใหตั้งภาระดงักลาวเปน short position ดวยเชนกัน เชน กรณีการยืมหลักทรัพย  เปน
ตน 

หลักทรพัยโอนออก  
1)  ทางดานการรายงานสินทรัพย  ใหหักออกจากเงนิลงทุน  
2)  ทางดานการคํานวณความเสี่ยง 

-  ใหลดสถานะ long position ที่มีอยูเดิมออกถาเปนการโอนออกจากเงินลงทุนโดยถาวร 
เชน การขายหลักทรัพย เปนตน และลดสถานะ short position ดวยถาการโอนออกนั้นเปนการสงมอบ 
หลักทรพัยคืนเพื่อลดภาระการยืมหลักทรพัย 

-  ใหถือเปน long อยูเชนเดมิ ถาเปนเพียงการโอนออกจากเงินลงทุนเพียงชั่วคราว        
เชน การใหยืมหลักทรพัย เปนตน 

อยางไรก็ตาม  สําหรับรายการอื่น ๆ ท่ีอาจเกิดขึ้นในอนาคตใหบริษัทหารือและดําเนนิการตามที่
สํานักงานพิจารณาเห็นสมควร 
 

 

ตารางที่ 1 : การนับเงนิลงทนุและสถานะเงนิลงทุนเพื่อคํานวณความเสี่ยง Position risk ของหลักทรัพย 
 

รายการ การนับเงินลงทุน สถานะเงนิลงทุนเพื่อคํานวณ 
ความเสี่ยง Position risk ในสวนท่ี 3 

หลักทรัพยไดมา   

1. ซื้อ นับเปนเงินลงทุน คิดเปน long 

2. ยืม นับเปนเงินลงทุน คิดเปน long เพราะวามีหลักทรัพยเขา port. ใน
ขณะเดียวกันก็ตองตั้งเปน short ดวยเพราะวามีภาระที่
จะตองสงมอบคืน ซึ่งตองตั้งเปนเจาหนี้หลกัทรัพยยืม 

3. รับโอนกรรมสิทธิ์เปน 
หลักประกันโดยไมมีขอจํากดัใน
การหาประโยชน 

นับเปนเงินลงทุน คิดเปน long เพราะวามีหลักทรัพยเขา port. ใน
ขณะเดียวกันก็ตองตั้งเปน short ดวยเพราะวามีภาระที่
ตองสงมอบคืน ซึ่งตองตั้งเปนเจาหนี้ทรัพยสินวาง
ประกัน 
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รายการ การนับเงินลงทุน สถานะเงนิลงทุนเพื่อคํานวณ 
ความเสี่ยง Position risk ในสวนท่ี 3 

4. รับหลกัทรัพยคืน เชน จาก 
การใหยืม หรือจากการโอน
กรรมสิทธิ์ไปเปนหลักประกันกบั
บุคคลอื่น เปนตน (ดูหลกัทรัพย
โอนออก ตามขอ 3 และขอ 4 
ประกอบ) 

นับเปนเงินลงทุนเพราะวามีการ
โอนมาจากลูกหนี้ยืมหลักทรัพย 
หรือลกูหนี้ทรัพยสินวางประกัน 
แลวแตกรณี 

สถานะ long position ไมเปลี่ยนแปลง  

หลักทรัพยโอนออก   

1. ขาย (รวมถึงขายชอรตที่ยืม 
หลักทรัพยเขามาแลว) 

ไมนับเปนเงินลงทุน ลดสถานะ long position 

2. ขายชอรตโดยยังไมไดยืม 

(เกิดขึ้นภายใน T+2 เทานั้น) 

เงินลงทุนไมเปลี่ยนแปลง คิดเปน short เพราะวามีภาระที่จะตองสงมอบตาม 
คําสั่งขายชอรต 

3. ใหยืม (รวมถึงการสงมอบแทน
ลูกคาในกรณีที่ลกูคาผดินัดสง
มอบหลกัทรัพย) 

ไมนับเปนเงินลงทุน เพราะวาได
โอนไปเปนลูกหนี้ยืมหลักทรัพย 

คิดเปน long อยูเชนเดิมเพราะวาบริษัทยังรับความเสี่ยง 

ในกรณีที่หลักทรัพยที่จะตองรับคืนอาจมีราคาลดลง 

4. โอนกรรมสิทธิ์ไปเปน 
หลักประกัน 

ไมนับเปนเงินลงทุน เพราะวาได
โอนไปเปนลูกหนี้ทรัพยสินวาง
ประกัน 

คิดเปน long อยูเชนเดิมเพราะวาบริษัทยังรับความเสี่ยง
ในกรณีที่หลักทรัพยที่จะตองรับคืนอาจมีราคาลดลง 

5. สงมอบหลักทรัพยคืน เชน  
จากการยืม หรือจากการรับโอน
กรรมสิทธิ์เปนหลักประกันจาก
บุคคลอื่น เปนตน 
 

ไมนับเปนเงินลงทุนเพราะวา 
หลักทรัพยไดถกูนําไปสงมอบ
เจาหนี้หลกัทรัพยยืม หรือเจาหนี้
ทรัพยสินวางประกัน แลวแตกรณี 
 

ลดทั้งสถานะ long position และ short position 
เพราะวามีหลักทรัพยถูกโอนออกจาก port. และถกู
นําไปสงมอบเพื่อลดภาระเจาหนี้หลักทรัพยยืม หรือ
เจาหนี้ทรัพยสินวางประกัน แลวแตกรณ ี
 

6. หลักทรัพยขายโดยมีสัญญาจะ
ซื้อคืน 

เงินลงทุนไมเปลี่ยนแปลง คิดเปน long อยูเชนเดิมเพราะวาบริษัทยังรับความเสี่ยง
ในกรณีที่หลักทรัพยที่จะตองซื้อคืนอาจมีราคาลดลง 

 

 

หมายเหต ุ ถาบรษิัทมีเงินลงทุนในตางประเทศหรือทองคํา  จะตองคํานวณคาความเสี่ยงจากการมีฐานะเงินตราตางประเทศและทองคํา          
ไวในสวนที่ 5 ดวย 

21 
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ตัวอยาง   บริษัทมรีายการของหลักทรพัย A  ดังนี้ 
 

รายการ มูลคาเงินลงทนุ สถานะเงนิลงทุนท่ีใชคํานวณ h/c 
วันท่ี 1   ซื้อ 400  400 long 400  
วันท่ี 2   ยืม 100  500 long 500 short 100 
วันท่ี 3   ขาย 200  300 long 300 short 100 
วันท่ี 4   ใหยืม 50  250 long 300  short 100 
   (เงินลงทุน 250 + ลูกหนี้ยืมหลักทรพัย 50) 

วันท่ี 5  ขายโดยมีสัญญาจะซื้อคืน 150               250 long 300  short 100 
   (เงินลงทุน 250 + ลูกหนี้ยืมหลักทรพัย 50) 
 

ทั้งนี้  ธรุกรรมอนุพันธบางประเภท  เชน ใบสําคัญแสดงสิทธิอนุพันธ เปนตน  ท่ีอาจมีการยืม   
ใหยืม  หรือโอนกรรมสิทธิ์เปนหลักประกนัได  ใหบริษัทพิจารณาการนับเงินลงทุนและสถานะเงนิลงทุน (long 
หรือ short position) เชนเดยีวกับตารางที่ 1 ขางตน  จากนั้นนําสถานะเงินลงทุนทีไ่ดไปคํานวณ 
หาคาความเสี่ยง position risk ตามวิธี Fixed-haircut approach หรือ Standardised approach ตามแตกรณ ี

 

6. การนับเงินลงทุนและการคํานวณความเสี่ยง position risk ของอนุพันธใหเปนไปตามตาราง 
ท่ี 2  ดังนี ้
 

ตารางที่ 2 : การนับเงินลงทนุและการคํานวณความเสีย่ง Position risk ของอนุพันธ 
 
 
 

รายการ การนับเงินลงทุน การคํานวณความเสี่ยง Position risk 
 

1.  บริษัทที่คํานวณตามแบบที่ 1 : 
วิธี Fixed-haircut approach 

  

1.1  อนุพันธเพื่อการปองกัน
ความเสี่ยงตามทีส่ํานักงานยอมรับ
(หมายเหตุ 1) 

 

  

1.1.1 FX/Gold-linked  

         (หมายเหต ุ2) 

ไมแสดงเปนเงินลงทุน ไมตองคํานวณในสวนที่ 3 : เงินลงทุน แตใหยกไปคํานวณ
ในสวนที่ 5 : คาความเสี่ยงจากการมีฐานะ 
เงินตราตางประเทศและทองคํา 
 

1.1.2 Non FX-linked ไมแสดงเปนเงินลงทุน ไมตองคํานวณในสวนที่ 3 : เงินลงทุน  
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1.2  อนุพันธเพื่อการอื่น  
(เฉพาะการเปนผูถือ option ) 

  

1.2.1 FX/Gold-linked  

         (หมายเหต ุ2) 

นับ option premium เปนเงินลงทุน คิดสถานะเงินลงทุนเปน long เพื่อนํามาคํานวณ position 
risk ในสวนที่ 3 : เงินลงทุน ตามวิธี Fixed-haircut 
approach (ยกเวนสินทรัพยอางอิงเปนเงินตราตางประเทศ
โดยตรง)  และใหนําไปคํานวณใน 
สวนที่ 5 : คาความเสี่ยงจากการมีฐานะเงินตราตางประเทศ
และทองคํา ดวย 

1.2.2 Non FX-linked นับ option premium เปนเงินลงทุน คิดสถานะเงินลงทุนเปน long เพื่อนํามาคํานวณ position 
risk ในสวนที่ 3 : เงินลงทุน  ตามวิธี Fixed-haircut 
approach 

2.  บริษัทที่คํานวณตามแบบที่ 2 : 
วิธี Standardised approach 

  

2.1  อนุพันธเพื่อการปองกัน
ความเสี่ยงตามทีส่ํานักงานยอมรับ 

(หมายเหตุ 1) 

  

2.1.1  FX/Gold-linked  

          (หมายเหตุ 2) 

  

-  Options / Derivative 
warrants 

ผูซื้อ (buyer) :  
นับ option premium เปนคาบวก
ในเงินลงทุน 

ผูออก (writer) :  
นับ option premium เปนคาลบใน

เงินลงทุน1 

 

 

คิดสถานะเทียบเทาเงินลงทุน (ซึ่งอาจเปน long หรือ 
short แลวแตกรณี) ตามหลกั building-block approach 
เพื่อนํามาคํานวณ position risk ในสวนที่ 3 :  
เงินลงทุน ตามวิธี Standardised approach และ 
สําหรับอนุพันธที่เกี่ยวพันกับเงินตราตางประเทศและ
ทองคํา ใหนําไปคํานวณในสวนที่ 5 : คาความเสีย่งจาก
การมีฐานะเงินตราตางประเทศและทองคําดวย 

 

 

 

                                                        
1 โดยปกติ premium รับจากการ write options หรอืมูลคาลบของสัญญา forwards และ swaps  ถือเปนรายการดานหนี้สินหรือภาระผกูพันของบรษิัท  

แตเพื่อประโยชนในการจัดกลุมและตดิตามสถานะของอนุพันธเหลานั้นจึงใหนํามาแสดงเปนรายการหักทางดานสินทรพัยสภาพคลองในหวัขอเงิน  

ลงทุน  ดังน้ัน รายการดังกลาวจงึไมตองนําไปรวมเปนสวนหนึ่งของหนี้สินหรอืภาระผูกพันอีก 

23 
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  - Futures ไมแสดงเปนเงินลงทุนเพราะมูลคา
เปนศูนยทุกสิ้นวันเนื่องจากมีการ
รับรูกาํไรหรือขาดทุนที่เกดิขึ้นจริง
ทุกสิ้นวันผานระบบ variation  

margins  อยางไรก็ตาม สถานะใน 
futures contracts ยังคงตองนําไป
คํานวณคาความเสี่ยงตามปกต ิ

 

  - Forwards / Swaps กรณี replacement cost เปนบวก 
ใหนับเปนเงินลงทุน กรณี 
replacement cost เปนลบ  ใหหัก

ออกจากเงินลงทุน2 

 

2.1.2  Non FX-linked รายละเอียดเหมือนขอ 2.1.1 รายละเอียดเหมือนขอ 2.1.1 

2.2  อนุพันธเพื่อการอื่น   

2.2.1  FX/Gold-linked  

          (หมายเหตุ 2) 

รายละเอียดเหมือนขอ 2.1.1 รายละเอียดเหมือนขอ 2.1.1 

2.2.2  Non FX-linked รายละเอียดเหมือนขอ 2.1.1 รายละเอียดเหมือนขอ 2.1.1 

 
 
หมายเหตุ : 
1. ในการพิจารณาวาการมีสถานะในอนุพันธใดเขาขายเปนการปองกันความเสี่ยงตามที่สํานกังานยอมรับ  สํานักงานจะใชปจจัย 
ดังตอไปนี้ประกอบการพิจารณา 

1.1 วัตถุประสงคของการมีสถานะอนุพันธ 
1.2 สถานะอนุพันธนั้นจะตองสามารถลดความเสี่ยงที่เกิดจากการมีทรัพยสิน หนี้สิน หรือภาระผูกพันที่มีอยูหรือ 
         คาดวาจะเกิดขึ้นแนนอนในอนาคตอันใกล เชน ภายในระยะเวลา 3 เดือน เปนตน 
 1.3   สถานะอนุพันธนั้นจะตองไมกอใหเกิดความเสี่ยงเพิ่มขึ้นอยางมีนัยสําคัญ 

2. FX/Gold-linked ในที่นี้หมายถึงอนุพันธที่มีสินทรัพยอางอิงเปนเงินตราตางประเทศและทองคํา เชน ออปชันที่อางอิงกับอัตรา
แลกเปลี่ยนเงินตราตางประเทศหรือทองคํา  หรือมีสินทรัพยอางอิงอยูในรูปของเงินตราตางประเทศและทองคํา เชน ออปชันที่
อางอิงกับหลกัทรัพยตางประเทศ เปนตน 
 
                     

                                                        
2 replacement cost หมายถึง marked to market value ของสัญญา (มูลคาเดียวกับที่ใชในการคํานวณสินทรัพยสภาพคลอง) ซึ่งบอกถงึวาถาบรษิัท

จะตองจัดหาสัญญาขึ้นใหมภายใตเงื่อนไขเดียวกันจะมีคาใชจายเกิดขึ้นเทาไร เชน กรณีของ options ก็คือ option premiums  

กรณีของสัญญา forwards / swaps ตองใชวิธีการ pricing เพื่อหามูลคาของสัญญา   

24 
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หมวดที่ 1 : สินทรัพยสภาพคลอง 
 

ก.  การคาํนวณมูลคาเงินลงทุน 
 

 ใหบริษัทคํานวณมลูคาเงินลงทุนโดยยึดหลักของราคาทีส่ะทอน current value ดังตอไปนี ้
 

 1.  Exchange-traded instruments  หมายถึง  หลักทรพัยดังตอไปนี ้
1.1  หลักทรพัย ตราสาร หรอืสัญญาอืน่ใดที่มีการซื้อขายในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย หรอื

ตลาดหรือศนูยซื้อขายของประเทศอื่นยกเวนตราสารหนี้   ในกรณี long position ใหใชราคาเสนอซื้อปจจุบัน 
(current bid price) ณ สิ้นวันที่รายงาน และกรณี short position ใหใชราคาเสนอขายปจจุบัน (current offer 
price) ณ สิ้นวนัที่รายงาน  หากไมมีราคาเสนอซื้อปจจุบันหรือราคาเสนอขายปจจุบัน  ใหใชราคาปด 
ลาสุดแทน (last closed price) 
      1.2  ตราสารหนี้ที่มีการซือ้ขายในตลาดตราสารหนี้ (BEX) หรือตลาดหรือศูนยซ้ือขายของประเทศ
อ่ืน รวมถึงตราสารหนี้ที่มีการรายงานขอมูลราคาการซื้อขายผาน BEX ใหใชหลักการเดียวกับขอ 1.1   
หากราคาดังกลาวยังไมไดรวมดอกเบี้ยคางรับ  บริษัทควรนําดอกเบ้ียดังกลาวมารวมคํานวณดวย (dirty price) 
อยางนอยเดือนละครั้ง  ทั้งนี ้ราคาที่ปรากฏหลักฐานใน BEX (หรือตลาดหรือศูนยซื้อขายของประเทศอื่น 
แลวแตกรณ)ี จะตองเกิดจากการซื้อขายทีไ่มเกินกวา 1 เดอืน  ถาเกินกวา 1 เดือน ใหคํานวณราคาตาม 2.2 
 

 2.  Non exchange-traded instruments  หมายถึง  หลกัทรพัยหรือตราสารอื่นใดที่ไมเขาขายตามขอ 1 
ขางตน 
      2.1 ตราสารทนุ  ใหใชราคาทุน หรือราคาอื่นทีเ่หมาะสม 
      2.2 ตราสารหนี้ รวมถึงหุนกูแปลงสภาพและหุนกูควบใบสาํคัญแสดงสิทธิ ใหใชราคาตามลําดับ  
ดังตอไปนี ้
  2.2.1 ราคาที่กําหนดโดย market makers ตั้งแต 2 รายขึน้ไป  โดยกรณี long position   
ใหใชราคาเสนอซื้อปจจุบันถัวเฉลีย่ (average current bid price)  กรณี short position ใหใชราคาเสนอขาย
ปจจุบันถัวเฉลีย่ (average current offer price) 
  2.2.2 ราคาทางทฤษฎี (theoretical price) 
   2.2.2.1 ตราสารหนีภ้าครัฐ รวมถึงพนัธบัตรรัฐวิสาหกิจที่รัฐบาลค้ําประกัน ใหใช
ราคาที่คํานวณโดยอิงเสน yield curve  ซึ่งกําหนดขึ้นจากอัตราดอกเบี้ยที่ไดจากการประมลูในแตละเดือนของ
พันธบัตรธนาคารแหงประเทศไทย  พันธบัตรรัฐบาล  พนัธบัตรรัฐวิสาหกิจท่ีรัฐบาลค้ําประกัน  หรอืเสน yield 
curve ของตราสารหนี้ภาครัฐที่มีการจัดทําขึน้และเปนท่ียอมรับกันโดยทั่วไป 
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   2.2.2.2 พันธบัตรรัฐวสิาหกิจที่รัฐบาลไมคํ้าประกนั  รวมถึงตราสารหนี้ภาคเอกชน    
ใหใชราคาที่คํานวณโดยอิงเสน yield curve ตาม 2.2.2.1  หรือเสน yield curve ของหุนกู / ตราสารหนี้อ่ืนที่   
เทียบเคียงได  ซึ่งมี coupon rate / credit rating / currency  และ time to maturity เดียวกนั ท่ีมีการจัดทาํขึ้นและเปน
ท่ียอมรับกันโดยท่ัวไป  บวกคาชดเชยความเสี่ยง (risk premium) ตามความเหมาะสม  ท้ังนี้  บรษิัทจะตองแสดง
เหตุผลที่เชื่อถอืไดไวในหมายเหตุทายแบบรายงานดวย 
   2.2.2.3  หุนกูแปลงสภาพ และหุนกูควบใบสําคัญแสดงสิทธิ ใหแบงการคํานวณ
ออกเปน 2 สวน คือ สวนที่เปนหุนกูใหใชราคาที่คํานวณโดยอิงตาม 2.2.2.2 และสวนที่เปนสิทธิ (ไมวาจะเปน
สิทธิการแปลงสภาพหรือสิทธิท่ีจะซื้อหลักทรัพย) ใหใชราคาที่คํานวณโดยอิงตาม 2.4.2 

2.2.3 ราคาอื่นที่เหมาะสม  เชน  ราคาตามบัญชี  เปนตน 
 

      2.3 หนวยลงทุน 
  2.3.1 กองทุนเปด  ใชราคารบัซื้อคืนลาสุด   
  2.3.2 กองทุนปด  รวมถึงกองทุนเปดที่มีระยะเวลาการรับซื้อคืนในแตละครั้งหางกันเกิน
กวา 1 เดือน  ใช net asset value ตอหนวย 
 

      2.4 อนุพันธ และใบสําคัญแสดงสิทธิ  ใหใชราคาตามลําดับ  ดังตอไปนี ้
  2.4.1 ราคาที่กําหนดโดย market makers ตั้งแต 2 รายขึน้ไป  โดยกรณี long position   
ใหใชราคาเสนอซื้อปจจุบันถัวเฉลีย่ (average current bid price)  กรณี short position ใหใชราคาเสนอขายปจจุบนั
ถัวเฉลีย่ (average current offer price) 
  2.4.2 ราคาทางทฤษฎี (theoretical price) ใหคํานวณโดยใช pricing models ภายใตเงื่อนไข
ของตัวแปรทีส่ํานักงานยอมรับ 
 2.5  ทองคํา หมายถึง ทองคําแทงที่มีความบรสุิทธิ์ 96.5% ข้ึนไป ใหใชราคารับซ้ือปจจบุัน ณ สิ้น
วันท่ีรายงานทีป่ระกาศโดยสมาคมคาทองคํา 
  

ข.  ประเภทเงินลงทุน 
 

ใหบริษัทแสดงมูลคาเงินลงทุนตามที่มีไวในแบบรายงานรายละเอยีดเงินลงทุน (สวนท่ี 3 หนา 1 และ 2)  
โดยแยกตามประเภทเงนิลงทนุดังนี ้

 

 1.  ตราสารทุนและตราสารที่อางอิงกับตราสารทุน (Equity and Equity-Linked Instruments)   
หมายถึง  ตราสารทุนและตราสารที่มีมลูคาผูกกับตราสารทุนหรือสินทรัพยอางอิงอ่ืนที่มีความเส่ียงในลกัษณะ
เดียวกันกับตราสารทุน 
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      1.1 หุนสามัญ / หุนบุริมสิทธิ (common stock / preferred stock) 
  1.1.1 หุนใน SET 50  และหุนตางประเทศในกลุม large market capitalization หมายถึง หุนที่
ซ้ือขายในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทยและถูกจัดอยูในกลุม SET 50  รวมถึงหุนที่ซ้ือขายในตลาดหลักทรัพย
ตางประเทศที่ถูกกํากับดูแลโดยหนวยงานกํากับดูแลตางประเทศที่มีเกณฑการจัดกลุมในลักษณะที่เทียบเคียงไดกับ
การจัดกลุมหุนที่ถูกรวมในกลุม SET 503 หรือหุนอื่นๆ ตามที่สํานักงานประกาศกําหนด  โดยหุนดังกลาวตองไมถูก

ขึ้นเครื่องหมาย SP เกิน 7 วัน หรือเครื่องหมายอื่นใดที่มีความหมายเชนเดียวกัน  ทั้งนี้ รวมถึง right และใบแสดง
สิทธิในการซ้ือหุนเพิ่มทุนที่โอนสิทธิได (TSR) ของหุนดังกลาว   ที่บริษัทชําระราคาคาหุนแลว แตอยูในระหวาง
ขั้นตอนการจดทะเบียนเพ่ือเขาซื้อขายในตลาดตามขางตนและใบรับฝากหลักทรัพยท่ีเปลี่ยนมือได (TCR) ที่มีหุน
ตางประเทศตามขางตนเปนหุนอางอิง 
  1.1.2 หุนนอก SET 50  และหุนตางประเทศนอกกลุม large market capitalization หมายถึง  
หุนที่ซ้ือขายในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทยและไมถูกจัดอยูในกลุม SET 50  รวมถึงหุนท่ีซ้ือขายใน         
ตลาดหลักทรัพยใหม (MAI)  และหุนที่ซ้ือขายในตลาดหลักทรัพยตางประเทศที่อยูนอกกลุม large market 
capitalization หรือหุนอื่นๆ ตามที่สํานักงานประกาศกําหนด  โดยหุนดังกลาวตองไมถูกขึ้นเครื่องหมาย SP เกิน     
7 วัน หรือเคร่ืองหมายอื่นใดที่มีความหมายเชนเดียวกัน  ทั้งนี้ รวมถึง right และใบแสดงสิทธิในการซื้อหุนเพิ่มทุน
ท่ีโอนสิทธิได (TSR) ของหุนดังกลาวที่บริษัทชําระราคาคาหุนแลว แตอยูในระหวางขั้นตอนการจดทะเบียนเพ่ือ 
เขาซื้อขายในตลาดตามขางตน และใบรับฝากหลักทรัพยที่เปลี่ยนมือได (TCR) ที่มีหุนตางประเทศตามขางตนเปน
หุนอางอิง 

1.1.3 หุนอื่น ๆ  หมายถึง  หุน และ right ของหุนที่ไมเขาขายตาม 1.1.1 และ 1.1.2 
      1.2 ใบสําคัญแสดงสิทธิท่ีจะซื้อหุน (company warrants)  หมายถึง  ใบสําคัญแสดงสิทธิท่ีใหสิทธิผูถือ
ซ้ือหุนสามัญหรือหุนบุริมสิทธิของบริษัทใด ๆ ที่ออกโดยบริษัท (issuer) น้ัน  รวมถึงตราสารอื่นใดที่มีลักษณะ
ดังกลาว  เชน  ใบแสดงสิทธิในการซื้อหุนเพ่ิมทุนที่โอนสิทธิได (TSR) ที่บริษัทยังไมจายชําระราคาคาหุน  เปนตน  
ใหแสดงตามประเภทของสินทรพัยอางอิง  ดังน้ี  
  1.2.1 หุนใน SET 50  และหุนตางประเทศในกลุม large market capitalization    
  1.2.2 หุนนอก SET 50  และหุนตางประเทศนอกกลุม large market capitalization    

1.2.3 หุนอื่น ๆ  
      1.3 อนุพันธในตราสารทุน (equity-linked derivatives)  หมายถึง  หลักทรัพยประเภทออปชัน  
ใบสําคัญแสดงสิทธิอนุพันธ (derivative warrants)  และอนุพันธตามนิยามในประกาศวาดวยเร่ืองการทําธุรกรรม
ดานอนุพันธของบริษัทหลักทรัพย และ/หรือประกาศอื่นที่เกี่ยวของ ที่มีสินทรัพยอางอิงเปนหรือผูกกับตราสารทุน  
กลุมตราสารทุน  หรือดัชนีตราสารทุน  ทั้งน้ี ในการรายงานใหแยกแสดงเปนมูลคาบวก (ก)  มูลคาลบ (ข)  และ
มูลคาสุทธิ (ค)  ดังนี้ 

                                                        
3  เปนหุนท่ีจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยตามระยะเวลาที่กําหนด  มีมูลคาการซื้อขายสมํ่าเสมอ  มีสดัสวนผูผูถือหุนรายยอย (free-float) ตามที่กําหนดและไมมีแนวโนมหรืออยู
ระหวางถูกสั่งพัก หรือเพิกถอนการซื้อขาย 
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  ก)  มูลคาบวก  หมายถึง 
        - มูลคาของ option premium ในกรณีทีบ่ริษัทเปนผูถอื options (buyer / holder) 
        - มูลคาของสัญญา forwards และ swaps  ในกรณีที่บริษัทมีสถานะเปนผูรับประโยชนจาก
สัญญาดังกลาว (replacement cost เปนบวก) 
  ข)  มูลคาลบ  หมายถึง 
        - มูลคาของ option premium ในกรณีทีบ่ริษัทเปนผูออก options (writer) 
        - มูลคาของสัญญา forwards และ swaps ในกรณีที่บรษิัทมีสถานะเปนผูเสยีประโยชนจาก
สัญญาดังกลาว  (replacement cost เปนลบ) 
  ค)  มูลคาสุทธ ิ หมายถึง  ผลตางระหวางมลูคาบวกและมลูคาลบ  หากยอดสุทธิเปนลบ  ใหใส
เครื่องหมายลบไวหนาจํานวนดังกลาว 
  1.3.1 ออปชันในตราสารทุน (equity-linked opitons) / ใบสําคัญแสดงสิทธิอนุพันธ 
(derivative warrants) หมายถึง  สัญญาหรือตราสารทีใ่หสิทธิผูถือจะซื้อหรือขายสินทรัพยอางอิงท่ีเปนหรือ 
ผูกกับตราสารทุน  กลุมตราสารทุน หรือดชันีตราสารทนุ  ทั้งนี้ ใหรายงานตามประเภทของสินทรพัยอางอิง  
ดังนี ้
   1.3.1.1 stock options / derivative warrants on individual หมายถงึ  ออปชัน / 
ใบสําคัญแสดงสิทธิอนุพันธ ที่มีมูลคาผกูกบัหุนใดหุนหนึ่ง 
   1.3.1.2 basket options / basket warrants  หมายถึง  ออปชัน / ใบสําคัญแสดงสทิธิ
อนุพันธ ที่มีมลูคาผกูกับกลุมตราสารทนุ หรือดัชนีกลุมตราสารทนุ 
   1.3.1.3 index options / index warrants  หมายถึง  ออปชัน / ใบสําคัญแสดงสิทธิ
อนุพนัธ ที่มีมลูคาผกูกับดัชนีตราสารทุนที่กําหนดโดยตลาดหลกัทรพัย  ศูนยซื้อขายหลักทรัพย  หรือบุคคลอื่น ท่ี
สํานักงานยอมรับ 
  1.3.2 สัญญาฟอรเวริดในตราสารทนุ (equity-linked forward contracts)  หมายถึง  สัญญาที่
บริษัทเขาผูกพนัเพื่อจะซ้ือหรือขายสินทรพัยอางอิงที่เปนหรือผกูกับตราสารทนุ กลุมตราสารทนุ หรือดัชน ี
ตราสารทนุ  โดยกําหนดใหมีการสงมอบและ/หรือชําระเงินตามเงื่อนไขและระยะเวลาที่กําหนดไวลวงหนาใน
สัญญาและเปนการผกูพันตามสัญญาทีเ่กดิขึ้นนอกตลาดหรือศูนยซื้อขาย 

ทั้งนี้  สัญญาฟวเจอรในตราสารทุน (equity-linked future contracts)  หมายถึง   สัญญาที่
บริษัทเขาผูกพนัเพื่อจะซ้ือหรือขายสินทรพัยอางอิงที่เปนหรือผกูกับตราสารทนุ กลุมตราสารทนุ หรือดัชน ี
ตราสารทนุ  โดยกําหนดใหมีการสงมอบและ/หรือชําระเงินตามเงื่อนไขและระยะเวลาที่กําหนดไวลวงหนาใน
สัญญาและเปนการผกูพันตามสัญญาทีเ่กดิขึ้นในตลาดหรือศูนยซื้อขายเทานั้น  และดวยมรีะบบการวาง variation  
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margins บริษทัจึงไมตองแสดงรายการทางดานสินทรัพยสภาพคลองในหัวขอเงินลงทุน (ดูตารางที ่2 : การนับเงิน
ลงทุนและการคํานวณความเสี่ยง Position risk ของอนุพันธ) 
  1.3.3 สัญญาสวอปในตราสารทุน (equity swaps)  หมายถึง  สัญญาที่บรษัิทเขาผูกพนั      
แลกเปลี่ยนผลตอบแทนซึ่งมมีูลคาผลตอบแทนอยางนอยขางใดขางหนึ่งของสัญญาผกูกับสินทรัพยอางอิงที่เปน 
ตราสารทนุ กลุมตราสารทุน หรือดัชนีตราสารทุน  ท้ังนี้ ตามระยะเวลาและวธิีการทีก่าํหนดไวลวงหนาในสัญญา 
  1.3.4 อ่ืน ๆ (non-standard characteristic instruments) หมายถึง  อนุพันธตาม 1.3 ท่ีไมเขา 
ขายขอใดขอหน่ึงดังที่กลาวมาแลวขางตน 
 

 2.  ตราสารหนี้และตราสารที่อางอิงกับอัตราดอกเบี้ย (Debt and Interest Rate-Linked Instruments) 
หมายถึง  ตราสารหนี้และตราสารอืน่ใดท่ีมีมูลคาผกูกับตราสารหนี้  กลุมตราสารหนี ้ ดัชนีตราสารหนี้หรืออัตรา     
ดอกเบี้ย  ทั้งนี ้ไมรวมตั๋วสญัญาใชเงนิและตั๋วแลกเงนิที่ออกโดยสถาบนัการเงินซึ่งไดแสดงไวในสวนที่ 1 ขอ 2 แลว 
      2.1 ตราสารหนี้ทัว่ไป  หมายถึง  ตราสารหนี้ที่ไมมีการผิดนัดชําระเงินตนหรือดอกเบี้ย 
  2.1.1 หลักทรพัยรัฐบาลและทีร่ัฐบาลค้ําประกนั  หมายถึง  ตราสารหนี้ ดังตอไปนี ้

- ตราสารหนีท้ี่ออกโดยรัฐบาลไทย  ธนาคารแหงประเทศไทยหรือตราสารหนี้ที่     
รัฐบาลไทยค้ําประกันเต็มจํานวน (fully secured bonds)   
   - ตราสารหนีท้ี่ออกโดยรัฐบาลหรือธนาคารกลางของประเทศในกลุม Organization 
for Economic Co-operation and Development (OECD) หรือตราสารหนี้ที่รัฐบาลหรือธนาคารกลางของประเทศ
ดังกลาวค้ําประกันเต็มจํานวน (fully secured bonds) ตามที่กําหนดในภาคผนวก 1 
  2.1.2 credit rating AAA / A-1 หรือเทียบเทา  หมายถึง  ตราสารหนี้ที่ไดรบัการจัดอันดบั    
ความนาเชื่อถอืในระดับ AAA / A-1 หรือเทียบเทา 
  2.1.3 credit rating AA A BBB / A-2 A-3 หรือเทียบเทา  หมายถึง  ตราสารหนี้ที่ไดรับการ    
จัดอันดับความนาเชื่อถือในระดับต่ํากวา AAA / A-1  แตไมต่ํากวา BBB / A-3 หรือเทียบเทา  รวมถึงตราสารหนี ้  
ท่ีออกโดยรัฐวสิาหกิจหรือสถาบันการเงนิที่มีกฎหมายเฉพาะจัดตั้งขึ้น  
  2.1.4 credit rating BB B (ระยะยาว) / B (ระยะสัน้) หรือเทียบเทา  หมายถึง  ตราสารหนี ้
ท่ีไดรับการจัดอันดับความนาเชื่อถือในระดับต่ํากวา BBB / A-3  แตไมต่ํากวา B (ระยะยาว) / B (ระยะสั้น) หรือ
เทียบเทา 
  2.1.5 issuer อยูใน SET 50 หรือเปนบรษิัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรพัยตางประเทศที่จัดอยู 
ในกลุม large market capitalization  หรือ issue ที่มี risk premium ตามที่สํานักงานกําหนด หมายถึง ตราสารหนี ้
ท่ีไดรับการจัดอันดับความนาเชื่อถือในระดับต่ํากวา B (ระยะยาว) / B (ระยะสั้น) หรือเทียบเทา หรอื 
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ตราสารหนี้ที่ไมมีการจัดอันดับความนาเชือ่ถือ  แตผูออกเปนบริษัทจดทะเบยีนในตลาดหลกัทรัพยแหง 
ประเทศไทยทีอ่ยูในกลุม SET 50 หรือเปนบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรพัยตางประเทศที่จัดอยูในกลุม   
large market capitalization หรือตราสารหนี้น้ันมีการซื้อขายกันที่ risk premium ตามที่สํานักงานกําหนด  
โดย risk premium คิดจากอัตราดอกเบี้ยสวนเพิ่มจาก risk free rate ซึ่งเทียบเคียงจาก treasury bill (T-bill)  
ท่ีมีอายุคงเหลอืสอดคลองกบัอายุของตราสารหนี้นั้น 

ทั้งนี้  ปจจุบันสํานักงานกําหนดให risk premium ไมเกิน 8% 
  2.1.6 อ่ืน ๆ ที่ไมเขาขายตามขางตน  หมายถึง  ตราสารหนี้ที่ไมเขาขายตาม 2.1.1 ถึง 2.1.5 
 

เง่ือนไขท่ัวไป 
  - อันดับความนาเชื่อถือ (credit rating)  เชน  AAA / A-1  หรือเทียบเทา  หมายถึง  อันดับความ
นาเชื่อถือที่ไดรับการจัดอันดบัจากสถาบันจัดอันดับความนาเชื่อถือท่ีเปนที่ยอมรับไมวาจะเปนสถาบันของไทย 
หรือตางประเทศ  โดยอักษรชุดแรก  เชน  AAA เปนอันดับความนาเชือ่ถือสําหรับตราสารหนีร้ะยะยาว  และ
อักษรชุดหลัง เชน A-1 เปนอันดับความนาเชื่อถือสําหรบัตราสารหนีร้ะยะสั้น เปนตน  
  - credit rating ที่มีเครื่องหมายตอทาย  ใหจัดอยูในอันดับ (category) เดียวกับตวัอักษรนั้น  เชน  
A+  ซึ่งสูงกวา A หน่ึงขั้น (notch)  หรือ A-  ซึ่งต่ํากวา A หนึ่งขั้น (notch)  ใหจัดอยูในอันดับเดียวกบั A  เปนตน 
  - ในกรณีท่ีตราสาร (issue) ไมไดรับการจัดอันดับ  บรษิัทสามารถอิง credit rating ของ 
ผูออกตราสาร (issuer) น้ันในการเลือกใชอัตรา specific risk ที่กําหนด  เวนแตกรณีท่ีเปนตราสารหนี้ดอยสิทธิ   
ใหถือวามี rating ต่ํากวา rating ของ issuer อยูหน่ึงขั้น (notch) สําหรับ issuer ที่มี rating อยูในอนัดบัที่ไมต่ํากวา 
investment grade (BBB หรือเทียบเทาขึ้นไป)  ไมเชนนัน้ใหถือวามี rating ต่ํากวา rating ของ issuer อยูสองขั้น   
เชน  issuer ไดรับ rating A ออกหุนกูดอยสิทธิที่ไมไดรับการจัดอันดับ  หุนกูดอยสิทธดิังกลาวถือวามี rating อยูที่ 
A-  (ต่ํากวา A หนึ่งขั้น)  แต issuer ที่ไดรับ rating B ออกหุนกูดอยสิทธทิี่ไมไดรับการจัดอันดับ  หุนกูดอยสิทธ ิ
ดังกลาวถือวามี rating อยูที่ CCC +  (ต่ํากวา B สองขั้น)  เปนตน 
      2.2 ตราสารหนี้ทีม่ีการผิดนัดชําระเงินตนหรือดอกเบี้ย  หมายถึง  ตราสารหนี้ที่มีการผิดนัดชําระ  
เงินตนหรือดอกเบี้ย หรือมีสัญญาณแสดงใหเห็นวาอาจมีการผิดนัดชําระ 
  2.2.1 อยูภายใตความคุมครองของกองทุนฟนฟู  หมายถึง  หุนกูและตราสารหนี้อ่ืนที่ออก  
โดยสถาบันการเงินทีถู่กปดกจิการโดยคําสัง่กระทรวงการคลัง 40 บรษิทั (ไมรวม 16 บริษัทแรก) เมื่อเดือน
สิงหาคม 2540 โดยตราสารหนี้ที่บรษิัทหลกัทรัพยดังกลาวถืออยูน้ันอยูภายใตมาตรการคุมครองของกองทุนเพื่อ
การฟนฟแูละพัฒนาระบบสถาบันการเงนิตามเงื่อนไขการชําระคืน 5 ป ในอัตราดอกเบี้ยรอยละ 2 ตอป  
  2.2.2 ไมอยูภายใตความคุมครองของกองทุนฟนฟู  หมายถึง  ตราสารหนี้ทีผ่ดินัดชําระ     
กรณีอ่ืน ๆ ที่ไมเขาขายตามขอ 2.2.1  รวมถงึตราสารหนี้ทีม่ีการผิดนัดชําระเงินตนหรือดอกเบี้ยทัว่ไป 
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      2.3 หุนกูแปลงสภาพ (convertible debentures)  หมายถึง  ตราสารหนี้ที่ใหสิทธิผูถือแปลงสภาพเปน
หุนสามัญหรือหุนบุริมสิทธิตามเงื่อนไขที่กาํหนด   
  สําหรับหุนกูควบใบสําคัญแสดงสิทธิ  ใหรายงานและคาํนวณแยกหุนกูและใบสําคญัแสดงสิทธิ 
ออกจากกนั โดยใหคํานวณมูลคาสินทรพัยสภาพคลองของหุนกูเชนเดียวกับตราสารหนี้  สวนใบสําคัญแสดงสทิธิ  
ใหคํานวณมลูคาสินทรัพยสภาพคลองเชนเดียวกับใบสําคัญแสดงสิทธท่ีิจะซื้อหุน 
      2.4 อนุพันธในตราสารหนี้ / อัตราดอกเบี้ย  (interest rate-linked derivatives)  หมายถึง  อนุพันธตาม
นิยามในประกาศวาดวยเรื่องการทําธรุกรรมดานอนุพนัธของบริษัทหลกัทรัพย และ/หรือประกาศอืน่ที่เกี่ยวของ ที่
มีสินทรัพยอางอิงเปนหรือผกูกับตราสารหนี้  กลุมตราสารหนี้  ดัชนีตราสารหนี้ หรืออัตราดอกเบี้ย  ทั้งนี้ ในการ
รายงานใหแสดงแยกมูลคาบวก (ก)  มูลคาลบ (ข)  และมลูคาสุทธิ (ค)  ในลกัษณะเดียวกับขอ 1.3 อนุพันธในตรา
สารทุน 

2.4.1 ออปชันในตราสารหนี้ / อัตราดอกเบี้ย (interest rate-linked options)  หมายถึง  สิทธิทีจ่ะ
ซ้ือหรือขายสินทรัพยอางอิงที่เปนหรือผูกกับตราสารหนี้  กลุมตราสารหนี้  ดัชนีตราสารหนี้  หรืออัตรา     
ดอกเบี้ย 
   2.4.1.1 bond options  หมายถึง  ออปชันที่มีมูลคาผกูกับพันธบัตร / หุนกู ตัวใดตัวหน่ึง 
   2.4.1.2  bond basket options  หมายถึง  ออปชันที่มีมูลคาผูกกับกลุมพันธบัตร / หุนกู  
หรือดัชนีของกลุมพนัธบตัร / หุนกู 
   2.4.1.3 bond index options  หมายถึง  ออปชันที่มีมูลคาผกูกับดัชนีของพันธบัตร /   
หุนกู ท่ีกําหนดโดยศูนยซื้อขายตราสารหนี้  หรือบุคคลอื่นท่ีสํานักงานยอมรับ 
   2.4.1.4  interest rate options  หมายถึง  ออปชันท่ีมีมูลคาผูกกับอัตราดอกเบี้ยโดยตรง 
  2.4.2 สัญญาฟอรเวริดในตราสารหนี้ / อัตราดอกเบี้ย (interest rate-linked forward contracts) 
หมายถึง  สัญญาที่บริษัทเขาผูกพนัเพื่อทีจ่ะซื้อหรือขายสินทรัพยอางอิงที่เปนหรือผกูกับตราสารหนี้  กลุมตราสารหนี้  
ดัชนีตราสารหนี้  หรืออัตราดอกเบี้ย  โดยกาํหนดใหมีการสงมอบและ/หรือชําระเงนิตามเงื่อนไขและระยะเวลาที่
กําหนดไวลวงหนาและเปนการผูกพันตามสัญญาทีเ่กิดขึน้นอกตลาดหรือศูนยซื้อขาย  เชน  forward rate agreement 
(FRA) forwards on bond  เปนตน 

              ทั้งนี้  สัญญาฟวเจอรในตราสารหนี้ / อัตราดอกเบี้ย (interest rate-linked future 
contracts)  หมายถึง  สญัญาที่บริษัทเขาผูกพันเพื่อที่จะซือ้หรือขายสินทรัพยอางอิงท่ีเปนหรือผูกกบัตราสารหนี้  
กลุมตราสารหนี้  ดัชนีตราสารหนี้  หรืออัตราดอกเบี้ย  โดยกําหนดใหมีการสงมอบและ/หรือชําระเงินตาม
เงื่อนไขและระยะเวลาทีก่ําหนดไวลวงหนาและเปนการผูกพันตามสัญญาที่เกดิขึ้นในตลาดหรือศูนยซื้อขาย 
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เทานั้น  และดวยมรีะบบการวาง variation margins บริษทัจึงไมตองแสดงรายการทางดานสินทรัพยสภาพคลอง
ในหัวขอเงินลงทุน (ดูตารางที่ 2 : การนับเงินลงทุนและการคํานวณความเสี่ยง Position risk ของอนุพันธ) 

 

  2.4.3 สัญญาสวอปในตราสารหนี้ / อัตราดอกเบี้ย (interest rate swaps)  หมายถึง สัญญาที่
บริษัทเขาผูกพนัแลกเปลี่ยนผลตอบแทนซึ่งมีมูลคาผลตอบแทนทั้ง 2 ขาง4 ของสัญญาผูกกับสินทรพัยอางอิงที่
เปนตราสารหนี้  กลุมตราสารหนี้  ดัชนีตราสารหนี้  หรืออัตราดอกเบี้ย 

 

  2.4.4 อ่ืน ๆ  (non-standard characteristic instruments)  หมายถึง  อนุพนัธตาม 2.4  
ท่ีไมเขาขายขอใดขอหน่ึงดงัท่ีกลาวมาแลวขางตน 
 

 3.  ทองคํา/อนพุันธในเงินตราตางประเทศและทองคํา  (Gold/Foreign Exchange/Gold-Linked Derivatives)  
ทองคํา หมายถึง ทองคําแทงที่มีความบรสุิทธิ์ตั้งแต 96.5% ข้ึนไป สวนอนุพันธในเงินตราตางประเทศและทองคํา
หมายถึง  อนพัุนธตามนิยามในประกาศวาดวยเรื่องการทําธุรกรรมดานอนุพันธของบริษัทหลกัทรพัย และ/หรือประกาศ
อ่ืนที่เกี่ยวของ ที่มีสินทรัพยอางอิงเปนหรือผูกกับเงินตราตางประเทศ5และทองคํา  ทั้งนี้ ในการรายงานใหแสดงแยก
มูลคาบวก (ก)  มูลคาลบ (ข)  และมูลคาสทุธิ (ค)  ในลักษณะเดยีวกับขอ 1.3 อนุพันธในตราสารทนุ 

3.1 ทองคํา (gold) หมายถึง  ทองคําแทงที่มีความบริสุทธิ์ตั้งแต 96.5% ข้ึนไป 
3.2   ออปชันในเงินตราตางประเทศและทองคํา  (foreign exchange/gold-linked options)  หมายถึง  

ออปชันที่จะซ้ือหรือขายสินทรัพยอางอิงทีเ่ปนหรือผูกกบัเงินตราตางประเทศ/ทองคํา 
 3.3 สัญญาฟอรเวริดในเงนิตราตางประเทศและทองคํา    (foreign exchange/gold-linked forward 

contracts) หมายถึง  สญัญาที่บริษัทเขาผูกพันเพื่อท่ีจะซือ้หรือขายสินทรัพยอางอิงท่ีเปนหรือผูกกบัเงินตรา
ตางประเทศ/ทองคํา โดยกําหนดใหมีการสงมอบและ/หรือชําระเงินตามเงื่อนไขและระยะเวลาที่กําหนดไว
ลวงหนาและเปนการผกูพันตามสัญญาทีเ่กิดขึ้นนอกตลาดหรือศูนยซือ้ขาย  เชน  forwards on currency  
forward on gold  เปนตน 

ท้ังนี้  สัญญาฟวเจอรในเงินตราตางประเทศ/ทองคํา (foreign exchange/gold-linked future 
contracts)  หมายถึง  สญัญาที่บริษัทเขาผูกพันเพื่อที่จะซือ้หรือขายสินทรัพยอางอิงท่ีเปนหรือผูกกบัเงินตรา
ตางประเทศ/ทองคํา  โดยกําหนดใหมีการสงมอบและ/หรือชําระเงนิตามเงื่อนไขและระยะเวลาที่กําหนดไว
ลวงหนาและเปนการผกูพันตามสัญญาทีเ่กิดขึ้นในตลาดหรือศูนยซื้อขายเทานั้น  และดวยมรีะบบการวาง 
variation margins  บริษัทจึงไมตองแสดงรายการทางดานสินทรัพยสภาพคลองในหัวขอเงินลงทุน (ดูตารางที่ 2 
: การนับเงินลงทุนและการคาํนวณความเสีย่ง Position risk ของอนุพนัธ) 

                                                        
4 ถามูลคาผลตอบแทนขางใดขางหนึ่งของสัญญาผูกกับตราสารทุน  กลุมตราสารทนุ  หรือดัชนีตราสารทุน  ใหรายงานในขอ 1.3.3  สัญญาสวอปในตราสารทุน 

(equity swaps) 
5 สําหรับอนุพันธในตราสารทุนหรือตราสารหนี้ท่ีมีความเสี่ยงผูกกับเงินตราตางประเทศดวย  ในการพิจารณาวาควรแสดงรายการไวภายใตหัวขอใดของเงินลงทุน ให

พิจารณาจากสินทรัพยอางอิงเปนสําคัญ  เชน  FTSE 100 Index Options  แมวาจะมีความเสี่ยงผูกกับเงินตราตางประเทศดวย  แตตัวสินทรัพยอางอิงเปนดัชนีตราสาร

ทุน  ดังนั้น จึงตองแสดงรายการไวภายใตหมวดตราสารทุน หัวขอ 1.3.1.2 index options  เปนตน 
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      3.4 สัญญาสวอปในเงินตราตางประเทศและทองคํา (currency/gold swaps)  หมายถึง สัญญาที่บริษัทเขา
ผูกพันแลกเปลี่ยนเงินตนจากสกุลหน่ึงเปนอีกสกุลหนึ่งตามอายุของสัญญากอนทีจ่ะเปลี่ยนกลับ  รวมถึงการ
แลกเปลี่ยนผลตอบแทนในรปูของดอกเบี้ย6ท่ีผูกกับเงินตนดังกลาว (ถามี) หรือสัญญาที่บริษัทเขาผูกพันแลกเปลีย่น
ผลตอบแทนซึง่มีมูลคาผลตอบแทนอยางนอยขางใดขางหนึ่งของสัญญาผูกพันธกับสนิทรัพยอางอิงเปนทองคํา ตาม
เงื่อนไขและระยะเวลาทีก่ําหนดไวลวงหนา  
      3.5 อ่ืน ๆ  (non-standard characteristic instruments)  หมายถึง  อนุพันธตาม 3 ที่ไมเขาขายขอใด   
ขอหนึ่งดังที่กลาวมาแลวขางตน 

4. อนพุันธในสินคาโภคภณัฑและตวัแปรอื่น (Commodity/Other-linked  Derivatives)  หมายถึง  อนุพันธที่
อางอิงกับสินคาโภคภัณฑและตวัแปรอื่นที่ไมเขาขายตามขางตน  
 4.1   ออปชันในสินคาโภคภณัฑและตัวแปรอื่น (commodity/other-linked options)  หมายถึง  ออปชนั
ท่ีจะซื้อหรือขายสินทรพัยอางอิงท่ีเปนหรือผูกกับสินคาโภคภณัฑ/ตวัแปรอื่น 

 4.2 สัญญาฟอรเวริดในสินคาโภคภัณฑและตวัแปรอ่ืน (commodity/other-linked forward contracts) 
หมายถึง  สัญญาที่บริษัทเขาผูกพนัเพื่อทีจ่ะซื้อหรือขายสินทรัพยอางอิงที่เปนหรือผกูกับสินคาโภคภัณฑหรือตัว
แปรอ่ืน โดยกาํหนดใหมีการสงมอบและ/หรือชําระเงนิตามเงื่อนไขและระยะเวลาที่กําหนดไวลวงหนาและเปนการ
ผูกพันตามสัญญาที่เกดิขึ้นนอกตลาดหรือศูนยซ้ือขาย  เชน  forwards on commodity  เปนตน 

ท้ังนี้  สัญญาฟวเจอรในสินคาโภคภณัฑและตัวแปรอื่น (commodity/other-linked future contracts)  
หมายถึง  สัญญาที่บริษัทเขาผูกพนัเพื่อทีจ่ะซื้อหรือขายสินทรัพยอางอิงที่เปนหรือผกูกับสินคาโภคภัณฑและตวัแปร
อ่ืน โดยกําหนดใหมีการสงมอบและ/หรือชําระเงินตามเงือ่นไขและระยะเวลาที่กําหนดไวลวงหนาและเปนการ
ผูกพันตามสัญญาที่เกดิขึ้นในตลาดหรือศนูยซื้อขายเทานั้น และดวยมรีะบบการวาง variation margins  บริษัทจึงไม
ตองแสดงรายการทางดานสนิทรัพยสภาพคลองในหัวขอเงินลงทุน (ดูตารางที่ 2 : การนับเงนิลงทนุและการคํานวณ
ความเส่ียง Position risk ของอนุพันธ) 

4.3 สัญญาสวอปในสินคาโภคภณัฑและตวัแปรอื่น (commodity/other-linked swaps)  หมายถึง สัญญาที่
บริษัทเขาผูกพนัแลกเปลี่ยนผลตอบแทนซึ่งมีมูลคาผลตอบแทนอยางนอยขางใดขางหนึ่งของสัญญาผูกกับสินทรพัย
อางอิงที่เปนสินคาโภคภณัฑและตัวแปรอืน่ ทั้งนี้ ตามระยะเวลาและวธิกีารท่ีกําหนดไวลวงหนาในสญัญา 
 5.  หนวยลงทุน 
      5.1 กองทุน P.O. ประเภท  general fund  หมายถึง  กองทุนรวมที่ออกและเสนอขายหนวยลงทนุตอ
ประชาชนทั่วไป (public offering)  และดําเนินนโยบายการลงทนุในหลักทรัพยหรือทรัพยสินอ่ืนในลักษณะที่
เปนไปตามอัตราสวนและขอกําหนดตามประกาศวาดวยเรื่องการกําหนดอัตราสวนการลงทนุของกองทุนรวม 
และ/หรือประกาศอื่นท่ีเกีย่วของ 

                                                        
6 ซึง่เกิดขึ้นไดท้ังในลักษณะของการแลกเปลี่ยน fixed กับ fixed interest rates (basic currency swaps) หรือ fixed กับ floating interest rates (cross-

currency interest rate swaps) 
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  5.1.1 กองทุนเปด  หมายถึง  กองทุน P.O. ประเภท general fund ที่รับซื้อคืนหนวยลงทุน   
และมีระยะเวลาการรับซ้ือคืนในแตละครั้งหางกันไมเกิน 1 เดือน 
  5.1.2 กองทุนปด  หมายถึง  กองทุน P.O. ประเภท general fund ที่ไมรับซ้ือคนืหนวยลงทุน  
รวมถึงกองทุนเปดที่มีระยะเวลาการรับซื้อคืนในแตละครั้งหางกันเกนิกวา 1 เดือน 

5.1.3 กองทุนรวมอทีีเอฟ หมายถงึ กองทุนรวมอีทีเอฟตามประกาศวาดวยเรือ่ง การจัดตั้ง
กองทุนรวมและการเขาทําสัญญารับจัดการกองทนุสวนบุคคล7 

      5.2 กองทุน P.O. ประเภท specific fund  หมายถึง  กองทุนรวมที่ออกและเสนอขายหนวยลงทุน
ใหแกประชาชนทั่วไป (public offering) ที่การดําเนินนโยบายการลงทนุไมเขาขายตามขอ 5.1 ขางตน 

5.2.1 กองทุนเปด  หมายถึง  กองทุน P.O. ประเภท specific fund ที่รับซื้อคืนหนวยลงทุน 
และมีระยะเวลาการรับซื้อคืนในแตละครั้งหางกันไมเกิน 1 เดือน  ทั้งนี้ ไมรวมกองทนุ Thai trust fund 

5.2.2 กองทุนปด  หมายถึง  กองทุน P.O. ประเภท specific fund ท่ีไมรับซื้อคืนหนวย 
ลงทุน  รวมถึงกองทุนเปดท่ีมีระยะเวลาการรับซื้อคืนในแตละครั้งหางกันเกนิกวา 1 เดือน ทั้งนี้ ไมรวมกองทุน 
Thai trust fund 
  5.2.3 กองทุน Thai trust fund  หมายถึง  กองทุน P.O. ประเภท specific fund ท่ีจัดตั้งและ   
จัดการเพื่อผูลงทุนซึ่งเปนคนตางดาว ตามประกาศวาดวยเรื่องหลักเกณฑ เง่ือนไขและวิธกีารจัดตัง้และจัดการ
กองทุนรวมเพือ่ผูลงทนุซึ่งเปนคนตางดาว 
      5.3 กองทุน P.P.  หมายถึง  กองทุนรวมท่ีออกและเสนอขายหนวยลงทุนใหแกกลุมบุคคลหรือ
สถาบันโดยเฉพาะเจาะจง (private placement) ตามประกาศวาดวยเรื่องการยื่นและการยกเวนการยืน่แบบแสดง
รายการขอมูลการเสนอขายหลักทรพัย 
  5.3.1 กองทุน SLIPS / CAPS  หมายความรวมถงึกองทุนที่มโีครงสรางลักษณะเดียวกนัดวย 
  5.3.2 กองทุน P.P. อ่ืน  หมายถึง  กองทุน P.P. ท่ีไมเขาขายตาม 5.3.1 
 

หมายเหต ุ กองทุนรวมที่เปลีย่นแปลงสถานะไดใหรายงานประเภทของกองทุนรวมตามที่เปนจริง  เชน   
ในชวง 3 ปแรกไมรับซื้อคืนหนวยลงทุนใหจัดประเภทเปนกองทุนปด  แตหลังจากนัน้เมื่อมีการรับซื้อคืนหนวย
ลงทุนใหจดัประเภทเปนกองทุนเปด  เปนตน 
 

  
  

                                                        
7 หมายถึง กองทนุรวมที่โดยทั่วไปบรษิทัจัดการจะขายและรับซือ้คืนหนวยลงทุนกับผูลงทุนรายใหญ และจัดใหมีตลาดรองสําหรับการซือ้ขายหนวย
ลงทุนของผูลงทุนใดๆ โดยบริษัทไดจดัใหมีผูลงทุนรายใหญอยางนอย 1 รายที่พรอมจะรับซื้อและขายคืนหนวยลงทุนเพื่อใหราคาซือ้ขาย 
ในตลาดรองสะทอนมูลคาสินทรัพยรวมของกองทนุไดอยางใกลเคียง เชน กองทุนอีทีเอฟที่จัดตัง้ตามโครงการกองทุนพันธบัตรเอเชียระยะที ่2 

(ABF2) กองทุนรวมอิควิตี้อีทีเอฟที่อางอิงกับ SET 50 Index  เปนตน 
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หมวดท่ี 2 : คาความเสี่ยง 
 

 ในการคํานวณคาความเสี่ยงของเงินลงทนุ มี 3 ประเภท คือ  ความเส่ียงจากการเปลี่ยนแปลง 
ของราคา (position risk)  ความเสี่ยงจากคูสัญญาไมปฏิบัติตามสัญญา (counterparty risk)  และความเสี่ยง 
จากการลงทุนในลกัษณะกระจุกตวั (large exposure risk)  ใหบริษัทคํานวณและรายงานคาความเสี่ยงไวในแบบ
รายงานรายละเอียดเงนิลงทนุ (สวนท่ี 3 หนาท่ี 3 และ 4) โดยแยกตามประเภทความเสี่ยง 

 

 นิยาม 
 Long position  หมายถึง  สถานะหรือสถานะเทยีบเทาเงนิลงทุนท่ีสงผลใหบรษิัทไดกําไรเมื่อราคา    
หลักทรพัย/สินทรัพยอางอิงสูงขึ้น  และขาดทุนเมื่อราคาหลักทรพัย/สินทรัพยอางอิงลดลง 
 Short position  หมายถึง  สถานะหรือสถานะเทยีบเทาเงนิลงทุนท่ีสงผลใหบริษัทไดกําไรเมื่อราคา   
หลักทรพัย/สินทรัพยอางอิงลดลง  และขาดทุนเมื่อราคาหลักทรพัย/สินทรัพยอางอิงสูงขึ้น 
 Net position  หมายถึง  ผลตางระหวาง long และ short position ถา long position มีคามากกวา short 
position ผลลพัธที่ไดจะเปน net long ซึ่งใหถือวามีคาเปนบวก  ในทางกลับกนั ถา long position มีคานอยกวา 
short position ผลลัพธที่ไดจะเปน net short ใหแสดงคาเปนลบ 
 Equivalent position  หรือ สถานะเทียบเทา  หมายถึง  สถานะเทยีบเทาสินทรัพยอางอิงท่ีเกิดจากการ
แปลงคาอนพุนัธตามหลกัการ building-block approach 
 General market risk  หมายถึง  คาความเสีย่งที่เกิดจากการเปลี่ยนแปลงของปจจัยตลาด (market factors) 
ซ่ึงสงผลตอการเปลี่ยนแปลงของราคาหลักทรัพยโดยรวม 
 Specific risk  หมายถึง  คาความเสี่ยงท่ีเกิดจากการเปลี่ยนแปลงของปจจัยที่เกี่ยวของโดยตรงกับสถานะ
ของ issuer  ซึ่งสงผลตอการเปลี่ยนแปลงของราคาหลักทรัพยเฉพาะตัว 
 

1.  Position Risk 
 

Position risk  หมายถึง  ความเส่ียงท่ีเกิดจากการเปลี่ยนแปลงของราคาหลักทรพัยหรอืสินทรัพยอางอิงใน
ทิศทางที่อาจสงผลขาดทุน (potential loss) แกบริษัท  อันเปนผลมาจากการที่บริษัทมีสถานะเงินลงทนุ (position 
taking) ในหลกัทรัพย ตราสาร หรืออนุพันธทางการเงิน  โดยสถานะดังกลาวอาจอยูในรูปของ long และ/หรือ 
short position 
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การคาํนวณ Position risk 
ใหบริษัทเลือกคํานวณ position risk ได 2 แบบ ตามลักษณะเงนิลงทนุที่บริษัทถืออยู คือ แบบที่ 1 วธิี 

Fixed-haircut approach  และแบบที่ 2 วิธี Standardised approach  
 

แบบที่ 1 วธิี Fixed-haircut approach  ใชสําหรับบริษัทท่ีไมมีสถานะในธรุกรรมอนุพันธ  หรือม ี
สถานะในธุรกรรมอนุพนัธเฉพาะการเปนผูถือออปชนัหรือผูถือใบสําคัญแสดงสิทธิอนุพันธ  หรือการเปน 
คูสัญญาในการซื้อขายอนุพันธเพ่ือการปองกันความเสีย่งตามที่สํานักงานยอมรับ (ดูตารางที่ 2 ประกอบ) หรือ                
มีสถานะอนุพนัธในสินคาโภคภณัฑและตวัแปรอื่นๆ  
 

 ภายใตการคํานวณคาความเสี่ยงตามวธิี Fixed-haircut approach สามารถจัดกลุมรายการเงินลงทุน 
ในหมวดที่ 1 ดังนี ้
 1.  หุนสามัญ / หุนบุริมสิทธิ (หมวดที่ 1 ข ขอ 1.1) 
 2.  ใบสําคัญแสดงสิทธิท่ีจะซื้อหุน (หมวดที่ 1 ข ขอ 1.2)   ออปชันในตราสารทนุ / ใบสําคัญ 
แสดงสิทธิอนพัุนธ (หมวดที่ 1 ข ขอ 1.3.1)  ออปชันในตราสารหนี้ / อัตราดอกเบี้ย (หมวดที่ 1 ข ขอ 2.4.1)  
และออปชันในเงินตราตางประเทศ/ทองคํา (หมวดที่ 1 ข ขอ 3.2)  

3.  ตราสารหนี้ทั่วไป (หมวดที่ 1 ข ขอ 2.1)  และตราสารหนี้ที่มีการผดินัดชําระเงินตนและดอกเบีย้ 
(หมวดที่ 1 ข ขอ 2.2) 
 4.  หุนกูแปลงสภาพ (หมวดที่ 1 ข ขอ 2.3)  และหุนกูควบใบสําคัญแสดงสิทธ ิ
 5.  สินคาโภคภัณฑและตวัแปรอื่น (หมวด 1 ขอ 4)  

6. หนวยลงทนุ (หมวดท่ี 1 ข ขอ 5) 
 

สําหรับสัญญาใดที่บริษัทมีไวเพื่อการปองกันความเสีย่งตามที่สํานักงานยอมรับ  บรษัิทไมตองแสดงเปน
สินทรัพยสภาพคลองในหัวขอเงินลงทุนและไมตองนํามารวมคํานวณคาความเสี่ยงตามวิธี Fixed-haircut 
approach  นอกจากนี้ ในกรณีที่บรษิัทลงทนุในอนพัุนธเพ่ือปองกันความเสี่ยงท่ีอาจเกิดจากการลงทุนใน 
ตราสารทนุ ใหบล. บันทึกเงินลงทุน ดังนี ้  

1. กรณีที่บริษัทลงทุนในอนพุันธประเภท options บริษัทสามารถเลือกบันทึกมูลคาทีสู่งกวาระหวาง  
(1) และ (2) ดงันี้ 

(1)  มูลคาตามราคาตลาดของหลักทรพัยดงักลาวหักดวยคาความเสี่ยงของหลักทรพัยน้ันๆ โดย
บันทึกเงินลงทุนในสวนที่ 3 หมวดที่ 1 และคาความเสี่ยงในสวนท่ี 3 หมวดที่ 2 
         (2) มูลคาของหลักทรพัยอางอิงที่กําหนดในอนุพันธท่ีบริษัทถือไวเพ่ือปองกันความเสี่ยง 
จากการถือหลกัทรัพยอางอิงดังกลาว โดยบันทึกเฉพาะเงินลงทุนในสวนที่ 3 หมวดที่ 1 
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ตัวอยางการคาํนวณ  บริษัทมีหุน A (SET 50) 10 หุน ราคาตลาดหุนละ 10 บาท  ตอมาไดซื้อ put options ซึ่งให
สิทธิขายหุน A ได 10 หุน ที่ราคาหุนละ 9 บาท บริษัทสามารถคํานวณโดยวธิีดังนี้  
  วิธีที่ (1) มลูคาตามราคาตลาด (10 หุน x 10 บาท) หักดวยคาความเสี่ยง8 เทากับ 80 บาท 
  วิธีที่ (2) จํานวนหุนที่จะไดจากการใชสิทธ ิ(10 หุน) คูณดวย strike price ของ options  
(9 บาท) เทากบั 90 บาท 
  โดยกรณีนี้บรษิัทสามารถเลือกบันทึกมลูคาตามวิธีที่ (2)  เทากับจํานวนเงิน 90 บาท ซึ่ง
มากกวาผลจากการคํานวณตามวิธีท่ี (1) ได 3 
 

 2.  กรณีที่บริษทัลงทุนในอนพุันธประเภท futures / forwards กําหนด  ใหบริษัทบันทกึมูลคาเงิน      
ลงทุนในมูลคาตามราคาตลาดของหลักทรพัยดังกลาวบวก/ลบดวยกําไรหรือขาดทนุจาก futures  ในกรณีที่ 
futures / forwards มีราคาตลาดที่นาเชื่อถือ แตหากบรษัิทไมสามารถหาราคาตลาดที่นาเชื่อถือดังกลาวได         
ใหบริษัทบันทึกมูลคาเงนิลงทุนโดยใชมลูคาท่ีต่ํากวาระหวาง (1) และ (2) ดังนี ้

(1)  มูลคาตามราคาตลาดของหลักทรพัยดงักลาว  โดยบันทึกเฉพาะเงนิลงทุนในสวนท่ี 3  
หมวดที่ 1 

(2)  มูลคาของหลักทรพัยอางอิงที่กําหนดในอนุพันธที่บริษัทถือไวเพื่อปองกันความเสี่ยงจากการ
ถือหลักทรัพยอางอิงดังกลาว  โดยบนัทึกเฉพาะเงินลงทุนในสวนที่ 3 หมวดที่ 1 

 

       ตวัอยางการคาํนวณ  บรษัิทมีหุน A (SET 50) 10 หุน ราคาตลาดหุนละ 10 บาท   
ตอมาไดซื้อ forwards ซึ่งกําหนดใหบริษัทขายหุน A จํานวน 10 หุน ท่ีราคาหุนละ 12 บาท บริษัทสามารถ
คํานวณโดยวธิีดังนี้  
 วิธีที่ (1) มูลคาตามราคาตลาดของหุน A (10 หุน x 10 บาท) เทากับ 100 บาท 
 วิธีที่ (2) มูลคาท่ีไดจากการคํานวณจํานวนหุนและราคาตามที่กําหนดใน forwards  (10 หุน 
คูณดวย 12 บาท) เทากับ 120 บาท 
          โดยกรณน้ีีใหบริษัทบนัทึกมูลคาตามวธิีที่ (1)  เทากบัจํานวนเงิน 100 บาทซึ่งต่ํากวาผลจาก
การคํานวณตามวิธีท่ี (2)  
 
 
 

                                                        
8    general market risk    =   SET 50 x %h/c  
                                                              =   (100 x 8%) = 8 

specific risk    =   net หุน A x %h/c 
                                                      =  100 x 12%  =  12 
   total risk    =  8+12  =  20 
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 อยางไรก็ตาม  ในกรณีที่บรษิัทมีเงินลงทนุท่ีเกี่ยวพนักบัเงินตราตางประเทศ  ไมวาเปนการมีไวเพ่ือ 
การปองกันความเสี่ยงตามทีส่ํานักงานยอมรับหรือเพื่อการอื่นกต็าม  ใหบริษัทนําไปรวมคํานวณในสวนที่ 5 : 
ความเส่ียงจากการมีฐานะเงนิตราตางประเทศดวย 
 

 1. หุนสามัญ / หุนบุริมสิทธิ (หมวดท่ี 1 ข ขอ 1.1) 
 

ก. หุนสามัญ / หุนบุริมสิทธิ (หมวดที่ 1 ข ขอ 1.1.1 และ 1.1.2)  กําหนดใหคาความเสี่ยงประกอบดวย 
general market risk และ specific risk รวมกัน  ซึ่งคํานวณจากสถานะเงินลงทุน  ทั้งนี้  รายละเอยีดการคํานวณ
สถานะเงนิลงทุนแสดงไวตามตารางที่ 1 : การนับเงินลงทุนและสถานะเงินลงทุนเพือ่คํานวณความเสี่ยง position 
risk ของหลักทรัพย 
 

  วิธีคํานวณ General market risk 
  1.  คํานวณสถานะเงินลงทุนสุทธิ (net position) ของหุนโดยแยกตามกลุม SET 50 หรอื กลุม
นอก SET 50  โดยนําสถานะดาน long ทั้งหมดหักดวยสถานะดาน short ทั้งหมดของหุนในกลุมเดยีวกัน  ซึ่งใน
แตละกลุมอาจไดผลลัพธเปน net long หรือ net short position แลวแตกรณ ี
  2.  นําผลลพัธที่ไดจากขอ 1 คูณดวย อัตราความเสี่ยง general market risk ของหุนแตละกลุมซึ่ง
กําหนดไวตามตารางที่ 4 : อัตราความเสี่ยง General market risk และ Specific risk ของตราสารทนุและเทยีบเทา 
  3.  คํานวณ general market risk รวม โดยนาํ general market risk ของหุนแตละกลุมทีคํ่านวณ
ไดจากขอ 2 มารวมกัน  หรือหักกลบกนัในกรณีที่สถานะของทั้งสองกลุมตรงขามกนั ถาผลลัพธท่ีไดออกมาติด
ลบใหใช absolute value ของผลลัพธดังกลาวเปน general market risk รวม 
 

  วิธีคํานวณ Specific risk 
  1.  คํานวณสถานะเงินลงทุนสุทธิ (net position) ของแตละหุน โดยนําสถานะดาน long ของแต
ละหุนหักดวยสถานะดาน short ของหุนนั้น 
  2.  นําผลลพัธที่ไดจากขอ 1  คูณดวยอัตราความเสี่ยง specific risk ของหุนนั้นตามตารางที่ 4 : 
อัตราความเสี่ยง General market risk และ Specific risk ของตราสารทนุและเทียบเทา  
  3.  คํานวณ specific risk รวม โดยนํา absolute value ของผลลัพธท่ีไดตามขอ 2 มารวมกัน 
 

ตัวอยาง   บริษัทมรีายการเงินลงทุนดงันี้ 
  1)  ซื้อหุน A (SET 50)  200  บาท จากนั้นใหยืมออกไป  50  บาท และยมืเขามาเพิ่ม  100 บาท 
  2)  ขายชอรตหุน B (SET 50)  350  บาท 

3) ซื้อหุน C (นอก SET 50)  50  บาท 
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หุน           มูลคาเงินลงทุน สถานะเงินลงทุนที่ใชคํานวณ h/c 
  Long    Short Net 

A  250 (=200-50+100) 300 (=200+100)     -100 200 
B   -     -     -350    -350 

หุนกลุม SET 50 250    -150 

C 50 50  50 
หุนกลุมนอก SET 50 50   50 

 

general market risk    =   |(net SET 50 * %h/c) + (net นอก SET 50 * %h/c)| 
                                                         =   |(-150 * 8%) + (50 * 10%)| = |-12 + 5|  = 7 
specific risk      =   |net หุน A * %h/c| + |net หุน B * %h/c| + |net หุน C * %h/c| 
                                                          =  |200 * 12%| + |-350 * 12%| + |50 * 20%| = 24 + 42 + 10 = 76 
รวมคาความเสี่ยงของหุนใน portfolio  =  7 + 76 = 83 
 

      ข. หุนสามัญ / หุนบุริมสิทธิ (หมวดที่ 1 ข ขอ 1.1.3)  ใหคํานวณคาความเสี่ยงเทากับอัตรา 
รอยละ 100 ของมูลคาสินทรัพยสภาพคลอง 
 

 2. ใบสําคัญแสดงสิทธิที่จะซ้ือหุน (หมวดที่ 1 ข ขอ 1.2)  ออปชันในตราสารทนุ / ใบสําคัญ 
แสดงสิทธิอนพัุนธ (หมวดที่ 1 ข ขอ 1.3.1)  ออปชันในตราสารหนี้ / อัตราดอกเบี้ย (หมวดที่ 1 ข ขอ 2.4.1)  
ออปชันในเงนิตราตางประเทศ/ทองคํา (หมวดที่ 1 ข ขอ 3.2)  
 

  ก. ใบสําคัญแสดงสิทธิที่จะซื้อหุน (หมวดที่ 1 ข ขอ 1.2.1 และ 1.2.2)  ออปชันในตราสารทุน /  
ใบสําคัญแสดงสิทธิอนุพันธ (หมวดท่ี 1 ข ขอ 1.3.1)  ออปชันในตราสารหนี้ / อัตราดอกเบี้ย (หมวดท่ี 1 ข ขอ 
2.4.1) เฉพาะกรณีบริษัทเปนผูถือ (holder) เทานั้น  สามารถเลือกคํานวณคาความเสี่ยงโดยวธิีใดวธิีหนึ่งตอไปนี้ 
 

   วิธีที่ 1  กําหนดอัตราความเสี่ยงคงที่  ข้ึนอยูกับสินทรัพยอางอิงตามตารางที่ 3  ดังนี ้
 

ตารางที่ 3 : อัตราความเสี่ยงของใบสําคัญแสดงสิทธิที่จะซ้ือหุน ออปชัน และใบสําคัญแสดงสิทธิอนุพันธ 
 

สินทรัพยอางอิง อัตราความเสี่ยง 
หุนใน SET 50 หรอืหุนตางประเทศทีก่ําหนด / index / ตราสารหนี้ / อัตราดอกเบี้ย/ 40% 

หุนนอก SET 50 หรือ หุนตางประเทศที่กําหนด 50% 
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 วิธีที่ 2  คาความเสี่ยงมีจํานวนเทากับ จํานวนที่นอยกวาระหวาง (1) และ (2) 
   (1)  สถานะเทยีบเทาสินทรพัยอางอิง คูณกับ ผลรวมของอัตราความเสี่ยง general market risk 
และ specific risk ของสินทรัพยอางอิงนั้น  โดยที่สถานะเทียบเทาสินทรพัยอางอิงเทากบั delta คูณกบั current 
value ของสินทรัพยอางอิงในจํานวนทีร่ะบุตามสัญญาหรือตราสารนัน้  (คือ marked to market value of the 
notional amount of the contracts ตาม footnote ที่ 15) 
   (2)  มูลคา current value ของใบสําคัญแสดงสิทธทิี่จะซื้อหุน  ออปชัน หรือ ใบสําคัญ 
แสดงสิทธิอนพัุนธ แลวแตกรณ ี
 

  ข. ใบสําคัญแสดงสิทธิที่จะซื้อหุน (หมวดที่ 1 ข ขอ 1.2.3)  ใหคํานวณคาความเสี่ยงเทากับอัตรารอย
ละ 100 ของมูลคาสินทรพัยสภาพคลอง 
 

ค.  ออปชันในเงินตราตางประเทศและทองคํา (หมวดที่ 1 ข ขอ 3.2)  ใหคํานวณคาความเสี่ยงไวในสวน
ท่ี 5 :   ความเสี่ยงจากการมฐีานะเงนิตราตางประเทศและทองคํา  
 3. ตราสารหนีท้ั่วไป (หมวดท่ี 1 ข ขอ 2.1) และ ตราสารหนี้ที่มีการผิดนัดชําระเงนิตนหรือดอกเบ้ีย 
(หมวดที่ 1 ข ขอ 2.2)  กําหนดใหใชวิธกีารคํานวณเชนเดียวกับการคํานวณคาความเสี่ยงของตราสารหนี ้
และตราสารทีอ่างอิงกับอัตราดอกเบี้ยตามแบบที่ 2 วิธี Standardised approach 
   

 4. หุนกูแปลงสภาพ (หมวดที่ 1 ข ขอ 2.3)  และหุนกูควบใบสําคัญแสดงสิทธ ิ
  ก. หุนกูแปลงสภาพ  ใหเปรยีบเทียบราคาแปลงสภาพและมลูคา current value ของหุนอางอิง  ดังนี้ 
   - ราคาแปลงสภาพ > มูลคา current value ของหุน (out of the money)  หมายถึง  หุนกูแปลง
สภาพท่ีมีราคาแปลงสภาพสูงกวาราคา current value ของหุนอางอิง  ใหคํานวณคาความเสี่ยงเชนเดียวกับ     ตรา
สารหนี้ 
   - ราคาแปลงสภาพ < = มูลคา current value ของหุน (in หรือ at the money)  หมายถึง  หุนกู
แปลงสภาพทีม่ีราคาแปลงสภาพต่ํากวาหรอืเทากับราคา current value ของหุนอางอิง  ใหคํานวณคาความเสี่ยง
ตามประเภทของหุนอางอิง  โดยกําหนดอตัราความเสี่ยงเทากับผลรวมของอัตราความเสี่ยง general market risk 
และ specific risk ตามตารางที่ 4 : อัตราความเสี่ยง General market risk และ Specific risk ของตราสารทุนและ
เทียบเทา 
  ข. หุนกูควบใบสําคัญแสดงสิทธ ิ ใหรายงานและคํานวณแยกหุนกูและใบสําคัญแสดงสิทธ ิ
ออกจากกนั  โดยใหคํานวณมูลคาสินทรพัยสภาพคลองและคาความเสี่ยงของหุนกูเชนเดียวกับตราสารหนี้   
และใหคํานวณมูลคาสินทรพัยสภาพคลองและคาความเสี่ยงของใบสําคัญแสดงสิทธเิชนเดยีวกับใบสําคัญแสดง
สิทธิที่จะซ้ือหุน 
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 5. อนุพันธในสินคาโภคภัณฑและตัวแปรอื่น (หมวดที่ 1 ข ขอ 4)   

      ก. ออปชันในสินคาโภคภัณฑและตวัแปรอ่ืน (หมวดท่ี 1 ข ขอ 4.1) เฉพาะกรณีบริษัทเปนผูถือ holder
เทานั้น   ใหคํานวณคาความเสี่ยงเทากับมูลคา current value ของออปชนัหรือใบสําคัญแสดงสิทธิ แลวแตกรณี 

      ข. อนุพันธในสินคาโภคภัณฑและตวัแปรอื่น (หมวดที่ 1 ข ขอ 4) กรณีที่บริษัทไมไดเปนผูถือออปชัน ให
คํานวณคาความเสี่ยงตามหมวดที่ 2 แบบที่ 2 ขอ 4 : อนุพันธในสินคาโภคภณัฑและตวัแปรอื่น 

6. หนวยลงทุน (หมวดที่ 1 ข ขอ 5)  ใหคํานวณคาความเสี่ยงเปนอัตรารอยละของมูลคาสินทรัพยสภาพคลอง  
โดยใชอัตราความเสี่ยงตามตารางที่ 8 : อัตราความเสี่ยงของหนวยลงทุน 
 แบบที่ 2  วิธี Standardised approach  ใชสําหรับบริษัทที่มีสถานะในธุรกรรมอนุพันธโดยเปนผูออกออปชัน 
หรือเปนผูออกใบสําคัญแสดงสิทธิอนุพันธ  หรือเปนคูสัญญาในการซื้อขายอนุพันธเพ่ือการอื่นที่มิใชเพ่ือการปองกัน
ความเสี่ยงตามที่สํานักงานยอมรับ รวมถึงการมีสถานะสัญญาซื้อขายลวงหนาประเภทฟวเจอร/ฟอรเวิรดดวย 
 กรณีบริษัทมีฐานะสัญญาซื้อขายลวงหนาประเภทฟวเจอร/ฟอรเวิรด ใหคิดคาความเสี่ยงของเงินลงทุน
ดังกลาวตามวธีิ Standardised approach  สําหรับกรณีที่บริษัทมีฐานะในฟวเจอรหรือฐานะขายออปชันอันเน่ืองมาจาก
บริษัทสงคําสั่งซื้อขายของลูกคาผิดพลาดและตองรับรายการดังกลาวเขาบัญชีบริษัท (error port) โดยที่บริษัทไมมีเงิน
ลงทุนประเภทอื่นที่ตองทําการคํานวณตามวธีิ Standardised approach    บริษัทสามารถใชวิธีการคํานวณเงินลงทุน 
แบบ fixed haircut approach สําหรับเงินลงทุนใน error portได หากบริษัทสามารถแสดงไดวาบริษัทมีระบบงานที่
รัดกุมเพียงพอที่จะทําใหม่ันใจไดวาจะสามารถลางฐานะสัญญาที่อยูใน error portไดโดยเร็ว เชน กอนเวลาปด 
ทําการซื้อขายชวงเชาในวันทําการถัดไป  ทั้งนี้ บริษัทตองจัดใหมีเอกสารหลักฐานใหสํานักงานสามารถตรวจสอบ
เกี่ยวกับการลางฐานะไดในภายหลังดวย ในการคํานวณคาความเสี่ยงแบบ fixed haircut ดังกลาวใหบริษัทสามารถ
คิดตามหมวดที่ 2 แบบที่ 1 ขอ 2. ไดโดยอนุโลม 
 ทั้งนี้  ไมรวมหุนนอกตลาด (หมวดท่ี 1 ข ขอ 1.1.3)  และใบสําคัญแสดงสิทธิท่ีจะซื้อหุนนอกตลาด(หมวดที่ 
1 ข ขอ 1.2.3) เนื่องจากกําหนดใหคํานวณคาความเสี่ยงในอัตรารอยละ 100  ของมูลคาสินทรัพยสภาพคลอง 
ตัวอยางการคํานวณ ตามหมวดที ่2 แบบที่ 1 ขอ 2 ก วิธีที่ 2(1)  บริษัทโอนฐานะ Index Future เขา error port ที่มีราคาสินทรัพย
อางอิง 500 โดยมีตัวคูณ (multiplier) 1000 บริษัทสามารถคํานวณคาความเสี่ยงโดยนํา 
                 สถานะเทียบเทาสินทรัพยอางอิง (delta x current value of underlying) คูณกับ  ผลรวมของอัตราความเสีย่ง general 
market risk และ specific risk ของสินทรัพยอางอิงนั้น  
                = (1 x 500 x 1000) x (8% + 0% (index ไมมี specific risk)) = 40,000 
ตัวอยางการคํานวณ  ตามหมวดที่2 แบบที่ 1 ขอ 2 ก วิธีที่ 2(1)  บริษัทโอนฐานะ Short Index Option เขา error port ที่มีราคา
สินทรัพยอางอิงราคา 600 โดยมีตัวคูณ (multiplier) 200 และ delta 0.54 บริษัทสามารถคํานวณคาความเสี่ยงโดยนํา 
                 สถานะเทียบเทาสินทรัพยอางอิง (delta x current value of underlying) คูณกับ  ผลรวมของอัตราความเสีย่ง general 
market risk และ specific risk ของสินทรัพยอางอิงนั้น  
                = (0.54 x 600 x 200) x (8% + 0% (index ไมมี specific risk)) = 5,184 
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 1. ตราสารทุนและตราสารที่อางอิงกับตราสารทุน  (Equity and Equity-Linked Instruments) 
 ใหคํานวณคาความเสี่ยงซึ่งประกอบดวยคาความเสี่ยง general market risk และ specific risk รวมกัน   ตามวิธี
ขางลางนี้ 
  วิธีคํานวณ General market risk 
  หลักการ  ใชวิธี Scenario approach  โดยการสรางสถานการณจําลอง (scenarios) ขึ้น  แลวพิจารณาวาเมื่อ
ปจจัยที่มีผลตอราคาตราสารทุนหรือตราสารที่อางอิงกับตราสารทุนเปลี่ยนไปจะสงผลตอกําไรหรือขาดทุนจากการมี
สถานะในตราสารนั้นภายใตแตละสถานการณจําลองอยางไร  โดยท่ีภายใตสถานการณเดียวกันขาดทุนจาก 
การมีสถานะหนึ่งอาจถูกชดเชยดวยกําไรจากอีกสถานะหนึ่งได  หลังจากนั้นเลือกสถานการณท่ีมีผลขาดทุนรวมสูงสุด  
แลวใชผลขาดทุนรวมนั้นเปนคาความเสี่ยง general market risk 
  กําหนดใหสถานการณจําลองเกิดขึ้นจากการเปลี่ยนแปลงของปจจัยความเสี่ยง (risk parameters)  
2 ตัว คือ  ราคา (price) ของหุนหรือสินทรัพยอางอิง แลวแตกรณี และความผันผวน (volatility) ของสินทรัพยอางอิง  โดย
กําหนดให 
 

การเปลีย่นแปลงของราคา (price change)  =  + 8%  สําหรับหุนในกลุม SET 50 และหุนตางประเทศในกลุม large 
market capitalization / สินทรัพยอางอิงที่เปนหรือผกูกับหุนใน
กลุม SET 50 และหุนตางประเทศในกลุม large market 
capitalization 

=  +10% สําหรับหุนนอกกลุม SET 50 และหุนตางประเทศนอกกลุม large 
market capitalization/ สินทรัพยอางอิงที่เปนหรือผกูกับหุนนอก
กลุม SET 50 และหุนตางประเทศนอกกลุม large market 
capitalization 

=  + 8%  สําหรับสินทรัพยอางอิงท่ีเปนหรอืผูกกับ index /  
broad-based basket / narrow-based basket 

การเปลีย่นแปลงของความผนัผวน (volatility change)   =  + 25%  
 จากการเปลี่ยนแปลงปจจยั 2 ตัวที่กําหนด  ทําใหจําลองสถานการณได 4 สถานการณ  ดังนี ้
 

          ความผันผวนเพิ่ม 25% 
      ราคาเพิ่ม 8% / 10% 
              Base case       ความผันผวนลด 25% 
= มูลคาสินทรัพยสภาพคลอง      ความผันผวนเพิ่ม 25% 
      ราคาลด 8% / 10% 
          ความผันผวนลด 25% 
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  ข้ันตอนการคํานวณ General market risk 
  1.  หุนสามัญ / หุนบุริมสิทธิ (หมวดที่ 1 ข ขอ 1.1.1 และ 1.1.2) ใหจําลองสถานการณ  
2 สถานการณจากการเปลี่ยนแปลงขึน้ลงของราคา (+ 8% หรือ + 10% แลวแตกรณ)ี  เพื่อคํานวณหากําไรหรือ
ขาดทุนของตราสารแตละตวัภายใตแตละสถานการณ 
  2.  ใบสําคัญแสดงสิทธิท่ีจะซื้อหุน (หมวดที่ 1 ข ขอ 1.2.1 และ 1.2.2)  และอนุพนัธใน 
ตราสารทนุ (หมวดท่ี 1 ข ขอ 1.3) รวมถึงหุนกูแปลงสภาพ (หมวดที่ 1 ข ขอ 2.3) และหุนกูควบใบสําคัญ 
แสดงสิทธิ  ใหยึดหลักดังนี ้
       2.1  ใบสําคัญแสดงสิทธทิี่จะซ้ือหุน (หมวดท่ี 1 ข ขอ 1.2.1 และ 1.2.2) และออปชนัใน 
ตราสารทนุ / ใบสําคัญแสดงสิทธิอนุพันธ (หมวดที่ 1 ข ขอ 1.3.1) ใหจําลองสถานการณ 4 สถานการณจากการ
เปลี่ยนแปลงขึน้ลงของทั้งราคาและความผนัผวนของราคาสินทรัพยอางอิง  โดยการคํานวณกําไรหรอืขาดทุนมี
ข้ันตอนดังนี ้
  2.1.1  คํานวณหาราคาทางทฤษฎีในแตละสถานการณของใบสําคัญแสดงสิทธิท่ีจะซื้อ
หุน และออปชันในตราสารทุน / ใบสําคัญแสดงสิทธิอนพุันธ  โดยแทนคาปจจัยการเปลี่ยนแปลงขึน้ลงของ 
ราคา (+ 8% หรือ + 10% แลวแตกรณ)ี  และความผันผวน (+ 25%)  ของราคาสินทรพัยอางอิงตามที่กําหนดใน 
pricing model  โดยที่กําหนดใหตัวแปรอืน่คงที่ 
        2.1.2  เปรยีบเทียบราคาทางทฤษฎใีนแตละสถานการณตามขอ 2.1.1 กับราคาตาม base case 
(ราคาเดียวกับที่รายงานอยูในหมวดที่ 1 : สินทรัพยสภาพคลอง)  เพ่ือหากําไร / ขาดทุนภายใตแตละสถานการณ 
            2.2  สัญญาฟอรเวริดในตราสารทนุ (หมวดที่ 1 ข ขอ 1.3.2)  สัญญาสวอปในตราสารทนุ (หมวดที่ 
1 ข ขอ 1.3.3) และสัญญาฟวเจอร  ใหหาสถานะเทียบเทาภายใตหลัก building-block approach ตามตารางที่ 12 : 
สรุปวธิีการหาสถานะเทยีบเทาและคํานวณคาความเสี่ยงของอนุพันธภายใตหลัก Building-block approach จาก 
น้ันนําสถานะเทียบเทาทางดานตราสารทุน (equity leg) มาคํานวณเชนเดียวกับหุนสามัญ / หุนบุริมสิทธิตามขอ 1 
ขางตนเสมือนวามีสถานะในตราสารทนุนัน้ 
        2.3  หุนกูแปลงสภาพ  (หมวดที่ 1 ข ขอ 2.3) และหุนกูควบใบสําคญัแสดงสิทธิ  ใหแยก 
เปนสถานะในหุนกู กับสถานะในสิทธิการแปลงสภาพหรือกับสถานะในใบสําคัญแสดงสิทธิ แลวแตกรณี        
(ซึ่งสิทธิการแปลงสภาพหรอืใบสําคัญแสดงสิทธิ ก็คือ ออปชันประเภทหนึ่ง) จากนัน้นําสถานะในสิทธิการแปลง
สภาพและสถานะในใบสําคญัแสดงสิทธิไปคํานวณเชนเดียวกับออปชนัตามขอ 2.1 ขางตน  สวนสถานะในหุนกู
ใหนําไปรวมคาํนวณคาความเสี่ยงภายใตหัวขอตราสารหนีแ้ละตราสารทีอ่างอิงกับอัตราดอกเบี้ย 
       2.4  อนุพันธอื่นในตราสารทุน (หมวดท่ี 1 ข ขอ 1.3.4) ใหบริษัทพิจารณาโครงสรางของตราสาร
น้ันภายใตหลกั building-block approach วาเขาขายลกัษณะอนพัุนธหรือหลักทรัพยพื้นฐานประเภทใดกใ็หใช
วิธกีารคํานวณคาความเสี่ยงเชนเดียวกับอนพุันธหรือหลักทรัพยพื้นฐานนั้น 
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  3.  ภายใตสถานการณเดียวกนั  นํากําไรและขาดทุนจากการมีสถานะในสัญญาหรือตราสารทุกตวั  
ตามขอ 1 และ 2 ขางตนมารวมหรือหักกลบกัน เพ่ือหากาํไร (ขาดทุน) สุทธิ 
  4.  เลือกสถานการณท่ีมผีลขาดทุนรวมสูงสุด แลวนําผลขาดทุนนั้นเปนคาความเสี่ยงสําหรับ general 
market risk  
 

หมายเหต ุ  สําหรับการมีสถานะเงินลงทุนในตราสารทุนและตราสารทีอ่างอิงกับตราสารทุนท่ีจดทะเบียนใน     
ตลาดตางประเทศ  ในการคํานวณ general market risk ใหยึดหลัก “market-by-market basis”  กลาวคือใหคํานวณ
แยกเปนรายประเทศโดยไมใหนําผลกําไร (ขาดทุน) ท่ีเกดิในประเทศหนึ่งไปหักกลบกับผลขาดทุน (กําไร) ที่เกิด  
ในประเทศอืน่ 
 

  วิธีคํานวณ Specific risk 
  หลักการ  การคํานวณคาความเสี่ยง specific risk เปนการคํานวณคาความเสี่ยงเฉพาะของหุนรายตวั  
โดยการนําสถานะเงินลงทุนในแตละหุนคูณดวยอัตราความเสี่ยงท่ีกําหนด  ซึ่งสถานะเงินลงทุนในแตละหุนอาจ
ประกอบดวย สถานะเงนิลงทุนในหุนโดยตรง และ/หรือสถานะเทยีบเทาหุนนั้น (จากการแปลงคาอนุพันธที่มี    
หุนนั้นเปนเปนสินทรัพยอางอิง) เชน บรษิัทมีหุน A  และออปชันของหุน A  บริษทัสามารถนําสถานะของหุน A 
และสถานะเทยีบเทาหุน A (จากการแปลงออปชันของหุน A) มารวมหรือหักกลบกันได  แตหากเปนสถานะหรือ
สถานะเทยีบเทาในหุนคนละตัวกัน  เชน  หุน A และออปชันของหุน B  บริษัทจะไมสามารถนําสถานะของ         
ท้ังสองมารวมหรือหักกลบกนัได  โดยคาความเสี่ยง specific risk รวม จะเทากับ คาความเสี่ยง specific risk        
ของหุนรายตวัทุกตัวรวมกันโดยไมคํานึงถงึเครื่องหมาย + / - (absolute value) 
 

 ข้ันตอนการคํานวณ Specific risk 
  1.  คํานวณหาสถานะเงนิลงทุนสุทธิ (net position) ของหุนตัวเดยีวกัน โดยการรวมหรือหักกลบ long 
และ short position เขาดวยกนั (ถามี) 
       กรณีที่มีอนพัุนธ (รวมถึงสิทธิท่ีควบมากับหุนกูแปลงสภาพและหุนกูควบใบสําคญัแสดงสิทธ)ิ   
ใหนําสถานะเทียบเทาทางดานตราสารทุน (equity leg) จากอนุพันธท่ีมสีินทรัพยอางอิงตัวเดยีวกันไปรวมหรือหัก
กลบกันเพื่อหาสถานะเงนิลงทุนสุทธิ (net position) ดวย  ซึ่งในการหาสถานะเทยีบเทาไดแสดงไวในตารางที่ 12 : 
สรุปวธิีการหาสถานะเทยีบเทาและคํานวณคาความเสี่ยงของอนุพันธภายใตหลัก Building-block approach 
  2.  นําสถานะเงินลงทุนสุทธิ (net position) ของหุนตัวเดียวกันท่ีไดตามขอ 1 ขางตน คูณดวย อัตรา
ความเส่ียง specific risk ตามตารางที่ 4 : อัตราความเสี่ยง General market risk และ Specific risk ของตราสารทนุ
และเทียบเทา 
  3.  คาความเสี่ยง specific risk รวมเปนผลรวมของ absolute value ของคาความเสี่ยงทีคํ่านวณได    
ตามขอ 2 ขางตน 
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 ตารางที่ 4 : อัตราความเสี่ยง General market risk และ Specific risk ของตราสารทุนและเทียบเทา 

หุน General market risk Specific risk 
SET 50 individual stock/ หุนตางประเทศ 
ในกลุม large market capitalization 

8% 12% 

Non SET 50 individual stock/หุนตางประเทศ 
นอกกลุม large market capitalization 

10% 20% 

สินทรัพยอางองิ (สําหรับอนุพันธ) General market risk Specific risk 
SET 50 individual stock/หุนตางประเทศ 
ในกลุม large market capitalization 

8% 12% 

Non SET 50 individual stock/หุนตางประเทศ 
นอกกลุม large market capitalization 

10% 20% 

Index 8% 0% 
Broad-based basket 8% 4% 
Narrow-based basket 8% 8% 
 

โดยที่ Index หมายถึง ดัชนีหลกัทรัพยรวมของตราสารทุนที่กาํหนดโดยตลาดหลกัทรัพย ศูนยซื้อขายหลกัทรัพย  หรือ
บุคคลที่สาํนักงานยอมรับ เชน SET Index  SET 50 Index Hung Seng Index  Nikkei 225 Index  
เปนตน 
  Broad-based basket  หมายถึง  กลุมของตราสารทุนที่ประกอบดวยหุนไมนอยกวา 10 บริษัท และ 
ไมนอยกวา 3 กลุมอุตสาหกรรม  ทั้งนี้ จะประกอบดวยหุนใน SET 50 หุนนอก SET 50 หุนตางประเทศในกลุม large market 
capitalization หรือหุนตางประเทศนอกกลุม large market capitalization กไ็ด โดยหุนนอก SET 50 หรือหุนตางประเทศนอกกลุม 
large market capitalization ตองไมเกินรอยละ 10 ของมูลคาของ basket ที่คํานวณ 
ตามวิธี value weighted 
  Narrow-based basket  หมายถึง  กลุมของตราสารทุนที่ประกอบดวยหุนนอยกวา 10 บริษัท หรือ 
นอยกวา 3 กลุมอุตสาหกรรม  ทั้งนี้ จะประกอบดวยหุนใน SET 50 หุนนอก SET 50 หุนตางประเทศในกลุม  
large market capitalization หรือหุนตางประเทศนอกกลุม large market capitalization ก็ได โดยหุนนอก SET 50 หรือหุน
ตางประเทศนอกกลุม large market capitalization ตองไมเกินรอยละ 10 ของมูลคาของ basket ที่คํานวณตามวิธี value weighted 
  สําหรับ basket ที่ไมเขาขายตามขางตน  ใหใชอัตราความเสี่ยงเดยีวกับอัตราความเสี่ยงของ Non SET 50 individual 
stock 
ตัวอยาง   บริษัทมีหุน A (SET 50) 10 หุน ราคาตลาดหุนละ 100 บาท หุน B (non SET 50) 20 หุน ราคาตลาดหุนละ 21 บาท 
สัญญาฟอรเวิรด 1 สัญญาซึ่งกําหนดวาจะซื้อหุน A จํานวน 4 หุน ที่ราคาหุนละ 120 บาท มูลคาของสัญญาคํานวณไดตามทฤษฎี 
90 บาท และบริษัทออกใบสําคญัแสดงสิทธิอนุพันธ B (dw. B) ซึ่งใหสิทธิซื้อหุน B ได 80 หุน ที่ราคาหุนละ 25 บาท ราคาที่
คํานวณไดทางทฤษฎี 197 บาท  
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วิธีคํานวณ general market risk 
 

หลักทรัพย market 
value 

      Scenario 1 
P = -8%/-10%, V = -25% 

      Scenario 2 
P = -8%/-10%, V = +25% 

      Scenario 3 
P = +8%/+10%, V = -25% 

      Scenario 4 
P = +8%/+10%, V = +25% 

  มูลคา Gain / loss มูลคา gain / loss มูลคา gain / loss มูลคา Gain / loss 
Long หุน A 1,000 920 -80 920 -80 1,080 80 1,080 80 
Long หุน B 420 378 -42 378 -42 462 42 462 42 
Long forward A 400* 368 -32 368 -32 432 32 432 32 
Short dw. B -197 -162 35 -168 29 -207 -10 -227 -30 
รวม   -119  -125  144  124 

 

       ดังนั้น  คาความเสี่ยง general market risk รวม คือ ผลขาดทุนรวมสูงสุด ซึ่งเทากับ 125 
 

วิธีคํานวณ specific risk 

 

หลักทรัพย หุน อนุพันธ net position อัตราความเสี่ยง คาความเสี่ยง 
 long Short long short long short   
หุน A  1,000        
Long forward A   400*  1,400  12% 168 
หุน B  420        
Short dw. B    -640**        -220 20% |-44| 
 

 ดังนั้น  คาความเสี่ยง specific risk รวม คือ 168 + |-44|  =  212 
 

โดยที่  * มูลคาเทียบเทา forward A   =  market value ของหุน A ตามจํานวนที่จะซื้อไดตามสัญญาฟอรเวิรด  
                                                                        (1 contract ตอ 4 หุน, market value ตอหุน = 100) 
          =  4 * 100  =   400 
 **มูลคาเทียบเทา dw. B  =  delta * market value ของหุน B (1 dw. ตอ 80 หุน) 
      =  0.4 * 80 * 20 (market value ตอหุน = 20) =   640 
 
หมายเหตุ : ตัวอยางนี้แสดงการคาํนวณคาความเสี่ยงของสัญญาฟอรเวิรด A และใบสําคัญแสดงสทิธิอนุพันธ B เฉพาะทางดาน
สถานะเทียบเทาในหุน (equity leg) ซึ่งในการคํานวณจริง ๆ บริษัทยังตองคํานวณคาความเสี่ยงทางดานตราสารหนี้ที่ไมมี 
ดอกเบี้ย (interest rate leg) อีก  โดยวิธีการคํานวณใหดูในสวนของการคาํนวณคาความเสี่ยงของตราสารหนี ้
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 2. ตราสารหนีแ้ละตราสารที่อางอิงกับอตัราดอกเบี้ย  (Debt and Interest Rate-Linked Instruments) 
  2.1 ตราสารหนี้ทัว่ไป (หมวดท่ี 1 ข ขอ 2.1) หุนกูแปลงสภาพ (หมวดที่ 1 ข ขอ 2.3) หุนกู 
ควบใบสําคัญแสดงสิทธิ และอนุพันธในตราสารหนี้ / อัตราดอกเบี้ย (หมวดท่ี 1 ข ขอ 2.4) รวมถึงสถานะเทยีบเทา
ทางดานตราสารหนี้ (interest rate leg) ท่ีไดจากการแปลงอนุพันธในตราสารทุน  และอนุพันธในเงนิตราตางประเทศ
โดยใชหลกัการ building-block approach ตามตารางที่ 12 : สรุปวธิีการหาสถานะเทยีบเทาและคํานวณคาความเสี่ยง
ของอนุพันธภายใตหลกั Building-block approach ใหคํานวณคาความเสี่ยงซึ่งประกอบดวยคาความเสี่ยง general 
market risk และ specific risk รวมกันตามวิธีขางลางนี ้

 

วิธีคํานวณ General market risk 
หลักการ  ใหแบงตราสารหนี ้และ/หรือสถานะเทยีบเทาตราสารหนี้ตามอายุคงเหลือกอนครบกําหนด

ไถถอนและตามอัตราดอกเบีย้หนาตั๋ว (coupon rate) แลวคํานวณคาความเสี่ยงตามตารางที่ 5  โดยคาความเสี่ยง 
general market risk รวมเทากับผลรวมของคาความเสี่ยงที่คํานวณไดจากทั้งสองโซนโดยไมคํานึงถงึเครื่องหมาย 
+/- (absolute value)  ทั้งนี้  ภายในโซนเดยีวกันสามารถหักกลบคาความเสี่ยงท่ีคํานวณไดจาก long และ short 
position ได 
 

ตารางที่ 5 : อัตราความเสี่ยง General market risk ของตราสารหนี้และเทียบเทา 
 

โซน อายุคงเหลือ Zero coupon Coupon rate <= 10% Coupon rate > 10% 
  0-3   เดือน 0.08% 0.08% 0.08% 

Z.1 >3-6    เดือน 0.15% 0.15% 0.15% 
 >6-9    เดือน 0.36% 0.36% 0.36% 
 >9-12  เดือน 0.84% 0.83% 0.82% 

 >1-3    ป 3.08% 2.91% 2.83% 

 >3-5    ป 4.81% 4.25% 3.99% 
Z.2 >5-7    ป 6.53% 5.36% 4.94% 

 >7-10  ป 7.55% 5.98% 5.46% 
 > 10    ป 10.03% 7.10% 6.38% 

                           

 

 
 
 

 

1 cell 
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ข้ันตอนการคํานวณ General market risk 
1. จัดกลุมสถานะเงินลงทุนในตราสารหนีท่ั้วไป (หมวดที่ 1 ข ขอ 2.1) โดยแยกตาม อายุคงเหลือ

และอัตราดอกเบี้ยหนาตั๋ว (cell) ตามตารางที่ 5 : อัตราความเสี่ยง General market risk ของตราสารหนี้และ
เทียบเทา ซึ่งอาจเปน long หรือ short position  

2. หุนกูแปลงสภาพ (หมวดที่ 1 ข ขอ 2.3) และหุนกูควบใบสําคัญแสดงสิทธิ  ใหคํานวณหุนกูและ
สิทธิการแปลงสภาพ หรือหุนกูและใบสําคัญแสดงสิทธแิยกออกจากกนั  โดยสวนของหุนกูนําไปคํานวณ
เชนเดยีวกับตราสารหนี้ทัว่ไปตามขอ 1 ขางตน  สําหรับสวนของสิทธกิารแปลงสภาพและใบสําคญัแสดงสิทธิ
ใหคํานวณรวมกับตราสารทนุและตราสารที่อางอิงกับตราสารทุน 

3. อนุพันธในตราสารหนี้ / อัตราดอกเบี้ย (หมวดที่ 1 ข ขอ 2.4) ใหคํานวณหาสถานะเทียบเทาตาม
ตารางที่ 12 : สรุปวธิีการหาสถานะเทยีบเทาและคํานวณคาความเสี่ยงของอนุพันธภายใตหลัก Building- 
block approach  ซึ่งทําใหไดสถานะเทยีบเทาตราสารหนีท้ั้ง long และ short position จากนั้นใหนําสถานะ
เทียบเทาดังกลาวแบงกลุมแยกตามอายุคงเหลือและอัตราดอกเบี้ยหนาตัว๋ (cell) เชนเดยีวกับตราสารหนี้ทั่วไป 

ในกรณีของสถานะอนุพันธอ่ืน เชน อนุพนัธในตราสารทุน อนุพันธในเงินตราตางประเทศ เปนตน 
ในการหาสถานะเทยีบเทาตามตารางที่ 12 : สรุปวธิีการหาสถานะเทยีบเทาและคํานวณคาความเสี่ยงของ
อนุพันธภายใตหลัก Building-block approach จะทําใหไดสถานะเทียบเทาขางหนึ่งเปนสถานะเทียบเทาตราสาร
หนี้ (interest rate leg)  ใหนําสถานะเทยีบเทานั้นมาแยกตามอายุคงเหลือและอัตราดอกเบี้ยหนาตัว๋ (cell) ตาม
ตารางที่ 5 : อัตราความเสี่ยง General market risk ของตราสารหนี้และเทียบเทาดวย 

4. คํานวณหาสถานะเงนิลงทุนสุทธิ (net position) ในแตละ cell จากผลรวมของสถานะที่ไดตามขอ 
1 ขอ 2 และ ขอ 3 ขางตน 

5. คํานวณหาคาความเสี่ยงในแตละ cell โดยนําสถานะเงินลงทุนสุทธท่ีิไดตามขอ 4 คูณดวยอัตรา
ความเส่ียงของ cell นั้นตามตารางที่ 5 : อัตราความเสี่ยง General market risk ของตราสารหนี้และเทียบเทา 

6. นําคาความเสี่ยงที่คํานวณไดจาก long และ short position (ถามี) ตามขอ 5 ขางตนเฉพาะที่อยู
ภายในโซนเดยีวกันมารวมหรือหักกลบกนั  ซึ่งคาความเสี่ยงท่ีไดจะเปนคาความเสี่ยงสุทธิของแตละโซน 

7. คาความเสี่ยง general market risk รวมเปนผลรวมของ absolute value ของคาความเสี่ยงสุทธิของ
แตละโซนที่คํานวณไดตามขอ 6 ขางตน เนื่องจากไมอนญุาตใหมีการหักกลบขามโซน 
 

หมายเหต ุ สําหรับการมีสถานะและ/หรือสถานะเทียบเทาเงินลงทนุในตราสารหนี้ / อัตราดอกเบี้ยทีอ่ยูใน      
รูปเงินตราตางประเทศ  แมวาตราสารหนีแ้ละ/หรือสถานะเทียบเทาดังกลาวจะออกโดย issuer เดียวกันกับ 
หลักทรพัยอ่ืนที่อยูในสกลุเงินบาท เชน domestic bonds กับ Euro currency bonds ที่ออกโดย issuer เดียวกัน  
ในการคํานวณใหยึดหลัก "currency-by-currency basis" กลาวคือ ใหคํานวณแยกเปนรายสกลุเงนิ 
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วิธีคํานวณ Specific risk  
หลักการ ใหแบงตราสารหนีแ้ละ/หรือสถานะเทยีบเทาตราสารหนี้ และคํานวณคาความเสี่ยงตาม

ตารางที่ 6  หลังจากนั้นใหนําคาความเสี่ยงที่ไดมารวมกนัโดยไมคํานึงถึงเครื่องหมาย +/- (absolute value)  ท้ังนี้ 
ในกรณีท่ีเปนตราสารหนี้ issue เดียวกนั (identical issue) อนุญาตใหนําสถานะเงนิลงทุนในตราสารหนี้ดังกลาว
มารวมหรือหักกลบกันได 

        ตารางที่ 6 : อัตราความเสี่ยง Specific risk ของตราสารหนี้และเทียบเทา 

 

ประเภทของตราสารหนี ้ อัตราความเสี่ยง 
หลักทรพัยรัฐบาล ธนาคารกลาง และทีร่ฐับาลหรือธนาคารกลางค้ําประกัน  0% 
credit rating AAA / A-1 หรือเทียบเทา 2% 
credit rating AA A BBB /  A-2 A-3 หรือเทียบเทา 5% 
credit rating BB B (ระยะยาว) / B (ระยะส้ัน) หรือเทียบเทา 8% 
issuer อยูใน SET 50 หรือเปนบรษิัทจดทะเบียนในตลาดตางประเทศที ่
จัดอยูในกลุม large market capitalization หรือ issue ที่มี risk premium 
ตามที่สํานักงานกําหนด 

10% 

อ่ืน ๆ ที่ไมเขาขายตามขางตน 100% 
 

ข้ันตอนการคํานวณ Specific risk 
1. คํานวณหาสถานะเงนิลงทุนสุทธิ (net position) ของตราสารหนี้ issue เดียวกนั (identical issue9) 

โดยการรวมหรือหักกลบ long และ short position (ถาม)ี   กรณีอนุพนัธในตราสารหนี้ท่ีมีสินทรัพยอางอิงเปน
ตราสารหนี้ตวัเดียวกัน  ใหคํานวณหาสถานะเทยีบเทาตราสารหนี้ดังกลาวตามตารางที่ 12 : สรุปวธิกีารหาสถานะ
เทียบเทาและคํานวณคาความเสี่ยงของอนพุันธภายใตหลัก Building-block approach แลวนําสถานะเทียบเทาตรา
สารหนี้ดังกลาวไปรวมเพื่อหาสถานะเงนิลงทุนสุทธิ (net position) ดวย 

อนุพันธที่มีสินทรัพยอางอิงท่ีไมใชตราสารหนี้โดยตรง  ไดแก  interest rate forwards / futures,  
foreign exchange forwards / futures,  index futures,  interest rate options,  interest rate and currency swaps   
จะมี specific risk เปนศูนย 

2. นําสถานะเงนิลงทุนสุทธิ (net position) ที่ไดตามขอ 1 ขางตนคูณดวยอัตราความเสีย่ง  
specific risk ตามตารางที่ 6 : อัตราความเสี่ยง Specific risk ของตราสารหนี้และเทยีบเทา  

3. คาความเสี่ยง specific risk รวมเปนผลรวมของ absolute value ของคาความเสี่ยงท่ีคํานวณไดตาม
ขอ 2 ขางตน 

                                                        
9 ตราสารที่ออกโดย issuer เดียวกัน  ซึง่มี coupon rate, credit rating, currency, time to maturity และสิทธิเงื่อนไขตาง ๆ เหมอืนกัน   
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วิธีคํานวณคาความเสี่ยง settlement risk สําหรับตราสารหนี้ภาครัฐที่มกีารชําระราคาและสงมอบ 
แบบ DVP (delivery versus payment) ใหบริษัทเริ่มคํานวณคาความเสี่ยง settlement risk ตั้งแตวนั trade date 

1. กรณีที่บริษัทเปนผูซื้อ  เนือ่งจากบริษัทบันทึกมูลคาของหลักทรพัยเปนเงินลงทุน ดังนั้น ในการ
พิจารณาวาบรษิัทตองคํานวณคาความเสี่ยงทางดาน settlement risk หรือไม ใหบริษัทพิจารณามลูคาของ          
เงินลงทนุเปรยีบเทียบกับเงนิคาซื้อตามวิธกีารคํานวณ ดงัตอไปนี ้
 (1) ใหบรษิัทเปรียบเทียบมลูคาเงินลงทุนตามราคาตลาดหลังหักคาความเสี่ยงทางดาน position risk แลว 
กับเงินคาซื้อ โดย 

ก. ถาเงินลงทุนตามราคาตลาด – position risk > เงินคาซื้อ 
 ใหบริษัทคิดคาความเสี่ยงทางดาน settlement risk เพิ่มเตมิตามวิธกีารคํานวณในขอ (2) 

ข. ถาเงินลงทุนตามราคาตลาด – position risk  <  เงินคาซ้ือ 
 บริษัทไมตองคิดคาความเสี่ยงทางดาน settlement risk และใหบันทึกมลูคาเงินลงทุนเทากับ 
มูลคาเงินลงทนุตามราคาตลาด – position risk 
 (2) ใหบรษิัทเปรียบเทียบมลูคาเงินลงทุนตามราคาตลาดหลังหักคาความเสี่ยงดาน position risk และ 
settlement risk แลวกับเงนิคาซ้ือ โดย 

ก. ถาเงินลงทุนตามราคาตลาด – position risk – settlement risk > เงินคาซือ้ 
       ใหบริษัทบันทึกมูลคาเงนิลงทุนเทากับเงินลงทนุตามราคาตลาดหลงัหัก position risk และ 

settlement risk  
ข. ถาเงินลงทุนตามราคาตลาด – position risk – settlement risk  <  เงินคาซ้ือ 

                                  ใหบริษทับันทึกมูลคาเงินลงทนุเทากับเงินคาซื้อ 
 ทั้งนี้ การคิดคาความเสี่ยงของ settlement risk ใหใชอัตราเดียวกับที่กําหนดตามตารางที่ 6 :  
อัตราความเสี่ยง specific risk ของตราสารหนี้ และเทยีบเทา 
 

2. กรณีบริษัทเปนผูขาย  เนื่องจากบริษัทหยุดรับรูมลูคาของหลักทรพัยเปนเงินลงทุน และไดบนัทึก
เงินคาขายที่คาดวาจะไดรับเปนลูกหนีธ้รุกจิหลักทรัพย ดงันั้น ในการพจิารณาวาบรษิทัตองคํานวณคา 
ความเส่ียงทางดาน settlement risk หรือไม ใหบริษัทพจิารณามลูคาของลูกหนีธุ้รกิจหลักทรัพย (เงนิคาขาย) 
เปรยีบเทียบกบัมูลคาของหลักทรัพยตามราคาตลาดหลังหักคาความเสี่ยงทางดาน position risk ตามวิธกีาร
คํานวณดังตอไปนี ้
 (1) ใหบรษิัทเปรียบเทียบมลูคาของลูกหนีธุ้รกิจหลกัทรพัยกับมลูคาของหลักทรพัยหลังหักคาความ
เสี่ยง position risk แลว โดย 
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ก. ถามูลคาของลกูหนี้ธรุกิจหลกัทรัพย  >  มูลคาของหลักทรัพยตามราคาตลาด -    
position risk 

  ใหบริษัทคิดคาความเสี่ยงทางดาน settlement risk เพิ่มเตมิ ตามวิธกีารคํานวณในขอ (2) 
ข. ถามูลคาของลกูหนี้ธรุกิจหลกัทรัพย <  มูลคาของหลกัทรัพยตามราคาตลาด - position risk 

 บริษัทไมตองคิดคาความเสี่ยงทางดาน settlement risk และใหบริษัทบนัทึกลกูหนี้ธรุกิจ 
หลักทรพัยไดเต็มจํานวนโดยไมตองหักคาความเสี่ยงใด ๆ 

(2) ใหบรษิัทเปรียบเทียบมลูคาของลูกหนีธุ้รกิจหลกัทรพัยหลังหักคาความเสี่ยงทางดาน settlement risk 
กับมูลคาของหลักทรพัยตามราคาตลาดหลังหักคาความเสี่ยงทางดาน position risk  โดย 

ก. ถามูลคาของลกูหนี้ธรุกิจหลกัทรัพย – settlement risk  >  มูลคาของหลกัทรัพยตามราคา
ตลาด – position risk 
  ใหบริษัทบันทึกลูกหนีธ้รุกจิหลักทรพัยเทากับมูลคาของลูกหนี้ธุรกิจหลักทรัพยหลังหักคา
ความเส่ียงทางดาน settlement risk แลว 

ข. ถามูลคาของลกูหนี้ธรุกิจหลกัทรัพย – settlement risk  <   มูลคาของหลกัทรัพยตามราคา
ตลาด – position risk  
                                  ใหบริษทับันทึกลกูหนี้ธรุกจิหลักทรัพยไดเทากับมูลคาของหลกัทรัพยตามราคาตลาด – 
position risk 
 ทั้งนี้ ใหบริษัทคิดคาความเสี่ยงทางดาน settlement risk เชนเดยีวกับกรณีตามขอ 1) 

 

2.2 ตราสารหนี้ทีม่ีการผิดนัดชําระเงินตนหรือดอกเบี้ย (หมวดท่ี 1 ข ขอ 2.2) ใหคํานวณคา 
ความเส่ียงเปนอัตรารอยละของมูลคาสินทรัพยสภาพคลอง ดังนี ้

2.2.1 อยูภายใตความคุมครองของกองทุนฟนฟู (หมวดที่ 1 ข ขอ 2.2.1) ใหคํานวณคาความ 
เสี่ยงเปนอัตรารอยละของมลูคาหนาตั๋ว (face value) โดยกําหนดอัตราความเสี่ยงตามอายุคงเหลือกอนครบ
กําหนดไถถอนของตราสาร ดังตารางที่ 7  

ตารางที่ 7 : อัตราความเสี่ยงของตราสารหนี้ท่ีอยูภายใตความคุมครองของกองทุนฟนฟู 
 

อายุคงเหลือ (ป) อัตราความเสี่ยง 
0-1 10% 

>1-2 20% 
>2-3 30% 
>3-4 40% 
>4-5 50% 
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2.2.2 ไมอยูภายใตความคุมครองของกองทนุฟนฟู (หมวดท่ี 1 ข ขอ 2.2.2) ใหคํานวณ 
คาความเสี่ยงเปนอัตรารอยละ 100 ของมูลคาสินทรัพยสภาพคลอง 

3  อนพุันธในเงินตราตางประเทศและทองคํา (Foreign Exchange/Gold-Linked Derivatives) 
หลักการ  การคํานวณคาความเสี่ยงของอนพุันธในเงนิตราตางประเทศ/ทองคําใหใชหลัก building-

block approach เพื่อแยกองคประกอบพื้นฐาน หลังจากนัน้จึงนําไปคํานวณคาความเสี่ยงตามแตละประเภทของ
องคประกอบพื้นฐานนั้น   

กลาวคือ ใหนําสถานะเทียบเทาเงินตราตางประเทศ/ทองคําไปรวมเพื่อคํานวณความเสี่ยงภายใตสวนที่ 
5 : ความเสี่ยงจากการมีฐานะเงินตราตางประเทศ/ทองคํา (Foreign exchange/Gold risk) เชนเดียวกบัการมีสถานะ
เงินตราตางประเทศ/ทองคําอันเกิดจากการมีสินทรัพย หน้ีสิน และ/หรอืภาระผูกพนัอ่ืน  และนําสถานะเทียบเทา
ตราสารหนี้ที่ไมมีดอกเบี้ยท่ีออกโดยรัฐบาลตางประเทศ/รฐับาลในประเทศ แลวแตกรณี ไปคํานวณความเสี่ยง
แยกตามสกุลเงินเชนเดยีวกบัตราสารหนีต้างประเทศ คือ ตองนําไปรวมคํานวณในสวนของตราสารหนี้และ     
ตราสารที่อางอิงกับอัตราดอกเบี้ยดวย 

4 อนุพนัธในสินคาโภคภณัฑและตวัแปรอืน่ (Commodity and Other-Linked Derivatives) 
หลักการ  การคํานวณคาความเสี่ยงของอนพุันธในสินคา/ตัวแปรอื่น  ใหใชอัตราคาความเสี่ยงตาม

ตารางที่ 7/1: อัตราความเสี่ยงของสินคาโภคภัณฑและตวัแปรอ่ืน สวนกรณีบรษิัทเปนผูถือออปชนั (holder) ให
สามารถคํานวณคาความเสี่ยงเทากับมูลคา current value ของออปชันได  ทั้งนี้ หากบริษัทตองการใชอัตราอื่นตอง
ไดรับอนญุาตจากสํานักงานกอนโดยใหบริษัทเสนออัตราความเสี่ยงทีต่องการจะใช พรอมทั้งหลกัการและที่มา
ของคาความเสี่ยงนั้นตอสํานักงาน 

ตารางที่ 7/1 : อัตราความเสี่ยงของสินคาโภคภัณฑและตวัแปรอื่น  
 

ประเภทอนุพันธ คาความเสี่ยง  

อนุพันธในศูนยซื้อขาย* 1.5 เทา 
ของอัตราหลักประกันที่สํานักหักบัญชีเรียกเก็บ 

อนุพันธอื่น 40%  
ของมลูคาสินทรัพยอางอิง 

 
* ศูนยซื้อขาย หมายถึง  ศูนยที่ถกูจัดตั้งขึ้นเพื่อการซื้อขายอนุพันธ ที่มีหนวยงานในประเทศกํากบัดูแล หรือหนวยงานอื่น  
และมีการเรียกและการวางหลกัประกันโดยสาํนักหักบัญช ี ทั้งนี้ อัตราการเรียกหลักประกันที่กาํหนดดังกลาว ตองรองรับ 
ความผันผวนของราคาไมนอยกวา 1 วัน (one day loss) 
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5  หนวยลงทนุ  
ใหคํานวณคาความเสี่ยงเปนอัตรารอยละของมูลคาสินทรัพยสภาพคลองตามตารางที่ 8 

ตารางที่ 8 : อัตราความเสี่ยงของหนวยลงทุน 
ประเภทของหนวยลงทุน อัตราความเสี่ยง 

1. กองทุน P.O. ประเภท general  
     กองทุนเปด 15% 
     กองทุนปด               20%      หรือ 
     กองทุนรวมอีทีเอฟ 15% 
 ตามประเภทและสัดสวนของสินทรัพยหนวยลงทุน

หรือตามประเภทของสินทรัพยอางอิง 
2. กองทุน P.O. ประเภท specific  
     กองทุนเปด 20% 
     กองทุนปด                            25%                   หรือ 

     กองทุน Thai trust fund ตามตราสารอางอิง 
 ตามประเภทและสัดสวนของสินทรัพยหนวยลงทุน

หรือตามประเภทของสินทรัพยอางอิง 

3. กองทุน P.P.  
     กองทุน SLIPS / CAPS  40% 
     กองทุน P.P. อื่น 100% 

 

หมายเหต ุ    กองทุนจดทะเบียนที่ถูกขึ้นเครื่องหมาย SP เกิน 7 วัน ใหคิดคาความเสี่ยงในอัตรารอยละ 100 ของมูลคาสินทรัพย 
สภาพคลอง            
* ใหบริษทัเลือกวิธีคํานวณคาความเสี่ยงวิธีใดวิธีหนึ่งดังตอไปนี้ และเมือ่ไดเลือกคํานวณโดยวิธีใดแลวใหใชวิธีคํานวณดังกลาว 
ไปจนกวาจะมีเหตุอันสมควรใหเปล่ียนแปลงวิธีการคํานวณ 
    1.  ใชอัตราความเสี่ยงในตามที่กําหนดในตารางตามขางตน (ตารางที่ 8)     

2.  คํานวณคาความเสี่ยงดวยวิธี Look-through Approach คือการคํานวณคาความเสี่ยงแยกตามประเภทและสัดสวนของตราสาร 
ของหนวยลงทุนนั้น โดยมีวิธีการคํานวณดังนี้  
          (1)  การคํานวณ general market risk ใหนาํมูลคาเงนิลงทุนของหนวยลงทุนแยกตามประเภทของตราสาร จากนัน้นาํมูลคาของหนวย
ลงทุนที่แยกแลวคูณดวยอัตราความเสี่ยง general market risk ตามประเภทของตราสารนั้นๆ จะไดคาความเสี่ยง general market risk 
          (2)  การคํานวณ specific risk ใหนํามูลคาเงินลงทุนของหนวยลงทุนแยกตามประเภทของตราสาร จากนั้นนาํมูลคาของ 
หนวยลงทุนที่แยกประเภทแลวคูณดวยอัตราความเสีย่ง specific risk ตามประเภทของตราสารนัน้ๆ จะไดคาความเสี่ยง specific risk 
          (3)  นํามูลคาเงินลงทุนของหนวยลงทุนทั้งหมดลบดวยคาความเสี่ยงตาม (1) และ (2) จะไดมูลคาเงินลงทุนสทุธิ  

  ตัวอยาง บริษัทลงทุนในหนวยลงทุน P.O. ประเภท diversify ใหคํานวณอัตราความเสี่ยงเสมือนลงทุนในตราสารที่กองทุนดังกลาวไปลงทุน  
  ตัวอยาง บริษัทลงทุนในหนวยลงทุนอีทีเอฟที่อางอิงกับ SET 50 Index  ใหคํานวณอัตราความเสี่ยงเสมือนลงทุนใน SET 50 index 

(ตารางที่ 4: อัตราความเสี่ยง general market risk และ Specific risk ของตราสารทนุและเทียบเทา) คือ อัตราความเสี่ยง general market risk 
เทากับ 8% อัตราความเสี่ยง specific risk เทากับ 0% 

*

*
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2. Counterparty Risk on Derivatives 
 

Counterparty risk หมายถึง ความเสี่ยงที่เกดิจากการท่ีคูสญัญาไมปฏิบัตติามสัญญาโดยไมชําระราคา
หรือสงมอบสินทรัพยอางอิงในจํานวนหรอืระยะเวลาทีร่ะบุตามสัญญา 

การคํานวณ Counterparty risk on derivatives 
ใหบริษัทท่ีมีสถานะในธรุกรรมอนุพนัธเพือ่ตนเอง เชน การถือออปชนั (options) หรือใบสําคญั 

แสดงสิทธิอนพัุนธ (derivatives warrants)10 หรือการมฐีานะอนุพันธในสญัญาฟอรเวริดหรือสวอปไมวาในฐานะผูซือ้
หรือผูขาย เปนตน ท่ีคูสัญญา (counterparty) ไมใชตลาดหลักทรพัยหรอืศูนยซื้อขายหลักทรัพย  คํานวณคาความเสี่ยง
ท่ีอาจเกิดจากคูสัญญา (counterparty risk) ดังนี ้

 

1.  กําหนดใหบริษัทคํานวณ counterparty risk on derivatives ตามสูตรดังนี ้
 

 
โดยท่ี :        -  counterparty exposure ประกอบดวย 2 สวน คือ replacement cost ซ่ึงสะทอนถึง current 
exposure และ % ของ notional amount ซึ่งสะทอนถึง future credit exposure ทั้งนี้  ในการคํานวณ counterparty 
exposure ใหเปนไปตามตารางที่ 9 : Counterparty exposure สําหรับการคํานวณ counterparty risk 

 

-  ในการเลือกใชอัตราความเสี่ยงของคูสัญญา ใหพิจารณาจาก credit rating ของคูสัญญาโดย
กําหนดใหใชอัตราเดยีวกันกับอัตราความเสี่ยง specific risk ของตราสารหนี้ ตามตารางที่ 6 : อัตราความเสี่ยง 
Specific risk ของตราสารหนี้และเทยีบเทา 

                                                        
10  หากมีสถานะเปนผูขาย options / derivative warrants บรษิัทจะมี counterparty risk เมื่อไดรับชําระคา premium ไมครบ  ซึง่ไดนําไปคํานวณ 

คาความเสี่ยงในสวนที่ 1 : เงินกองทุนสภาพคลอง ขอ 10 : ลูกหนี้อื่น 

counterparty risk   =   counterparty exposure * อัตราความเสี่ยงของคูสัญญา 
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ตารางที่ 9 : Counterparty exposure สําหรับการคํานวณ Counterparty risk  

 

อนุพันธ อายุสัญญาตั้งแตเริ่มตนถึงส้ินสุด 
(Original maturity) 

 ไมเกิน 1 ป มากกวา 1 ป 
1. อนุพันธในตราสารทุน  Replacement cost + 1% of notional amount Replacement cost + 5% 

of notional amount 
2. อนุพันธในตราสารหนี้  Replacement cost Replacement cost + 0.5% 

of notional amount 
3. อนุพันธในเงินตรา
ตางประเทศ/ทองคํา/สินคาอ่ืน 

Replacement cost + 1% of notional amount  Replacement cost + 5 % 
of notional amount 

 

หมายเหตุ : 
(1)  replacement cost  หมายถึง  คาใชจายทีค่าดวาจะเกิดขึ้นหากบริษัทจะตองจัดหาสัญญาใหมที่สามารถทดแทนสัญญาเดิม   
โดยหาไดจาก current value ของสัญญาซึ่งเปนมูลคาเดียวกับที่ไดรายงานไวเปนสินทรัพยสภาพคลอง  กรณีที่ replacement cost  
เปนลบ (เกิดไดเฉพาะสัญญา forwards และ swaps) หมายถึง บริษัทมีสถานะเปนผูเสียประโยชน ดังนั้น ในการคํานวณ counterparty 
exposure ใหใช replacement cost เปนศูนยแทน 
 

(2)  notional amount  หมายถึง  มูลคา current value ของสินทรัพยอางอิงหรือจํานวนเงินตน ที่ระบุตามสัญญา (value underlying 
the contract หรือ principal) โดยที่ 

-    กรณีที่สินทรัพยอางอิงเปนตราสารทุน ตราสารหนี้ หรือเงินตราตางประเทศ/ทองคํา   notional amount มีคาเปลีย่นแปลง
ได    ซึ่งสามารถคํานวณไดจากราคาตลาดของสนิทรัพยอางอิงคูณดวยจํานวนสินทรัพยอางอิงที่ระบุตามสัญญา เชน option ที่ใหสิทธิ    
ซื้อหุนไดจํานวน 5 หุน  ราคาตลาดของหุนเทากับ 100 บาทตอหุน  ดังนั้น  notional amount เทากับ 100 x 5 = 500 บาท เปนตน 

-    กรณีที่สินทรัพยอางอิงเปนอัตราดอกเบี้ย  notional amount  อาจมีคาคงที่  เชน สัญญา interest rate swaps ที่ตกลง
แลกเปลี่ยนรับจายดอกเบี้ยที่อิงกบัเงินตนจํานวน 50 ลานบาท ในที่นี้จํานวนเงิน 50 ลานบาท คือ notional amount เปนตน 

 

(3)  สําหรับอนุพันธในเงินตราตางประเทศ/ทองคําที่มีอายุสัญญาตั้งแตเริ่มตนจนถึงสิ้นสุด (original maturity) ไมเกิน 14 วัน  
ไมตองคํานวณคาความเสี่ยง counterparty risk 
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2.  กรณีที่บริษทักับคูสัญญารายใดรายหนึ่งมีสัญญาหรือขอตกลงเรื่องการหักกลบลบหนี้ระหวางกนั 
(netting) บริษทัสามารถหักกลบลบหนี้ไดเฉพาะในสวนของ replacement cost ในจํานวนที่เทากับจาํนวนที ่
นอยกวาระหวางผลรวมของ positive replacement cost ของทุกสัญญา กับ absolute value ของผลรวมของ   
negative replacement cost ของทุกสัญญา  โดยสัญญาหรอืขอตกลงเรื่องการหักกลบลบหนี้ดังกลาว                     
ตองมีเงื่อนไขครบถวนดังนี ้

2.1  สัญญาหรอืขอตกลงใหมีการหักกลบลบหนี้ระหวางกันตองกระทาํเปนลายลกัษณอักษร 
และตองมีผลบังคับไดตามกฎหมายอยูตลอดเวลาที่มีการคํานวณเงนิกองทุนสภาพคลองสุทธิ  ทัง้นี้  โดยมี
ความเห็นสนบัสนุนของที่ปรึกษากฎหมายอิสระตามขอ 2.5 ขางลางนี ้
  2.2  ธรุกรรมตาง ๆ ที่บริษัทนํามาหักกลบลบหนี้ ตองเปนธรุกรรมท่ีสญัญาหรือขอตกลง       
หักกลบลบหนี้ดังกลาวกําหนดใหนํามาหักกลบลบหนี้กนัได 
  2.3  สัญญาหรอืขอตกลงหักกลบลบหนี้ดังกลาวตองกอใหเกิดหนี้เพียงฝายเดียว (single 
obligation) ในแตละสกลุเงิน  หรือหน้ีเพียงฝายเดียวจากความผกูพันตามธุรกรรมทั้งหมดที่ครอบคลุมโดย
สัญญาหรือขอตกลงหักกลบลบหนี้นั้นเมื่อคูสัญญาฝายหนึ่งผิดสญัญาไมวาเพราะเหตุผิดนดัชําระหนี้ ลมละลาย 
เลิกกิจการและชําระบญัชี หรือเหตุอ่ืนในทํานองเดียวกนั 

2.4 สัญญาหรือขอตกลงหักกลบลบหนี้ดังกลาวตองไมมี walkaway clause  ซ่ึงหมายถึง 
ขอตกลงท่ีมผีลบังคับกับกรณีที่คูสัญญาฝายใดฝายหนึ่งลมละลาย  อันเปนเหตุใหคูสัญญาฝายนัน้ถกูเรยีกวาเปน
ฝายผิดสญัญา  และทําใหคูสัญญาอีกฝายหนึ่งที่มิใชฝายผดิสัญญาสามารถชําระหนี้ใหแกคูสัญญาฝายที่ถกู
เรยีกวาเปนฝายผดิสัญญาเพยีงจํานวนทีจ่ํากัด หรือไมตองชําระหนี้เลยแมวาคูสัญญาฝายทีถู่กเรยีกวาเปนฝายผดิ
สัญญาจะมีฐานะเปนเจาหนีสุ้ทธิหลังการหักกลบลบหนี้ 
  2.5  ที่ปรึกษากฎหมายอิสระไดใหความเห็นและเหตุผล11 เปนลายลกัษณอักษรสนบัสนุนวา  
ในกรณีท่ีมีขอพิพาททางกฎหมาย ศาล หรอืหนวยงานท่ีมีอํานาจทางบริหารท่ีเกี่ยวของ จะพิจารณาวาบรษิัท 
มีภาระที่ตองชาํระหนี้เพียงยอดสุทธิท่ีคํานวณไดตามขอ 2.3 ขางตน เทานั้น 
  อยางไรก็ดี  แมกรณีจะครบถวนตามเงื่อนไขทั้งหมดขางตนแลว  หากสํานักงานมีเหตุสงสัย
เกี่ยวกับผลบังคับของสัญญาหรือขอตกลงหักกลบลบหนี้ตามกฎหมายไทยหรือกฎหมายของรัฐหรือประเทศที ่

 
 
 

                                                        
11 ความเห็นและเหตุผลของท่ีปรึกษากฎหมายอิสระ ตองพิจารณาภายใตกฎหมายดังตอไปน้ี 

    1. กฎหมายของรัฐหรือประเทศที่คูสัญญาถูกจัดตั้งขึ้น และในกรณีท่ีคูสัญญาน้ันเปนสาขาของนิติบุคคล  ก็ใหพิจารณากฎหมายของรัฐหรือประเทศที่เปนท่ีตั้งของ

สาขาซึ่งเปนคูสัญญาดวย 

    2. กฎหมายของรัฐหรือประเทศที่คูสัญญาตกลงใหเปนกฎหมายที่ใชบังคับกับสัญญาหรือขอตกลงหักกลบลบหน้ี  และในกรณีท่ีธุรกรรมซึ่งถูกครอบคลุมโดยสัญญา

หรือขอตกลงหักกลบลบหนี้เปนธุรกรรมท่ีอยูภายใตกฎหมายของรัฐหรือประเทศอื่น  กใ็หพิจารณากฎหมายที่ใชบังคับกับธุรกรรมนั้นดวย 
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ใชบังคับกับธรุกรรมที่อยูภายใตความตกลงหักกลบลบหนี้ หรือสัญญาหรือขอตกลงหักกลบลบหนี้นั้นเอง  
สํานักงานอาจไมยินยอมใหบริษัทคํานวณหา counterparty exposure  โดยใชยอดสุทธิหลังจากการหักกลบ 
ลบหนี้ตามขอ 2. น้ีก็ได 

 

3. บริษัทอาจนาํหลักประกนัท่ีไดรับ (ถามี) หลังหักคาความเสี่ยงมาหักออกจาก counterparty 
exposure ได  ทั้งนี้  ตองเปนหลักประกนัตามที่สํานักงานประกาศกําหนด 

 

4. กรณีท่ีสัญญาใด ๆ ท่ีคูสญัญาไมสามารถสงมอบหรอืชําระราคาไดตามวันและเวลาที่ระบุไวใน
สัญญา (transaction default on settlement date) ใหบริษัทคํานวณคาความเสี่ยงในอัตรารอยละ 100 ของมูลคา
สินทรัพยสภาพคลองของสัญญาอนุพนัธน้ัน  
 

ตัวอยาง  บล. ก มีสัญญาอนพัุนธกับ บล. ข จํานวน 3 สัญญา  โดยกําหนดวาไมมีการวางหลักประกันระหวางกัน  
และคูสัญญาทัง้สองมีขอตกลงใหสามารถทําการหักกลบลบหนี้กันไดทุกสัญญา   
สัญญาที่ 1 มี positive replacement cost (current exposure)  =  150 
 x% of notional amount (future credit exposure)  = 10 
สัญญาที่ 2 มี negative replacement cost (current exposure)  =  (120) 
 x% of notional amount (future credit exposure)  =  5 
สัญญาที่ 3 มี negative replacement cost (current exposure)  =  (100) 
 x% of notional amount (future credit exposure)  =  60 
โดยท่ีกําหนดใหบล. ข มี credit rating อยูท่ี AA ซึ่งก็คือมีอัตราความเสี่ยง specific risk เทากับรอยละ 5 
ในการคํานวณหา counterparty risk on derivatives ของ บล. ก สามารถคํานวณไดดังนี้  
วิธีคํานวณ 
1.  หา counterparty exposure รวมจาก counterparty exposure แตละสญัญา  โดยที่สัญญาใดที่มี replacement 
cost เปนลบใหถือวามี replacement cost เทากับศูนย  ดังนั้น  จะได counterparty exposure ของแตสัญญาดังนี ้
 สัญญาที่ 1  counterparty exposure  = 150 + 10 = 160 
 สัญญาที่ 2  counterparty exposure  =     0 +   5 =     5 
 สัญญาที่ 3  counterparty exposure  =     0 + 60 =   60 
 รวม  counterparty exposure กอนหักกลบลบหนี้   =            225 
2.  หาจํานวนที่สามารถนํามาหักกลบได (nettable amount) ระหวางคูสัญญาทั้งสองจากสวนของ replacement 
cost เทานั้น  ซึ่งคือจํานวนทีน่อยกวาระหวางผลรวมของ positive replacement cost ของทุกสัญญา กับ absolute 
value ของผลรวมของ negative replacement cost ของทุกสัญญา 
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 ผลรวมของ positive replacement cost = 150 
 ผลรวมของ negative replacement cost = (120) + (100) =         (220) 
 ดังนั้น  nettable amount  คือ 150 
3.  หา net counterparty exposure จาก counterparty exposure รวม หักดวย nettable amount 
                              จะได net counterparty exposure              =            225  –  150       =              75 
4.  คํานวณหา counterparty risk จาก net counterparty exposure คูณดวยอัตราความเสี่ยงของคูสัญญา 
                              จะได counterparty risk                           =   75  x   5%        =  3.75 

 

3.  Large Exposure Risk 
 

Large exposure risk หมายถึง ความเส่ียงท่ีอาจเกิดขึน้จากการที่บริษัทมเีงินลงทุนกระจุกตัวใน
บุคคลใดบุคคลหนึ่ง 

 

การคาํนวณ Large exposure risk 
 

ใหบริษัทคํานวณ large exposure risk ท่ีมีตอบุคคลใดบุคคลหนึ่งโดยเปรียบเทียบความเสี่ยง 
ท่ีคํานวณไดจากวธิีที่ 1 และ วิธีที่ 2 แลวนําเอาคาความเสี่ยงท่ีสูงกวามาเปน large exposure risk ของบุคคลนั้น  
และ large exposure risk รวม เทากับ large exposure risk ของทุกรายรวมกัน  

 

Large exposure risk วิธีท่ี 1 
Large exposure risk วิธีท่ี 1 เปนการคํานวณความเสีย่งทีอ่าจเกิดขึ้นจากการที่บรษิัทมีสถานะ 

เงินลงทนุในหลักทรัพยรายตวัใด ๆ ในสัดสวนที่สูงเมื่อเปรียบเทียบกบั issue amount ของหลักทรพัยรายตวัน้ัน 
ซ่ึงสงผลใหการลางสถานะ (liquidation) ไมสามารถกระทําไดภายในเวลาอันส้ัน หรือถากระทําไดกจ็ะนํามาซึ่ง
ราคาที่ต่ํากวาที่ควรจะเปน (กรณีมี long position) หรือสูงกวาที่ควรจะเปน (กรณีมี short position)  

 

วิธีคํานวณ large exposure risk วธิีที่ 1 
 

ใหบริษัทนําเงนิลงทุนประเภทหุน (รวมถึง right12 และ Thai trust fund ของหุนนั้น) ใบสําคัญแสดง
สิทธิที่จะซ้ือหุน ใบสําคัญแสดงสิทธิอนุพนัธ หุนกู หุนกูแปลงสภาพ หุนกูควบใบสําคัญแสดงสิทธ ิและหนวย
ลงทุน มาคํานวณหาคาความเสี่ยงที่มีตอบุคคลใดบุคคลหนึ่ง (issuer) ตามขั้นตอนดังนี ้

 
 

                                                        
12 หมายถึง  หุนเพิ่มทุนรวมถึง TSR ที่บรษิัทไดจองซือ้และจายชําระคาหุนเพิม่ทุนเต็มจํานวนแลว  แตยังอยูในระหวางขั้นตอนการจดทะเบียนเพื่อ

เขาซื้อขายในตลาดหลักทรพัยแหงประเทศไทย  หรือตลาดหลักที่เปนทางการของประเทศตามที่สํานักงานประกาศกําหนด 
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1.  คํานวณหาสถานะเงนิลงทุนสุทธิ (net position) ในหุนรายตัว และสถานะเงนิลงทุนสุทธ ิ
ในใบสําคญัแสดงสิทธิท่ีจะซื้อหุน ใบสําคัญแสดงสิทธิอนุพันธ หุนกู หุนกูแปลงสภาพ หุนกูควบใบสําคัญ
แสดงสิทธิ และหนวยลงทนุ ราย issue แยกจากกัน 

 

2.  คํานวณหาสัดสวนการมสีถานะเงนิลงทุนสุทธิ (net position) ในหุนรายตัว และสถานะเงนิ 
ลงทุนสุทธใินใบสําคัญแสดงสิทธิท่ีจะซื้อหุน ใบสําคัญแสดงสิทธิอนพัุนธ หุนกู หุนกูแปลงสภาพ หุนกูควบ 
ใบสําคัญแสดงสิทธิ และหนวยลงทุน ราย issue โดย 

2.1  นําสถานะเงินลงทนุสุทธ ิ(net position) ในหุนรายตวัตามขอ 1 ขางตน เปรยีบเทยีบกับ 
มูลคา current value ของหุนนั้นที่ออกและเรยีกชําระแลวทั้งหมด (market capitalisation) 

2.2  นําสถานะเงินลงทนุสุทธ ิ(net position) ในใบสําคัญแสดงสิทธิที่จะซ้ือหุน ใบสําคัญแสดงสิทธิ
อนุพันธ หุนกู หุนกูแปลงสภาพ หุนกูควบใบสําคัญแสดงสิทธิ และหนวยลงทุน ราย issue ตามขอ 1  
ขางตน เปรยีบเทียบกับมลูคาของใบสําคัญแสดงสิทธิที่จะซื้อหุน ใบสําคัญแสดงสิทธอินุพันธ หุนกู หุนกูแปลง
สภาพ หุนกูควบใบสําคัญแสดงสิทธิ และหนวยลงทุน ที่ออก (issue amount) แลวแตกรณ ี
 

3. นําสถานะเงนิลงทุนสุทธิ (net position) ในหลักทรัพยทัง้จํานวนมาคํานวณหาคาความเสี่ยงที่สูง
ท่ีสุดตามสัดสวนของสถานะเงินลงทุนนัน้ตามตารางที่ 10 โดยคํานวณแบบ non-progressive rate 

 

4. large exposure risk วธิีท่ี 1 ที่มีตอบุคคลใดบุคคลหนึ่งคือ ผลรวมของคาความเสี่ยงของหุน              
ใบสําคัญแสดงสิทธิที่จะซื้อหุน ใบสําคัญแสดงสิทธิอนุพันธ หุนกู หุนกูแปลงสภาพ หุนกูควบใบสําคัญแสดงสิทธิ 
และหนวยลงทุน ที่ออกโดยบุคคลดังกลาวท่ีคํานวณไดตามขอ 3 
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ตารางที่ 10 : คาความเสี่ยง Large exposure risk วิธีท่ี 1 
 

ตราสาร สัดสวน 
การมีสถานะ 

คาความเสี่ยง Large exposure risk วิธีที่ 1 

หุนรายตัว 5 – 10% 1 เทาของคาความเสี่ยง specific risk  
 >10 – 25% 2 เทาของคาความเสี่ยง specific risk  
 > 25% 1 เทาของสถานะเงินลงทุนสุทธิ 
ใบสําคัญแสดงสทิธิที่จะซื้อหุน / 25 – 50% 0.5 เทาของสถานะเงินลงทุนสุทธิ 
ใบสําคัญแสดงสทิธิอนุพันธ / 
หนวยลงทุน ราย issue 

> 50% 1 เทาของสถานะเงินลงทุนสุทธิ 

หุนกู / หุนกูแปลงสภาพ / หุนกู 25 – 50% 0.5 เทาของคาความเสี่ยง specific risk  
ควบใบสําคัญแสดงสิทธิ ราย issue > 50% 1 เทาของคาความเสี่ยง specific risk  
 

หมายเหตุ : 
(1) สถานะเงินลงทุนสุทธิในหุนรายตัว หมายถึง net long หรือ net short position ของมูลคา current value ของหุน รวมถึง right 
และ Thai trust fund ของหุนนั้น  

(2) สถานะเงินลงทุนสุทธิในใบสําคัญแสดงสิทธิที่จะซื้อหุน / ใบสําคัญแสดงสทิธิอนุพันธ13 / หนวยลงทุน ราย issue  

หมายถึง net long หรือ net short position ของมูลคา current value ของใบสําคัญแสดงสิทธิที่จะซื้อหุนราย issue และ/หรือ net long 
หรือ net short position ของมูลคา current value ของใบสําคัญแสดงสิทธิอนุพันธราย issue และ/หรือ net long หรือ net short 
position ของมูลคา current value ของหนวยลงทุนราย issue แลวแตกรณ ี
(3) สถานะเงินลงทุนสุทธิในหุนกู / หุนกูแปลงสภาพ / หุนกูควบใบสําคัญแสดงสทิธิ ราย issue หมายถึง net long หรือ net short 
position ของมูลคา current value ของหุนกูราย issue และ/หรือ net long หรือ net short position ของมูลคา current value ของหุนกู
แปลงสภาพราย issue และ/หรือ net long หรือ net short position ของมูลคา current value ของหุนกูควบ 
ใบสําคัญแสดงสทิธิราย issue แลวแตกรณี 
(4) ในการเลือกใชอัตราความเสี่ยง specific risk สาํหรับหุนกูแปลงสภาพและหุนกูควบใบสําคัญแสดงสิทธิ  ใหบริษัทใชอัตราความ
เสี่ยง specific risk ของตราสารหนี้ตามตารางที่ 6 : อัตราความเสี่ยง Specific risk ของตราสารหนี้และเทยีบเทา 

 

 
 
 
 
 

 

                                                        
13 ในกรณท่ีีบรษิัทเปนผูออก (writer) ใบสําคัญแสดงสิทธิอนุพันธ  บรษิัทไมตองนําสถานะที่เกิดจากการออกใบสาํคัญแสดงสิทธิอนุพนัธ 

ดังกลาวมาคํานวณ liquidity risk  



แบบฟอรม ณ วนัที ่1 ก.พ. 52 

61 
 

Large exposure risk วิธีท่ี 2 
Large exposure risk วิธีท่ี 2  เปนการคํานวณความเสีย่งทีอ่าจเกิดขึ้นจากการท่ีบรษัิทมี exposure ตอ

บุคคลใดบุคคลหนึ่งในสัดสวนที่สูงเมื่อเปรียบเทียบกับเงินกองทุนสภาพคลองสุทธขิองบริษัท ทั้งนี้ หากเกิด
ความเสียหายใด ๆ ตอบุคคลรายดังกลาวจะสงผลใหบริษทัมีความเสียหายและกระทบตอฐานะการเงนิในที่สุด 
โดยท่ี exposure ดังกลาวประกอบดวย 

ก. issuer exposure จากการมสีถานะเงนิลงทุนในหลกัทรพัยหรือตราสารที่ออกโดยบุคคล
ดังกลาว  

ข. issuer exposure จากการมสีถานะอนุพันธทางการเงินที่อางอิงอยูกับหลักทรพัยหรอืตรา
สารของบุคคลดังกลาว  

ค. counterparty exposure จากการมีสัญญาอนุพันธกับบคุคลดังกลาว  
 

วิธีคํานวณ Large exposure risk วิธีที่ 2  
ใหบริษัทนําเงนิลงทุนทกุประเภทมาคํานวณหาคาความเสี่ยงท่ีมีตอบุคคลใดบุคคลหนึ่งตาม       

ข้ันตอน ดังนี ้
1.  ใหบริษัทเลือกวิธกีารคํานวณหา exposure ท่ีมีตอบุคคลรายเดยีวกนั ดังนี ้

1.1  สําหรับบริษัทที่คํานวณ position risk ตามแบบที่ 1 วิธี Fixed-haircut approach ให
คํานวณหา exposure ดังนี้ 

1.1.1  issuer exposure ที่เกิดตามขอ ก และ ข ขางตน  หาไดจากมลูคา current value ของ
สถานะเงนิลงทุนสุทธ ิ(net position) ในหุน (รวมถึง right14และ Thai trust fund ของหุนนั้น) หุนกู หุนกูแปลง
สภาพ หุนกูควบใบสําคัญแสดงสิทธิ ออปชัน ใบสําคัญแสดงสิทธิที่จะซื้อหุน ใบสําคัญแสดงสิทธิอนุพันธ   
ตั๋วเงินทกุประเภท  และหนวยลงทนุประเภท SLIPS / CAPS 

1.1.2  counterparty exposure ที่เกิดตามขอ ค ขางตน ใหใชตัวเลขเดยีวกบั counterparty 
exposure ที่คํานวณไดตามตารางที่ 9 : Counterparty exposure สําหรับการคํานวณ Counterparty risk  

ดังนั้น  exposure ที่มีตอบุคคลรายเดียวกัน คือ ผลรวมของ absolute value ของ exposure ท่ี
ไดตาม 1.1.1 และ 1.1.2 ขางตน 

1.2  สําหรับบริษัทที่คํานวณ position risk ตามแบบที่ 2 วิธี Standardised approach ให
คํานวณหา exposure ดังนี้ 

1.2.1  issuer exposure ที่เกิดตามขอ ก และ ข ขางตน  หาไดจากมลูคาหรือมูลคาเทียบเทา  
 

 

                                                        
14 คําอธิบายตาม footnote ที่ 10 
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current value ของสถานะเงนิลงทุนสุทธิ (net position) ในตราสารทุน15(รวมถึง right และ Thai trust funds)   
มูลคาหรือมูลคาเทียบเทา current value ของสถานะเงนิลงทุนสุทธิในตราสารหนี้ทุกประเภท16  (รวมถึง ตั๋วเงิน) 
และมูลคา current value ของสถานะเงนิลงทุนสุทธิในหนวยลงทนุประเภท SLIPS / CAPS  

1.2.2  counterparty exposure  ตามขอ ค ขางตน ใหใชตวัเลขเดียวกับ counterparty 
exposure  ท่ีคํานวณไดตามตารางที่ 9 : Counterparty exposure สําหรับการคํานวณ Counterparty risk  

ดังนั้น  exposure ที่มีตอบุคคลรายเดียวกันคือ ผลรวมของ absolute value ของ exposure         
ท่ีไดตาม 1.2.1 และ 1.2.2 ขางตน 

2.  คํานวณหาสัดสวน exposure ที่มีตอบุคคลตามขอ 1 ขางตน โดยนํา exposure ดังกลาวเปรยีบเทยีบ    
กับเงินกองทนุสภาพคลองสทุธ ิณ วันทําการกอนวันทีจ่ดัทํารายงาน 1 วันของบริษัท  

     ในกรณีท่ีเปนการคํานวณ exposure ในวันถัดจากวนัที่มีรายการใหนํา exposure ดังกลาว       
เปรยีบเทียบกบัเงินกองทุนสภาพคลองสุทธิ ณ วันทําการกอนวันทีจ่ดัทํารายงาน 1 วันของบริษัทกอนหัก                   
คาความเสี่ยง large exposure risk แทน 

3.  นํา exposure ในบุคคลตามขอ 1 ขางตนทั้งจํานวนมาคาํนวณหาคาความเสี่ยงที่สูงที่สุดตาม 
สัดสวนของสถานะเงินลงทุนนั้นตามตารางที่ 11 โดยคํานวณแบบ non-progressive rate 

ตารางที่ 11 : คาความเสี่ยง Large exposure risk วิธีท่ี 2 
 

สัดสวน คาความเสี่ยง large exposure risk วิธีท่ี 2 
25 – 50% 1 เทาของคาความเสี่ยง specific risk รวม 

> 50 – 75% 2 เทาของคาความเสี่ยง specific risk รวม 

> 75% 1 เทาของสถานะเงินลงทุนสุทธิ 
 

หมายเหตุ :  
(1)  สําหรับหุนกู หุนกูแปลงสภาพ หุนกูควบใบสาํคัญแสดงสิทธิ และตั๋วเงนิทุกประเภท  ใหบรษัิทท่ีคํานวณ position risk ตามแบบที่ 1 ใชอัตรา        
ความเสี่ยง specific risk ของตราสารหนี้ตามตารางที่ 6 : อัตราความเสีย่ง Specific risk ของตราสารหนีแ้ละเทียบเทา  
(2)  issuer exposure ที่เกิดจากออปชนั ใบสาํคญัแสดงสิทธิท่ีจะซื้อหุน และใบสําคญัแสดงสิทธอินพุนัธ  ใหบริษัทท่ีคํานวณ position risk ตามแบบ 
ท่ี 1 ใชอัตราความเสี่ยงเดียวกับอัตราความเสี่ยง specific risk ของสินทรพัยอางอิงนัน้ 
(3)  สําหรับหนวยลงทุนประเภท SLIPS/CAPS ใหถือวาเปน exposure ที่มีตอผูออก SLIPS / CAPS   ดังนัน้ ใหบรษิัทใชอัตราความเสีย่ง specific            
risk ของผูออก SLIPS / CAPS นัน้ เชน TFB เปนตน (ไมใช exposure ที่มีตอผูออกหนวยลงทุนดังกลาว) 
(4) ในการเลือกใชอัตราความเสี่ยง specific risk สําหรับ counterparty exposure ใหบริษัทใชอัตราความเสี่ยง specific risk ตามตารางที ่6 :                     
อัตราความเสี่ยง Specific risk ของตราสารหนีแ้ละเทียบเทา 
 

                                                        
15 สามารถนําตัวเลขจาก “ตารางแสดง position risk สําหรับ equity และ equity-linked instruments ตามหมวดท่ี 2 ขอ 1.1.1” ในชอง “สถานะ   เทียบเทา” สวนที่

เปน net position ของหุนรายตัวมาใชเปน exposure แลวปรับดวย exposure ท่ีมีใน Thai trust funds  
16 สามารถนําตัวเลขจาก “ตารางแสดง position risk สําหรับ interest rate and interest rate-linked instruments ตามหมวดที่ 2 ขอ 1.2.1” ในชอง “สถานะเทียบเทา” 

สวนท่ีเปน net position ของตราสารหนี้ท่ีออกโดย issuer รายเดียวกันมาใชเปน exposure แลวปรับดวย exposure ท่ีมีในตั๋วเงินทุกประเภท  
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4.  เมื่อไดคาความเสี่ยง large exposure risk วิธีที่ 1 และ large exposure risk วิธีที่ 2 ที่มีตอ 
บุคคลรายตัวแลว  ใหเลือกคาท่ีสูงกวาเปนคาความเสี่ยง large exposure risk ของบุคคลรายน้ัน  หลังจากนั้น 
ใหรวมคาความเสี่ยง large exposure risk ของบุคคลทุกรายจะไดคาความเสี่ยง large exposure risk รวม 

 

ท้ังนี้  ในกรณทีี่บริษัทมีเงนิลงทุนในหลักทรัพยหรืออนุพันธประเภทออปชันทั้งหมดเฉพาะดาน   
long position สํานักงานอนญุาตใหบริษัทหักคาความเสี่ยงรวมไมเกินมูลคาสินทรพัยสภาพคลองของหลักทรัพย
หรืออนุพันธน้ัน 

 

ตัวอยาง  ใหคํานวณหา Large exposure risk ของ บล. ก ท่ีมีตอ บล. ข เมื่อ 
-  บล. ก คํานวณ position risk วิธี standardised approach  
-  ณ วันกอนหนาวันทีร่ายงาน บล. ก มีเงินกองทุนสภาพคลองสุทธิ จํานวน 6,000 ลานบาท   
-  สถานะเงินลงทุนของ บล. ก ที่มีตอ บล. ข มีดังตอไปนี ้ 
        -  long หุน ข (SET 50) 2,500  ลานบาท จากมูลคาท่ีออกท้ังหมด 15,000 ลานบาท 
        -  write option on หุน ข, marked to market of the option premium  =  100  ลานบาท 

marked to market of the option’s notional amount  =  1,000  ลานบาท, option delta  =  0.4 
        -  long หุนกู ข (มี credit rating AA ซึ่ง h/c = 5%) 500 ลานบาท จาก issue amount 2,000 ลานบาท 
  และ มี counterparty exposure ตามตัวอยางการคํานวณ counterparty exposure risk ขางตนยกมา  
           จํานวน 75  ลานบาท 
 

วิธีคํานวณ 
ก. คํานวณหา Large exposure risk วิธีที่ 1 
1.  คํานวณหาสัดสวนการมสีถานะในหลกัทรัพยรายตวัโดยเปรียบเทียบ net current value กับ issue amount ของ
หลักทรพัยรายตัวนั้น จะไดสดัสวนดังนี ้

- long หุน ข เทากับ  2,500 / 15,000  =  16.66 % 
- long หุนกู ข เทากับ  500 / 2,000  =  25 % 
- write option on หุน ข ไมตองคํานวณ large exposure risk วิธีท่ี 1 

2.  คํานวณหา large exposure risk วิธีที่ 1 ของหลักทรัพยรายตวัจากตารางที่ 10 : คาความเสี่ยง Large exposure 
risk วิธีท่ี 1 

- สัดสวนหุน ข ที่ 16.66%  คาความเสี่ยง large exposure risk วธิีที่ 1 เทากับ 2 เทาของ 
คาความเสี่ยง specific risk ซึ่งเทากับ 2 * (2,500 * 12%)  =  600  ลานบาท 

- สัดสวนหุนกู ข ท่ี 25%  คาความเสี่ยง large exposure risk วิธีที่ 1 เทากับ 0.5 เทาของ 
คาความเสี่ยง specific risk ซึ่งเทากับ 0.5 * (500 * 5%)  =  12.50  ลานบาท 
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3.  คํานวณหา large exposure risk รวมตามวิธีที่ 1 ที่มีตอ บล. ข โดยนํา large exposure risk ของหลักทรัพยรายตวั
ทุกตัวท่ีมีตอ บล. ข มารวมกัน ซึ่งเทากับ 600 + 12.50  เทากับ 612.50 ลานบาท 
 

ข. คํานวณหา Large exposure risk วิธีที่ 2 
1.  คํานวณหา exposure รวมที่มีตอ บล. ข จากผลรวมของ issuer exposure และ counterparty exposure นั่นคือ  

1.1  issuer exposure   =  net position ของหุน ข (รวมสถานะเทยีบเทาที่ไดจากการ write   
    option on ข) และหุนกู ข 
=  [long หุน ข  -  short สถานะเทยีบเทาในหุน ข] + long หุนกู ข 
=  [long 2,500  -  short (1,000 x 0.4)] + long 500 
=  long 2,100  +  long 500 
=  long 2,600 

1.2  counterparty exposure  =      75 ลานบาท  
ดังนั้น จะได  exposure รวม    = 2,675 ลานบาท  (2,600  +  75) 

 62 
2.  คํานวณหาสัดสวนโดยเปรียบเทียบ exposure รวม กับเงินกองทุนสภาพคลองสุทธ ิ

จะไดสดัสวน               =  2,675 / 6,000 =        44.58% 
3.  คํานวณหาคาความเสี่ยง large exposure risk วิธีที่ 2 

3.1  หาคาความเสี่ยง specific risk ขององคประกอบของ exposure 
-  specific risk จาก exposure ในหุน ข  =   สถานะในหุน ข (รวมสถานะเทยีบเทา) คูณ อัตราความเสี่ยง 

     =   long 2,100 (ตามขอ 1.1) * 12% 
     =   252 

-  specific risk จาก exposure ในหุนกู ข  =   สถานะในหุนกู ข คูณ อัตราความเสี่ยง 
      =   long 500 (ตามขอ 1.1) * 5% 

-  specific risk จาก counterparty exposure =   counterparty exposure คูณ อัตราความเสี่ยง 
      =   75 * 5% 
      =   3.75 

3.2  หาคาความเสี่ยง large exposure risk วิธทีี่ 2  โดยจากสัดสวนที่คํานวณไดตามขอ 2 ขางตน คือ 44.58%  
ดังนั้น  บริษัทจะตองคํานวณคาความเสี่ยง large exposure risk วิธีท่ี 2 เทากับ 1 เทาของคาความเสี่ยง specific risk 
รวม 
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large exposure risk วิธีที่ 2  =   1 * (252 + 25 + 3.75) 
    =   280.75 

4.  large exposure risk คือ คาความเสี่ยงทีสู่งกวา ระหวาง large exposure risk วธิีท่ี 1 (612.50) กับ large 
exposure risk วิธีที่ 2 (280.75) ที่มีตอบุคคลเดยีวกัน  
 

ดังนั้น จะได large exposure risk จาก large exposure risk วิธีที่ 1 ซึ่งเทากับ 612.50 ลานบาท 
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หมวดท่ี 3 : วธิกีารหาสถานะเทียบเทาและคํานวณคาความเสี่ยงของอนพุันธ 
ตามหลกั Building-block approach 

 

หลักการ   หลกั building-block approach หมายถึง  หลักท่ีใชในการแยกองคประกอบพื้นฐานของ
อนุพันธวาเปรยีบเสมือนการมีสถานะในหลักทรัพยพื้นฐาน (ไดแก ตราสารทุน ตราสารหนี้) หรือองคประกอบ
พ้ืนฐานอื่น (เชน เงินตราตางประเทศ) อยางไร   ซ่ึงผลลพัธ (payoffs) ที่เกิดจากการมีสถานะในอนุพันธมีคา    
เทากับผลลัพธที่เกิดจากการมีสถานะในแตละองคประกอบพื้นฐานรวมกัน  

ดังนั้น ในการหาสถานะเทียบเทาของอนุพันธใหพจิารณาจากโครงสรางสูตรทางการเงินของอนุพันธแต
ละประเภท แลวแยกแตละพจนออกมา (ตามหลักทางคณิตศาสตร พจนแตละพจนจะคั่นดวยเครื่องหมาย 
บวกหรือลบเสมอ) โดยที่พจนแตละพจนจะแสดงถึงองคประกอบพื้นฐานแตละตวัที่ประกอบกันเปนอนุพันธ
น้ัน 

1)  ออปชัน (Option) 
Basic option แตละตัว (1 call หรือ 1 put) ประกอบดวยองคประกอบหลัก 2 ประเภทเสมอ คือ   

สินทรัพยอางอิง (underlying asset) และตราสารหนี้ที่ไมมีดอกเบี้ย (zero-coupon bond)  โดยที ่
การ long (short) call option เปรยีบเสมือนการ long (short) the underlying asset ในจาํนวน 

ท่ีเทากับ option delta คูณ current value of the underlying asset17  และการ short (long) zero-coupon bond ที่มี
อายุคงเหลือเทากับอายุคงเหลือของ option  และมีมูลคาหนาตั๋ว (face value) เทากับ exercise value of the 
option18 คูณดวย n(d2)

19 

                                                        
17 คือ marked to market value of the notional amount of the contracts ซึ่งคํานวณตามจาํนวน option contracts ของสถานะเงินลงทุนนั้น  

ตัวอยางเชน  การมสีถานะเงินลงทุนใน equity option จํานวน 5 contracts  (กําหนด 1 contract ใหสิทธซิื้อหุนไดจาํนวน 100 หุน ราคาตลาดตอหุน ณ 

วันที่คํานวณ 40 บาท)  จะได current value of the underlying asset ตามสถานะเงินลงทุนใน option ดังกลาวเทากับ จํานวน contract  

คูณ จาํนวนหุนตอ contract  คูณ ราคาตลาดตอหุน ซึง่เทากับ 20,000 บาท (5 x 100 x 40) 
18 คือ exercise value of the notional amount of the contracts ซึ่งคํานวณตามจาํนวน option contracts ของสถานะเงนิลงทุนเชนเดียวกนั  

(ใชตัวอยางเดิมตาม footnote ที่ 15 กําหนด exercise price ตอหุนท่ี 30 บาท)  จะได exercise value of the option ตามสถานะเงินลงทนุ 

ใน option ดังกลาว เทากับ จาํนวน contract คูณ จํานวนหุนตอ contract คูณ ราคา exercise price ตอหุน  เทากับ  15,000 บาท  (5 x 100 x 30) 
19 n(d2) คือ คา normal distribution function ของ d2  ซึง่บอกถึงความนาจะเปนที่ option น้ันจะถกู exercise โดยสามารถคํานวณไดจาก  

option pricing models เชน 

จาก Black-Scholes’ model  :  C  =  S.N(d1)  -  K.e-rt . N(d2) 

โดยที่ C  =  ราคา call option   e  =  ลอการิทึมธรรมชาต ิ

 S  =  ราคาสินทรัพยอางองิ  r   =  risk free rate 

 K  =  ราคาใชสิทธขิอง option   t   =  อายุคงเหลือจนถึงวันใชสทิธิของ option 

 d2  =  d1  -  σ√t   d   =  อัตราผลตอบแทนของเงินปนผล  หรือ coupon rate ในกรณีหุนกู 

 d1  =  ln (S/K)  + (r-d)t  + 0.5σ√t  σ  =  อัตราความเบี่ยงเบนมาตรฐานของอัตราผลตอบแทนของสินทรัพยอางอิง 



แบบฟอรม ณ วนัที ่1 ก.พ. 52 

67 
 

การ long (short) put option เปรียบเสมือนการ short (long) the underlying asset ในจาํนวนทีเ่ทากับ 
(1- option delta) คูณ current value of the underlying asset20  และการ long (short) zero-coupon bond ท่ีมีอายุ
คงเหลือเทากบัอายุคงเหลือของ option และ มีมลูคาหนาตั๋ว (face value) เทากับ exercise value of the option21 
คูณดวย [1- n(d2)]  

2)  สัญญาฟอรเวิรด / ฟวเจอร (Forwards / Futures)  
Basic forwards / futures แตละตวัประกอบดวยองคประกอบหลัก 2 ประเภทเชนกัน คือ  

สินทรัพยอางอิง (underlying asset) และตราสารหนี้ที่ไมมีดอกเบี้ย (zero-coupon bond) โดยท่ี 
การ long (short) forwards / futures on equity เปรยีบเสมอืนการ long (short) the underlying equity 

ในจํานวนทีเ่ทากับ current value of the underlying equity และการ short (long) zero-coupon bond  
ท่ีมีอายุจนถึงวนั settlement date ของสัญญา forwards / futures นั้น และมีมูลคาหนาตั๋ว (face value) เทากับ 
exercise value of the contract   

การ long (short) forwards / futures on bond เปรยีบเสมือนการ long (short) the underlying bond ที่
มีอายุเทากับอายุคงเหลือของ bond น้ันในจํานวนที่เทากบั current value of the underlying bond และ การ short 
(long) zero-coupon bond ที่มีอายุจนถึงวนั settlement date ของสัญญา forwards / futures น้ัน และมีมูลคาหนา
ตั๋ว (face value) เทากับ exercise value of the contract 

การ long (short) FRA เปรียบเสมือนการ short (long) zero-coupon bond22 ที่มีอายุจนถงึ 
วัน expiration date ของสัญญา FRA นั้น และการ long (short) zero-coupon bond ที่มีอายุจนถึงวนั settlement 
date ของสัญญา FRA นั้น โดยที่ zero-coupon bond ท้ังสองมีมูลคาหนาตั๋ว (face value) เทากับ notional amount 
of the contract23 

การ long (short) forwards / futures on currency เปรยีบเสมือนการ long (short) underlying 
currency ในจาํนวนทีเ่ทากับ current value of the underlying currency และการ short (long) zero-coupon bond 
ท่ีมีอายุจนถึงวนั settlement date ของสัญญา forwards / futures นั้น และมีมูลคาหนาตั๋ว (face value) เทากับ 
exercise value of the contract 

 
 

                                                                                                                                                                                   
  σ√t  
20 คําอธิบายตาม footnote ที่ 15 
21 คําอธิบายตาม footnote ที่ 16 
22 เพราะวาการ long FRA เสมือนการตกลงทําสัญญากันวนันี้เปนการลวงหนาเพื่อกูยืมเงินในวนั settlement date เปนระยะเวลา t งวด จนครบอายุ

ของสัญญา (expiration date)  โดยคิดดอกเบี้ยตามอัตราที่ระบุไวในสัญญา FRA นั้น 
23 หมายถึง  จํานวนเงินตนที่ใชอางอิงเพือ่การคํานวณมูลคาของสัญญา (contract value)  
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3)  สัญญาสวอป (swaps) 
Basic swaps แตละตวัถือไดวาประกอบดวยองคประกอบหลัก 2 ประเภทเชนกัน โดยที่ 

องคประกอบหลักแตละประเภททําหนาทีเ่ปนสินทรพัยอางอิง (underlying asset) ใหแตละขางของสัญญา     
ตัวอยางเชน สัญญา interest rate swaps มีสินทรัพยอางอิงเปนหุนกูสองตัวท่ีมีมูลคาหนาตั๋ว (face value) และอายุ
คงเหลือเทากนั โดยหุนกูทั้งสองจายอัตราดอกเบี้ยแบบคงที่ (fixed rate bond) และแบบลอยตวั (floating rate 
bond) สอดคลองกับสัญญา swaps ท่ีตกลงกัน เปนตน 
 

หลักการทั่วไปในการพจิารณาเพื่อแยก position ของสัญญา swaps เพื่อประโยชนในการคํานวณคา
ความเส่ียง คือ 

1.  ขารับ (จาย) interest rate return ใหเปรียบเสมือนการม ีlong (short) position ในตราสารหนี้    
ขารับ (จาย) equity return ใหเปรียบเสมือนการมี long (short) position ในตราสารทนุ 

2.  ขาที่เปรียบเสมือนการมีสถานะใน fixed rate bond ใหนับอายุตั้งแตวนัท่ีคํานวณจนถึงวนั 
expiration date ของสัญญา swaps 

ขาที่เปรียบเสมือนการมีสถานะใน floating rate bond ใหนับอายุตั้งแตวนัที่คํานวณจนถึงวนั 
reset ดอกเบี้ยครั้งถดัไป เนื่องดวยอัตราดอกเบี้ยในแตละงวดสามารถเปลี่ยนแปลงไดตามเงื่อนไขของสัญญา 

3.  ขาที่เปรียบเสมือนการมีสถานะใน equity ใหนับอายุตัง้แตวันที่คํานวณจนถึงวนั expiration 
date ของสัญญา swaps  

4.  สําหรับกรณีของ currency swaps ก็สามารถแยก position ไดตามหลกัการขางตน 

 

การรับ (จาย) fixed interest rate แลกกับการจาย (รับ) floating interest rate เปรียบเสมือนการ long 
(short) fixed rate bond ที่มีอายุจนถึงวัน expiration date ของสัญญา swaps นั้น และการ short (long) floating rate 
bond ท่ีมีอายุจนถึงวัน expiration date ของสัญญา swaps นั้น  ท้ังนี้   อัตราดอกเบี้ยและ งวดการจายดอกเบี้ยของ 
bond ท้ังสองจะตองตรงกับอัตราดอกเบี้ยและงวดทีร่ะบุในสัญญา swaps และมลูคาหนาตั๋ว (face value) ของ bond 
ท้ังสองเทากับ notional amount of the contract24 

การรับ (จาย) floating interest rate แลกกับการจาย (รับ) fixed interest rate เปรียบเสมือนการ long 
(short) floating rate bond ท่ีมีอายุจนถึงวนั expiration date ของสัญญา swaps นั้น และการ short (long) fixed rate 
bond ท่ีมีอายุจนถึงวัน expiration date ของสัญญา swaps นั้น  ท้ังนี้  อัตราดอกเบี้ยและงวดการจายดอกเบี้ยของ  

 
 

 

                                                        
24 คําอธิบายตาม footnote ที่ 21 
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bond ท้ังสองจะตองตรงกับอัตราดอกเบี้ยและงวดทีร่ะบุในสัญญา swaps และมลูคาหนาตั๋ว (face value) ของ bond 
ท้ังสองเทากับ notional amount of the contract  

การรับ (จาย) equity return แลกกับการจาย (รับ) floating interest rate เปรยีบเสมือนการ long 
(short) the underlying equity ที่มีอายุจนถงึวัน expiration date ของสัญญา swaps นั้น และการ short (long) 
floating rate bond ที่มีอายุจนถึงวัน expiration date ของสัญญา swaps นั้น  ทั้งนี้  อัตราผลตอบแทนและงวดการ
จายผลตอบแทนของ equity และ bond ดังกลาวจะตองสอดคลองกับเงือ่นไขที่ระบุในสัญญา swaps และ มลูคาที่
เสมือนเปนเงินลงทุนใน equity และ bond เทากับ notional amount of the contract  

การรับ (จาย) equity return แลกกับการจาย (รับ) fixed interest rate เปรียบเสมือนการ long (short) 
the underlying equity ที่มีอายุจนถึงวัน expiration date ของสัญญา swaps นั้น และการ short (long) fixed rate 
bond ท่ีมีอายุจนถึงวัน expiration date ของสัญญา swaps นั้น  ท้ังนี้  อัตราผลตอบแทนและงวดการจายผล 
ตอบแทนของ equity และ bond ดังกลาวจะตองสอดคลองกับเงื่อนไขทีร่ะบใุนสญัญา swaps และมลูคาที่เสมือน
เปนเงินลงทุนใน equity และ bond เทากับ notional amount ของสัญญา 

การแลกภาระจาย (สิทธิรับ) ดอกเบี้ยในสกลุเอเปนสกลุบ ีเปรยีบเสมือนการ long (short) bond ใน
สกุลเอ ที่มีอายุจนถึงวัน expiration date ของสัญญา swaps นั้น และการ short (long) bond ในสกลุบี ท่ีมีอายุจนถงึ
วัน expiration date ของสัญญา swaps นั้น ทั้งนี้ ภาระจาย (สิทธริับ) และงวดการจาย (รับ) ดอกเบีย้จะตอง 
สอดคลองกับเงื่อนไขที่ระบุในสัญญา swaps และมลูคาที่เสมือนเปนเงินกู (เงินลงทุน) ใน bond เทากับ notional 
amount of the contract 
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 ตารางที่ 12 : สรุปวธิีการหาสถานะเทยีบเทาและคํานวณคาความเสี่ยงของอนุพันธตามหลัก Building-block approach 

 

อนุพันธ สถานะเทยีบเทา การคํานวณคาความเสี่ยง 
 (Equivalent position) General market risk Specific risk 
1. Long (short) call 
option  

1. long (short) the underlying asset  
= option delta  x  current value of the 
underlying asset 

นําขาดทุนจากการ 
เปลี่ยนแปลงของราคา 
option ตามวิธี scenario 
approach รวมคํานวณ 
กับผลขาดทุนจาก 
ตราสารอื่น 

นําสถานะเทียบเทาที่ได
รวมคํานวณกับสินทรัพย
อางอิงตัวเดียวกันเพื่อหา
สถานะเงินลงทุนสุทธิ 
แลวนําไปคูณอัตรา 
ความเสี่ยง specific risk 

 
 
 
 
 

2. short (long) zero-coupon bond ที่มีอายุจนถึง
วัน exercise date ของ option  
= [exercise value of the option  x  n(d2)]    
                            (1+rt)

t 25 

นําไปคํานวณ 
คาความเสี่ยงเชนเดียวกับ
ตราสารหนี ้

ไมมี 

2. Long (short) put 
option 

1. short (long) the underlying asset  
= (1- option delta)  x  current value of the 
underlying asset 

นําขาดทุนจากการ 
เปลี่ยนแปลงของราคา 
option ตามวิธี scenario 
approach รวมคํานวณ 
กับผลขาดทุนจาก 
ตราสารอื่น 

นําสถานะเทียบเทาที่ได
รวมคํานวณกับสินทรัพย
อางอิงตัวเดียวกันเพื่อหา
สถานะเงินลงทุนสุทธิ 
แลวนําไปคูณอัตรา 
ความเสี่ยง specific risk  

 2. long (short) zero-coupon bond ที่มีอายุจนถึง
วัน exercise date ของ option  
= [exercise value of the option  x  (1 - n(d2))]  
                                (1+rt)

t 

นําไปคํานวณ 
คาความเสี่ยงเชนเดียวกับ 
ตราสารหนี ้

ไมมี 

3. Long (short) 
forwards / futures on 
equity 

1. long (short) the underlying equity  
= current value of the underlying equity 

นําสถานะเทียบเทาที่ได
รวมคํานวณเชนเดียวกับ
underlying equity 
 

นําสถานะเทียบเทาที่ได
รวมคํานวณเชนเดียวกับ 
underlying equity 

                                                        
25 t หมายถงึ ระยะเวลาคงเหลือจนถงึวนั exercise date ของ option 

   rt หมายถึง risk free rate ที่สอดคลองกับระยะเวลาคงเหลือจนถึงวัน exercise date ของ option 
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อนุพันธ สถานะเทยีบเทา การคํานวณคาความเสี่ยง 
 (Equivalent position) General market risk Specific risk 

2. short (long) zero-coupon bond ที่มีอายุจนถึง
วัน settlement date ของสัญญา  
= exercise value of the contract 
                    (1+rs)

s26  

นําไปคํานวณ 
คาความเสี่ยงเชนเดียวกับ 
ตราสารหนี ้
 

ไมมี 

4. long (short) forwards 
/ futures on bond 

1. long (short) the underlying bond ที่มีอายุ 

เทากับอายุคงเหลือของ bond27 นั้น 

= current value of the underlying bond 
 

นําไปคํานวณ 
คาความเสี่ยงเชนเดียวกับ 
ตราสารหนี ้

นําไปคํานวณ 
คาความเสี่ยงเชนเดียวกับ 
ตราสารหนี ้

 
 
 
 

2. short (long) zero-coupon bond ที่มีอายุจนถึง
วัน settlement date ของสัญญา 
= exercise value of the contract 
                     (1+rs)

s 

นําไปคํานวณ 
คาความเสี่ยงเชนเดียวกับ 
ตราสารหนี ้

ไมมี 

5. long (short) FRA  
                      short  
        long 
 
  
  t0      settlement          expiration    
             date (s)              date (t) 

1. short (long) zero-coupon bond ที่มีอายุจนถึง
วัน expiration date ของ สัญญา FRA  
= notional amount of the contract  
                   (1+ rs+t)

s+t 28 

นําไปคํานวณ 
คาความเสี่ยงเชนเดียวกับ 
ตราสารหนี ้
 
 
 

ไมมี 

 2. long (short) zero-coupon bond ที่มีอายุจนถึง
วัน settlement date ของสัญญา FRA  
= notional amount of the contract 
                       (1+rs)

s 

นําไปคํานวณ 
คาความเสี่ยงเชนเดียวกับ
ตราสารหนี ้
 

ไมมี 

                                                        
26 s หมายถึง ระยะเวลาคงเหลือจนถึงวนั settlement date ของสัญญา forwards / futures 

    rs หมายถึง risk free rate ที่สอดคลองกับระยะเวลาคงเหลือจนถงึวัน settlement date ของสัญญา forwards / futures 
27 position ที่ถูกตองสําหรับขอ 1 ยอย คือ การม ีlong (short) zero-coupon bond ที่มีอายุจนถึงวนั settlement date ของสัญญาในจาํนวนที่เทากับ market 

value of the underlying bond  และการม ีlong (short) the underlying bond ที่มีอายุนับจากวัน settlement date จนถึงวันครบกาํหนด 

ไถถอนของ bond นัน้ในจาํนวนที่เทากบั market value of the underlying bond 

    อยางไรก็ด ีเน่ืองจากมูลคาปจจุบันของ coupon ต้ังแตวันที ่0 ถงึวัน settlement date อาจมีจํานวนไมมากเมื่อเทยีบกับมูลคาของ bond โดยรวม 

ความคลาดเคลื่อนที่เกิดจากการแตก position ตามขอ 4 จึงไมนาทีจ่ะสูงนัก  โดยที่การแตก position ตามขอ 4 มีวัตถุประสงคเพื่อลดความซ้ําซอนของ

การคํานวณ 
28  s+t หมายถึง ระยะเวลาคงเหลือจนถึงวัน expiration date ของสัญญา FRA 

     rs+t หมายถงึ risk free rate ที่สอดคลองกับระยะเวลาคงเหลือจนถงึวัน expiration date ของสัญญา FRA 
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อนุพันธ สถานะเทยีบเทา การคํานวณคาความเสี่ยง 
 (Equivalent position) General market risk Specific risk 
6. Long (short) 
forwards / futures on 
currency 

1. long (short) foreign zero-coupon bond ที่มี
อายุจนถึงวัน settlement date ของสัญญา  
= current value of the underlying currency  
                          (1+rf)

f 29 

 

นําไปคํานวณ 
คาความเสี่ยงเชนเดียวกับ
ตราสารหนี้ใน 
สกลุเงินตางประเทศ 

ไมมี 

 2. short (long) zero-coupon bond ที่มีอายุจนถึง
วัน settlement date ของสัญญา  
= exercise value of the contract  
                 (1+rs)

s  

นําไปคํานวณ 
คาความเสี่ยงเชนเดียวกับ
ตราสารหนี ้
 

ไมมี 

7. Interest rate swaps 
[รับ (จาย) fixed,จาย 
(รับ) float] 

1. long (short) fixed rate bond ที่มีอายุจนถึง 
วัน expiration date ของสัญญา swaps  
= notional amount of the contract   
              [1+ rt (fixed) ]

 t (fixed) 30
 

นําไปคํานวณ 
คาความเสี่ยงเชนเดียวกับ 
ตราสารหนี ้
 
 

ไมมี 

 2. short (long) floating rate bond ที่มีอายุจนถึง
วัน expiration date ของสัญญา swaps  
= notional amount of the contract  
                         [1+ rt (float)] 

t (float) 31 

นําไปคํานวณ 
คาความเสี่ยงเชนเดียวกับ 
ตราสารหนี ้
 
 

ไมมี 

8. Equity swaps 
[รับ (จาย) equity return, 
จาย (รับ) interest rate 
return] 

1. long (short) the underlying equity 
= current value of the underlying equity 

นําสถานะเทียบเทาที่ได
รวมคํานวณเชนเดียวกับ 
underlying equity นั้น 

นําสถานะเทียบเทาที่ได
รวมคํานวณเชนเดียวกับ 
underlying equity  

 2. short (long) fixed / floating rate bonds 
(ขึ้นอยูกับสัญญา swaps นั้น) ที่มีอายุจนถึง 
วัน expiration date ของสัญญา swaps 
= notional amount of the contract   
       [1+r.t (fixed) /  (float)] 

t (fixed) / (float)32  
 

นําไปคํานวณ 
คาความเสี่ยงเชนเดียวกับ 
ตราสารหนี ้

ไมมี 

                                                        
29  f  หมายถึง  ระยะเวลาคงเหลือจนถึงวัน settlement date ของสัญญา forwards / futures on currency 

rf  หมายถงึ  risk free rate ในสกุลเงินตางประเทศนั้นท่ีสอดคลองกับระยะเวลาคงเหลือจนถึงวัน settlement date ของสัญญา forwards / futures 
30  t (fixed) หมายถึง ระยะเวลาคงเหลือจนถึงวัน expiration date ของสัญญา swaps 

     rt(fixed) หมายถงึ risk free rate ที่สอดคลองกับระยะเวลาคงเหลือจนถึงวัน expiration date ของสัญญา swaps 
31 t(float) หมายถึง ระยะเวลาคงเหลือจนถงึวัน reset ดอกเบี้ยครั้งถัดไปของสัญญา swaps  

    rt(float) หมายถงึ risk free rate ที่สอดคลองกับระยะเวลาคงเหลือจนถึงวัน reset ดอกเบ้ียครั้งถัดไปของสัญญา swaps 
32 คําอธิบายตาม footnote ที่ 28 หรือ 29 แลวแตกรณ ี
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อนุพันธ สถานะเทยีบเทา การคํานวณคาความเสี่ยง 
 (Equivalent position) General market risk Specific risk 
9. Currency swaps    
9.1 swap ทั้งเงินตนและ
ดอกเบี้ย 
[การ swap ภาระจาย 
(สิทธิรับ) 

1. long (short) Thai baht bond ที่มีอายุจนถึง 
วัน expiration date ของสัญญา swaps  
= notional amount of the contract  
        [1+rt (fixed) /  (float)] 

t (fixed) / (float)  

นําไปคํานวณ 
คาความเสี่ยงเชนเดียวกับ 
ตราสารหนี ้
 

ไมมี 

ต.ย. การ swap ภาระจาย
จากเงิน “บาท” เปน 
“US. $”]  
[ภาระจาย (สิทธิรับ)  
เงินบาทขางตนอาจเกดิ 
จากการออก (ถือ) Thai 
baht bond มากอนหนานี้] 

2. short (long) US. Bond ที่มีอายุจนถึง 
วัน expiration date ของสัญญา swaps  
= notional amount of the contract 
       [1+rt (fixed) /  (float)] 

t (fixed) / (float)  

นําไปคํานวณ 
คาความเสี่ยงเชนเดียวกับ 
ตราสารหนี ้
(หมายเหตุ ใหคํานวณ
ความเสี่ยงจากการม ี
ฐานะเงินตราตางประเทศ
ในสวนที่ 5 ดวย) 

ไมมี 

9.2 swap เฉพาะเงินตน 
ไม swap ดอกเบีย้ 

คิดเชนเดียวกับ 9.1 ขางตน ตางกันเฉพาะ 
เปนการมี position ใน zero-coupon bond แทน 

คิดเชนเดียวกับ 9.1  คิดเชนเดียวกับ 9.1 

10. Long (short) 
forwards / futures on 
gold 

1. long (short) the underlying  
= current value of gold 

นําสถานะเทียบเทาที่ได
รวมคํานวณเชนเดียวกับ
gold 
 

ไมมี 

2. short (long) zero-coupon bond ที่มีอายุจนถึง
วัน settlement date ของสัญญา  
= exercise value of the contract  
                 (1+rs)

s  

นําไปคํานวณ 
คาความเสี่ยงเชนเดียวกับ
ตราสารหนี ้
 

ไมมี 
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ภาคผนวก 1 
รายชือ่ประเทศในกลุม Organization for Economic Co-operation and Development (OECD) 
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