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สวนท่ี 3 : เงินลงทุน 
 

 เงินลงทนุ  หมายถึง  หลกัทรพัย  ตราสารทางการเงนิหรือทองคําที่อยูในความครอบครองของบริษัทที่
นับรวมเปนสนิทรัพยสภาพคลองในหัวขอเงินลงทนุได  ท้ังนี้ รวมถึงการมีฐานะอนพุันธทางการเงินหรือ
อนุพันธท่ีอางอิงกับสินคาอ่ืนๆ เชน ออปชัน (options) ฟอรเวริด (forwards) ฟวเจอร (futures) หรือสวอป 
(swaps) เปนตน (ไมรวมตัว๋สัญญาใชเงินและตัว๋แลกเงินที่ออกโดยสถาบันการเงิน และหลกัทรัพยซื้อโดยมี
สัญญาจะขายคืน ซึ่งไดรายงานไวแลวในขอ 2 และขอ 3 ของสวนท่ี 1 ตามลําดับ) 
 

     ขอกําหนดทัว่ไป 
 

1. เพ่ือประโยชนในการคํานวณเงินกองทุนสภาพคลองสุทธสํิาหรับรายการเงินลงทุนตามสวนที่ 3   
ใหบริษัทคํานวณโดยพจิารณาจากหลักการดังตอไปนี้   

1.1 หลักเนื้อหาสําคัญกวารูปแบบ (substance over form)  กลาวคือ จะพจิารณาถึงความเสี่ยง          
และผลประโยชนทางเศรษฐศาสตร (risks and economic benefits) ของการลงทุนแตละรายการเปนสําคัญโดยไม
คํานึงวาการลงทุนเหลานั้นจะอยูในรูปแบบใดทางกฎหมาย (legal form)  เชน  index options  และ derivative 
warrants  ในเบื้องตนถูกกําหนดใหเปนหลักทรัพยในทางกฎหมาย  แตตามหลักของ risks และ economic benefits 
เงินลงทนุดังกลาวจัดเปนอนพุันธประเภทหนึ่ง  จึงถูกจัดประเภทและคาํนวณคาความเสี่ยงเชนเดียวกับอนุพันธ
ประเภทอื่น เปนตน 

1.2 หลักความสม่าํเสมอ (consistency)  กลาวคอื  เมื่อบริษัทเลือกใชวธิีการคํานวณวธิีใดแลวให
บริษัทปฏิบัติตามวิธดีังกลาวอยางตอเนื่องตอไป  และในกรณีท่ีมีความจําเปนตองเปลี่ยนแปลงวธิกีารคํานวณ
จากที่เคยปฏิบัติเดิม  ใหบรษิทัแจงสํานักงานถึงเหตผุลและความจําเปนกอนที่จะมีการเปลี่ยนแปลงดังกลาวดวย 
 

 2.  การคํานวณเงินกองทุนสภาพคลองสทุธิสําหรับสถานะเงินลงทุนรายการใดที่มรีูปแบบ 
นอกเหนือจากที่ไดกําหนดไวในคําอธิบายนี้ (non-standard characteristics) เชน structure notes    
securities with embedded options และ exotic derivatives  เปนตน  ใหบริษัทคํานวณและรายงานมลูคา 
สินทรัพยสภาพคลองและคาความเสี่ยงของสถานะเงนิลงทุนดังกลาวโดยยึดหลัก building-block approach  
ตามแนวทางซึ่งไดกลาวไวในหมวดที่ 3   เวนแตบรษิัทไดหารือกับสํานักงานและสํานักงานเห็นควรใหปฏิบัติ
เปนอยางอื่น 
 

 3.  ในการคํานวณเงนิกองทนุสภาพคลองสุทธิสําหรับรายการเงินลงทนุ  ใหบริษัทคาํนวณเงินลงทุนเพื่อ
นับเปนสินทรพัยสภาพคลองตามหมวดที่ 1 : สินทรัพยสภาพคลอง  และใหคํานวณคาความเสี่ยง (haircuts) ตาม 
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หมวดที่ 2 : คาความเสี่ยง ซ่ึงประกอบดวยคาความเสี่ยง 3 ประเภท คือ คาความเสี่ยงจากการเปลี่ยนแปลงของ
ราคา (position risk) คาความเสี่ยงจากคูสัญญา (counterparty risk) และคาความเสี่ยงจากการกระจุกตวั (large 
exposure risk) โดยใหบรษิัทแสดงรายการการคํานวณตามแบบรายงานรายละเอียดเงินลงทุน (สวนที่ 3)  
 

 4.  ในการคํานวณคาความเสี่ยงประเภท position risk ใหบริษัทเลือกวธิกีารคํานวณวธิใีดวธิีหนึ่งสําหรับ
เงินลงทนุท้ังหมดของบริษัท  ตามสถานะเงนิลงทุนท่ีบรษัิทมีอยูจริง ดังนี้ 
 

แบบที่ 1 : วิธี Fixed-haircut approach  สําหรับบริษทัที่ไมมีสถานะในธุรกรรมอนุพันธ  หรือมี
สถานะในธุรกรรมอนุพนัธเฉพาะที่มีลกัษณะดังตอไปนี้  
                   ก.  การเปนผูถือออปชัน (option holder) หรือผูถือใบสําคัญแสดงสิทธิอนุพันธ (derivative warrant 
holder)    

     ข.  การเปนคูสัญญาในการซื้อขายอนุพนัธเพื่อการปองกันความเสีย่ง (hedging) ตามที่สํานักงานยอมรับ 
     ค.  การมีสถานะอนุพันธในสินคาโภคภัณฑและตวัแปรอื่น  

แบบที่ 2 : วิธี Standardised approach  สําหรับบริษทัที่มสีถานะในธุรกรรมอนุพนัธท่ีมีลักษณะใด
ลักษณะหนึ่งดงัตอไปนี้  
      ก.  การเปนผูออกออปชัน (option writer) หรือผูออกใบสําคัญแสดงสิทธิอนุพันธ (derivative 
warrant writer)  

ข. การเปนคูสัญญาในการซื้อขายอนุพันธเพื่อการอื่นที่มิใชเพื่อการปองกนัความเสี่ยงตามที่สํานักงาน
ยอมรับ 

ค.  การมีสถานะสัญญาซื้อขายลวงหนาประเภทฟวเจอร/ฟอรเวริด  

ทั้งนี้  ในกรณทีี่บริษัทมีเฉพาะเงินลงทุนที่เขาขายการคํานวณตามแบบที่ 1 อาจเลือกคํานวณ            
เงินลงทนุท้ังหมดตามแบบที่ 2 ก็ได  แตในกรณีท่ีบริษัทมเีงินลงทุนประเภทใดประเภทหนึ่งที่เขาขาย 
การคํานวณตามแบบที่ 2 บริษัทจะตองนําเงินลงทุนท้ังหมดมาคํานวณ position risk ตามแบบที่ 2 เทานั้น 

อยางไรก็ดี  ไมวาบรษัิทจะเลือกการคํานวณ position risk ตามแบบที่ 1 หรือ แบบที่ 2   
บริษัทจะตองพิจารณาเงนิลงทุนที่บรษิัทมอียูเพื่อคํานวณ counterparty risk และ large exposure risk ดวย 
  

5.  การนับเงินลงทุนและสถานะเงินลงทุนเพื่อคํานวณความเสี่ยง position risk ของหลักทรัพย 
ใหเปนไปตามตารางที่ 1 โดยมีหลักการ ดังนี้ 
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หลักทรพัยไดมา  
1)  ทางดานการรายงานสินทรัพย  ใหนับเปนเงินลงทุน  
2)  ทางดานการคํานวณความเสี่ยง  ใหถือเปน long position และถาการไดมาซ่ึงหลักทรัพยนั้น 

กอใหเกิดภาระในอนาคตดวย ใหตั้งภาระดงักลาวเปน short position ดวยเชนกัน เชน กรณีการยืมหลักทรัพย  เปน
ตน 

หลักทรพัยโอนออก  
1)  ทางดานการรายงานสินทรัพย  ใหหักออกจากเงนิลงทุน  
2)  ทางดานการคํานวณความเสี่ยง 

-  ใหลดสถานะ long position ที่มีอยูเดิมออกถาเปนการโอนออกจากเงินลงทุนโดยถาวร 
เชน การขายหลักทรัพย เปนตน และลดสถานะ short position ดวยถาการโอนออกนั้นเปนการสงมอบ 
หลักทรพัยคืนเพื่อลดภาระการยืมหลักทรพัย 

-  ใหถือเปน long อยูเชนเดมิ ถาเปนเพียงการโอนออกจากเงินลงทุนเพียงชั่วคราว        
เชน การใหยืมหลักทรพัย เปนตน 

อยางไรก็ตาม  สําหรับรายการอื่น ๆ ท่ีอาจเกิดขึ้นในอนาคตใหบริษัทหารือและดําเนนิการตามที่
สํานักงานพิจารณาเห็นสมควร 
 

 

ตารางที่ 1 : การนับเงนิลงทนุและสถานะเงนิลงทุนเพื่อคํานวณความเสี่ยง Position risk ของหลักทรัพย 
 

รายการ การนับเงินลงทุน สถานะเงนิลงทุนเพื่อคํานวณ 
ความเสี่ยง Position risk ในสวนท่ี 3 

หลักทรัพยไดมา   

1. ซื้อ นับเปนเงินลงทุน คิดเปน long 

2. ยืม นับเปนเงินลงทุน คิดเปน long เพราะวามีหลักทรัพยเขา port. ใน
ขณะเดียวกันก็ตองตั้งเปน short ดวยเพราะวามีภาระที่
จะตองสงมอบคืน ซึ่งตองตั้งเปนเจาหนี้หลกัทรัพยยืม 

3. รับโอนกรรมสิทธิ์เปน 
หลักประกันโดยไมมีขอจํากดัใน
การหาประโยชน 

นับเปนเงินลงทุน คิดเปน long เพราะวามีหลักทรัพยเขา port. ใน
ขณะเดียวกันก็ตองตั้งเปน short ดวยเพราะวามีภาระที่
ตองสงมอบคืน ซึ่งตองตั้งเปนเจาหนี้ทรัพยสินวาง
ประกัน 
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รายการ การนับเงินลงทุน สถานะเงนิลงทุนเพื่อคํานวณ 
ความเสี่ยง Position risk ในสวนท่ี 3 

4. รับหลกัทรัพยคืน เชน จาก 
การใหยืม หรือจากการโอน
กรรมสิทธิ์ไปเปนหลักประกันกบั
บุคคลอื่น เปนตน (ดูหลกัทรัพย
โอนออก ตามขอ 3 และขอ 4 
ประกอบ) 

นับเปนเงินลงทุนเพราะวามีการ
โอนมาจากลูกหนี้ยืมหลักทรัพย 
หรือลกูหนี้ทรัพยสินวางประกัน 
แลวแตกรณี 

สถานะ long position ไมเปลี่ยนแปลง  

หลักทรัพยโอนออก   

1. ขาย (รวมถึงขายชอรตที่ยืม 
หลักทรัพยเขามาแลว) 

ไมนับเปนเงินลงทุน ลดสถานะ long position 

2. ขายชอรตโดยยังไมไดยืม 

(เกิดขึ้นภายใน T+2 เทานั้น) 

เงินลงทุนไมเปลี่ยนแปลง คิดเปน short เพราะวามีภาระที่จะตองสงมอบตาม 
คําสั่งขายชอรต 

3. ใหยืม (รวมถึงการสงมอบแทน
ลูกคาในกรณีที่ลกูคาผดินัดสง
มอบหลกัทรัพย) 

ไมนับเปนเงินลงทุน เพราะวาได
โอนไปเปนลูกหนี้ยืมหลักทรัพย 

คิดเปน long อยูเชนเดิมเพราะวาบริษัทยังรับความเสี่ยง 

ในกรณีที่หลักทรัพยที่จะตองรับคืนอาจมีราคาลดลง 

4. โอนกรรมสิทธิ์ไปเปน 
หลักประกัน 

ไมนับเปนเงินลงทุน เพราะวาได
โอนไปเปนลูกหนี้ทรัพยสินวาง
ประกัน 

คิดเปน long อยูเชนเดิมเพราะวาบริษัทยังรับความเสี่ยง
ในกรณีที่หลักทรัพยที่จะตองรับคืนอาจมีราคาลดลง 

5. สงมอบหลักทรัพยคืน เชน  
จากการยืม หรือจากการรับโอน
กรรมสิทธิ์เปนหลักประกันจาก
บุคคลอื่น เปนตน 
 

ไมนับเปนเงินลงทุนเพราะวา 
หลักทรัพยไดถกูนําไปสงมอบ
เจาหนี้หลกัทรัพยยืม หรือเจาหนี้
ทรัพยสินวางประกัน แลวแตกรณี 
 

ลดทั้งสถานะ long position และ short position 
เพราะวามีหลักทรัพยถูกโอนออกจาก port. และถกู
นําไปสงมอบเพื่อลดภาระเจาหนี้หลักทรัพยยืม หรือ
เจาหนี้ทรัพยสินวางประกัน แลวแตกรณ ี
 

6. หลักทรัพยขายโดยมีสัญญาจะ
ซื้อคืน 

เงินลงทุนไมเปลี่ยนแปลง คิดเปน long อยูเชนเดิมเพราะวาบริษัทยังรับความเสี่ยง
ในกรณีที่หลักทรัพยที่จะตองซื้อคืนอาจมีราคาลดลง 

 

 

หมายเหต ุ ถาบรษิัทมีเงินลงทุนในตางประเทศหรือทองคํา  จะตองคํานวณคาความเสี่ยงจากการมีฐานะเงินตราตางประเทศและทองคํา          
ไวในสวนที่ 5 ดวย 
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ตัวอยาง   บริษัทมรีายการของหลักทรพัย A  ดังนี้ 
 

รายการ มูลคาเงินลงทนุ สถานะเงนิลงทุนท่ีใชคํานวณ h/c 
วันท่ี 1   ซื้อ 400  400 long 400  
วันท่ี 2   ยืม 100  500 long 500 short 100 
วันท่ี 3   ขาย 200  300 long 300 short 100 
วันท่ี 4   ใหยืม 50  250 long 300  short 100 
   (เงินลงทุน 250 + ลูกหนี้ยืมหลักทรพัย 50) 

วันท่ี 5  ขายโดยมีสัญญาจะซื้อคืน 150               250 long 300  short 100 
   (เงินลงทุน 250 + ลูกหนี้ยืมหลักทรพัย 50) 
 

ทั้งนี้  ธรุกรรมอนุพันธบางประเภท  เชน ใบสําคัญแสดงสิทธิอนุพันธ เปนตน  ท่ีอาจมีการยืม   
ใหยืม  หรือโอนกรรมสิทธิ์เปนหลักประกนัได  ใหบริษัทพิจารณาการนับเงินลงทุนและสถานะเงนิลงทุน (long 
หรือ short position) เชนเดยีวกับตารางที่ 1 ขางตน  จากนั้นนําสถานะเงินลงทุนทีไ่ดไปคํานวณ 
หาคาความเสี่ยง position risk ตามวิธี Fixed-haircut approach หรือ Standardised approach ตามแตกรณ ี

 

6. การนับเงินลงทุนและการคํานวณความเสี่ยง position risk ของอนุพันธใหเปนไปตามตาราง 
ท่ี 2  ดังนี ้
 

ตารางที่ 2 : การนับเงินลงทนุและการคํานวณความเสีย่ง Position risk ของอนุพันธ 
 
 
 

รายการ การนับเงินลงทุน การคํานวณความเสี่ยง Position risk 
 

1.  บริษัทที่คํานวณตามแบบที่ 1 : 
วิธี Fixed-haircut approach 

  

1.1  อนุพันธเพื่อการปองกัน
ความเสี่ยงตามทีส่ํานักงานยอมรับ
(หมายเหตุ 1) 

 

  

1.1.1 FX/Gold-linked  

         (หมายเหต ุ2) 

ไมแสดงเปนเงินลงทุน ไมตองคํานวณในสวนที่ 3 : เงินลงทุน แตใหยกไปคํานวณ
ในสวนที่ 5 : คาความเสี่ยงจากการมีฐานะ 
เงินตราตางประเทศและทองคํา 
 

1.1.2 Non FX-linked ไมแสดงเปนเงินลงทุน ไมตองคํานวณในสวนที่ 3 : เงินลงทุน  
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รายการ การนับเงินลงทุน การคํานวณความเสี่ยง Position risk 

1.2  อนุพันธเพื่อการอื่น  
(เฉพาะการเปนผูถือ option ) 

  

1.2.1 FX/Gold-linked  

         (หมายเหต ุ2) 

นับ option premium เปนเงินลงทุน คิดสถานะเงินลงทุนเปน long เพื่อนํามาคํานวณ position 
risk ในสวนที่ 3 : เงินลงทุน ตามวิธี Fixed-haircut 
approach (ยกเวนสินทรัพยอางอิงเปนเงินตราตางประเทศ
โดยตรง)  และใหนําไปคํานวณใน 
สวนที่ 5 : คาความเสี่ยงจากการมีฐานะเงินตราตางประเทศ
และทองคํา ดวย 

1.2.2 Non FX-linked นับ option premium เปนเงินลงทุน คิดสถานะเงินลงทุนเปน long เพื่อนํามาคํานวณ position 
risk ในสวนที่ 3 : เงินลงทุน  ตามวิธี Fixed-haircut 
approach 

2.  บริษัทที่คํานวณตามแบบที่ 2 : 
วิธี Standardised approach 

  

2.1  อนุพันธเพื่อการปองกัน
ความเสี่ยงตามทีส่ํานักงานยอมรับ 

(หมายเหตุ 1) 

  

2.1.1  FX/Gold-linked  

          (หมายเหตุ 2) 

  

-  Options / Derivative 
warrants 

ผูซื้อ (buyer) :  
นับ option premium เปนคาบวก
ในเงินลงทุน 

ผูออก (writer) :  
นับ option premium เปนคาลบใน

เงินลงทุน1 

 

 

คิดสถานะเทียบเทาเงินลงทุน (ซึ่งอาจเปน long หรือ 
short แลวแตกรณี) ตามหลกั building-block approach 
เพื่อนํามาคํานวณ position risk ในสวนที่ 3 :  
เงินลงทุน ตามวิธี Standardised approach และ 
สําหรับอนุพันธที่เกี่ยวพันกับเงินตราตางประเทศและ
ทองคํา ใหนําไปคํานวณในสวนที่ 5 : คาความเสีย่งจาก
การมีฐานะเงินตราตางประเทศและทองคําดวย 

 

 

 

                                                        
1 โดยปกติ premium รับจากการ write options หรอืมูลคาลบของสัญญา forwards และ swaps  ถือเปนรายการดานหนี้สินหรือภาระผกูพันของบรษิัท  

แตเพื่อประโยชนในการจัดกลุมและตดิตามสถานะของอนุพันธเหลานั้นจึงใหนํามาแสดงเปนรายการหักทางดานสินทรพัยสภาพคลองในหวัขอเงิน  

ลงทุน  ดังน้ัน รายการดังกลาวจงึไมตองนําไปรวมเปนสวนหนึ่งของหนี้สินหรอืภาระผูกพันอีก 
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รายการ การนับเงินลงทุน การคํานวณความเสี่ยง Position risk 

  - Futures ไมแสดงเปนเงินลงทุนเพราะมูลคา
เปนศูนยทุกสิ้นวันเนื่องจากมีการ
รับรูกาํไรหรือขาดทุนที่เกดิขึ้นจริง
ทุกสิ้นวันผานระบบ variation  

margins  อยางไรก็ตาม สถานะใน 
futures contracts ยังคงตองนําไป
คํานวณคาความเสี่ยงตามปกต ิ

 

  - Forwards / Swaps กรณี replacement cost เปนบวก 
ใหนับเปนเงินลงทุน กรณี 
replacement cost เปนลบ  ใหหัก

ออกจากเงินลงทุน2 

 

2.1.2  Non FX-linked รายละเอียดเหมือนขอ 2.1.1 รายละเอียดเหมือนขอ 2.1.1 

2.2  อนุพันธเพื่อการอื่น   

2.2.1  FX/Gold-linked  

          (หมายเหตุ 2) 

รายละเอียดเหมือนขอ 2.1.1 รายละเอียดเหมือนขอ 2.1.1 

2.2.2  Non FX-linked รายละเอียดเหมือนขอ 2.1.1 รายละเอียดเหมือนขอ 2.1.1 

 
 
หมายเหตุ : 
1. ในการพิจารณาวาการมีสถานะในอนุพันธใดเขาขายเปนการปองกันความเสี่ยงตามที่สํานกังานยอมรับ  สํานักงานจะใชปจจัย 
ดังตอไปนี้ประกอบการพิจารณา 

1.1 วัตถุประสงคของการมีสถานะอนุพันธ 
1.2 สถานะอนุพันธนั้นจะตองสามารถลดความเสี่ยงที่เกิดจากการมีทรัพยสิน หนี้สิน หรือภาระผูกพันที่มีอยูหรือ 
         คาดวาจะเกิดขึ้นแนนอนในอนาคตอันใกล เชน ภายในระยะเวลา 3 เดือน เปนตน 
 1.3   สถานะอนุพันธนั้นจะตองไมกอใหเกิดความเสี่ยงเพิ่มขึ้นอยางมีนัยสําคัญ 

2. FX/Gold-linked ในที่นี้หมายถึงอนุพันธที่มีสินทรัพยอางอิงเปนเงินตราตางประเทศและทองคํา เชน ออปชันที่อางอิงกับอัตรา
แลกเปลี่ยนเงินตราตางประเทศหรือทองคํา  หรือมีสินทรัพยอางอิงอยูในรูปของเงินตราตางประเทศและทองคํา เชน ออปชันที่
อางอิงกับหลกัทรัพยตางประเทศ เปนตน 
 
                     

                                                        
2 replacement cost หมายถึง marked to market value ของสัญญา (มูลคาเดียวกับที่ใชในการคํานวณสินทรัพยสภาพคลอง) ซึ่งบอกถงึวาถาบรษิัท

จะตองจัดหาสัญญาขึ้นใหมภายใตเงื่อนไขเดียวกันจะมีคาใชจายเกิดขึ้นเทาไร เชน กรณีของ options ก็คือ option premiums  

กรณีของสัญญา forwards / swaps ตองใชวิธีการ pricing เพื่อหามูลคาของสัญญา   
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หมวดที่ 1 : สินทรัพยสภาพคลอง 
 

ก.  การคาํนวณมูลคาเงินลงทุน 
 

 ใหบริษัทคํานวณมลูคาเงินลงทุนโดยยึดหลักของราคาทีส่ะทอน current value ดังตอไปนี ้
 

 1.  Exchange-traded instruments  หมายถึง  หลักทรพัยดังตอไปนี ้
1.1  หลักทรพัย ตราสาร หรอืสัญญาอืน่ใดที่มีการซื้อขายในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย หรอื

ตลาดหรือศนูยซื้อขายของประเทศอื่นยกเวนตราสารหนี้   ในกรณี long position ใหใชราคาเสนอซื้อปจจุบัน 
(current bid price) ณ สิ้นวันที่รายงาน และกรณี short position ใหใชราคาเสนอขายปจจุบัน (current offer 
price) ณ สิ้นวนัที่รายงาน  หากไมมีราคาเสนอซื้อปจจุบันหรือราคาเสนอขายปจจุบัน  ใหใชราคาปด 
ลาสุดแทน (last closed price) 
      1.2  ตราสารหนี้ที่มีการซือ้ขายในตลาดตราสารหนี้ (BEX) หรือตลาดหรือศูนยซ้ือขายของประเทศ
อ่ืน รวมถึงตราสารหนี้ที่มีการรายงานขอมูลราคาการซื้อขายผาน BEX ใหใชหลักการเดียวกับขอ 1.1   
หากราคาดังกลาวยังไมไดรวมดอกเบี้ยคางรับ  บริษัทควรนําดอกเบ้ียดังกลาวมารวมคํานวณดวย (dirty price) 
อยางนอยเดือนละครั้ง  ทั้งนี ้ราคาที่ปรากฏหลักฐานใน BEX (หรือตลาดหรือศูนยซื้อขายของประเทศอื่น 
แลวแตกรณ)ี จะตองเกิดจากการซื้อขายทีไ่มเกินกวา 1 เดอืน  ถาเกินกวา 1 เดือน ใหคํานวณราคาตาม 2.2 
 

 2.  Non exchange-traded instruments  หมายถึง  หลกัทรพัยหรือตราสารอื่นใดที่ไมเขาขายตามขอ 1 
ขางตน 
      2.1 ตราสารทนุ  ใหใชราคาทุน หรือราคาอื่นทีเ่หมาะสม 
      2.2 ตราสารหนี้ รวมถึงหุนกูแปลงสภาพและหุนกูควบใบสาํคัญแสดงสิทธิ ใหใชราคาตามลําดับ  
ดังตอไปนี ้
  2.2.1 ราคาที่กําหนดโดย market makers ตั้งแต 2 รายขึน้ไป  โดยกรณี long position   
ใหใชราคาเสนอซื้อปจจุบันถัวเฉลีย่ (average current bid price)  กรณี short position ใหใชราคาเสนอขาย
ปจจุบันถัวเฉลีย่ (average current offer price) 
  2.2.2 ราคาทางทฤษฎี (theoretical price) 
   2.2.2.1 ตราสารหนีภ้าครัฐ รวมถึงพนัธบัตรรัฐวิสาหกิจที่รัฐบาลค้ําประกัน ใหใช
ราคาที่คํานวณโดยอิงเสน yield curve  ซึ่งกําหนดขึ้นจากอัตราดอกเบี้ยที่ไดจากการประมลูในแตละเดือนของ
พันธบัตรธนาคารแหงประเทศไทย  พันธบัตรรัฐบาล  พนัธบัตรรัฐวิสาหกิจท่ีรัฐบาลค้ําประกัน  หรอืเสน yield 
curve ของตราสารหนี้ภาครัฐที่มีการจัดทําขึน้และเปนท่ียอมรับกันโดยทั่วไป 
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   2.2.2.2 พันธบัตรรัฐวสิาหกิจที่รัฐบาลไมคํ้าประกนั  รวมถึงตราสารหนี้ภาคเอกชน    
ใหใชราคาที่คํานวณโดยอิงเสน yield curve ตาม 2.2.2.1  หรือเสน yield curve ของหุนกู / ตราสารหนี้อ่ืนที่   
เทียบเคียงได  ซึ่งมี coupon rate / credit rating / currency  และ time to maturity เดียวกนั ท่ีมีการจัดทาํขึ้นและเปน
ท่ียอมรับกันโดยท่ัวไป  บวกคาชดเชยความเสี่ยง (risk premium) ตามความเหมาะสม  ท้ังนี้  บรษิัทจะตองแสดง
เหตุผลที่เชื่อถอืไดไวในหมายเหตุทายแบบรายงานดวย 
   2.2.2.3  หุนกูแปลงสภาพ และหุนกูควบใบสําคัญแสดงสิทธิ ใหแบงการคํานวณ
ออกเปน 2 สวน คือ สวนที่เปนหุนกูใหใชราคาที่คํานวณโดยอิงตาม 2.2.2.2 และสวนที่เปนสิทธิ (ไมวาจะเปน
สิทธิการแปลงสภาพหรือสิทธิท่ีจะซื้อหลักทรัพย) ใหใชราคาที่คํานวณโดยอิงตาม 2.4.2 

2.2.3 ราคาอื่นที่เหมาะสม  เชน  ราคาตามบัญชี  เปนตน 
 

      2.3 หนวยลงทุน 
  2.3.1 กองทุนเปด  ใชราคารบัซื้อคืนลาสุด   
  2.3.2 กองทุนปด  รวมถึงกองทุนเปดที่มีระยะเวลาการรับซื้อคืนในแตละครั้งหางกันเกิน
กวา 1 เดือน  ใช net asset value ตอหนวย 
 

      2.4 อนุพันธ และใบสําคัญแสดงสิทธิ  ใหใชราคาตามลําดับ  ดังตอไปนี ้
  2.4.1 ราคาที่กําหนดโดย market makers ตั้งแต 2 รายขึน้ไป  โดยกรณี long position   
ใหใชราคาเสนอซื้อปจจุบันถัวเฉลีย่ (average current bid price)  กรณี short position ใหใชราคาเสนอขายปจจุบนั
ถัวเฉลีย่ (average current offer price) 
  2.4.2 ราคาทางทฤษฎี (theoretical price) ใหคํานวณโดยใช pricing models ภายใตเงื่อนไข
ของตัวแปรทีส่ํานักงานยอมรับ 
 2.5  ทองคํา หมายถึง ทองคําแทงที่มีความบรสุิทธิ์ 96.5% ข้ึนไป ใหใชราคารับซ้ือปจจบุัน ณ สิ้น
วันท่ีรายงานทีป่ระกาศโดยสมาคมคาทองคํา 
  

ข.  ประเภทเงินลงทุน 
 

ใหบริษัทแสดงมูลคาเงินลงทุนตามที่มีไวในแบบรายงานรายละเอยีดเงินลงทุน (สวนท่ี 3 หนา 1 และ 2)  
โดยแยกตามประเภทเงนิลงทนุดังนี ้

 

 1.  ตราสารทุนและตราสารที่อางอิงกับตราสารทุน (Equity and Equity-Linked Instruments)   
หมายถึง  ตราสารทุนและตราสารที่มีมลูคาผูกกับตราสารทุนหรือสินทรัพยอางอิงอ่ืนที่มีความเส่ียงในลกัษณะ
เดียวกันกับตราสารทุน 
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      1.1 หุนสามัญ / หุนบุริมสิทธิ (common stock / preferred stock) 
  1.1.1 หุนใน SET 50  และหุนตางประเทศในกลุม large market capitalization หมายถึง หุนที่
ซ้ือขายในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทยและถูกจัดอยูในกลุม SET 50  รวมถึงหุนที่ซ้ือขายในตลาดหลักทรัพย
ตางประเทศที่ถูกกํากับดูแลโดยหนวยงานกํากับดูแลตางประเทศที่มีเกณฑการจัดกลุมในลักษณะที่เทียบเคียงไดกับ
การจัดกลุมหุนที่ถูกรวมในกลุม SET 503 หรือหุนอื่นๆ ตามที่สํานักงานประกาศกําหนด  โดยหุนดังกลาวตองไมถูก

ขึ้นเครื่องหมาย SP เกิน 7 วัน หรือเครื่องหมายอื่นใดที่มีความหมายเชนเดียวกัน  ทั้งนี้ รวมถึง right และใบแสดง
สิทธิในการซ้ือหุนเพิ่มทุนที่โอนสิทธิได (TSR) ของหุนดังกลาว   ที่บริษัทชําระราคาคาหุนแลว แตอยูในระหวาง
ขั้นตอนการจดทะเบียนเพ่ือเขาซื้อขายในตลาดตามขางตนและใบรับฝากหลักทรัพยท่ีเปลี่ยนมือได (TCR) ที่มีหุน
ตางประเทศตามขางตนเปนหุนอางอิง 
  1.1.2 หุนนอก SET 50  และหุนตางประเทศนอกกลุม large market capitalization หมายถึง  
หุนที่ซ้ือขายในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทยและไมถูกจัดอยูในกลุม SET 50  รวมถึงหุนท่ีซ้ือขายใน         
ตลาดหลักทรัพยใหม (MAI)  และหุนที่ซ้ือขายในตลาดหลักทรัพยตางประเทศที่อยูนอกกลุม large market 
capitalization หรือหุนอื่นๆ ตามที่สํานักงานประกาศกําหนด  โดยหุนดังกลาวตองไมถูกขึ้นเครื่องหมาย SP เกิน     
7 วัน หรือเคร่ืองหมายอื่นใดที่มีความหมายเชนเดียวกัน  ทั้งนี้ รวมถึง right และใบแสดงสิทธิในการซื้อหุนเพิ่มทุน
ท่ีโอนสิทธิได (TSR) ของหุนดังกลาวที่บริษัทชําระราคาคาหุนแลว แตอยูในระหวางขั้นตอนการจดทะเบียนเพ่ือ 
เขาซื้อขายในตลาดตามขางตน และใบรับฝากหลักทรัพยที่เปลี่ยนมือได (TCR) ที่มีหุนตางประเทศตามขางตนเปน
หุนอางอิง 

1.1.3 หุนอื่น ๆ  หมายถึง  หุน และ right ของหุนที่ไมเขาขายตาม 1.1.1 และ 1.1.2 
      1.2 ใบสําคัญแสดงสิทธิท่ีจะซื้อหุน (company warrants)  หมายถึง  ใบสําคัญแสดงสิทธิท่ีใหสิทธิผูถือ
ซ้ือหุนสามัญหรือหุนบุริมสิทธิของบริษัทใด ๆ ที่ออกโดยบริษัท (issuer) น้ัน  รวมถึงตราสารอื่นใดที่มีลักษณะ
ดังกลาว  เชน  ใบแสดงสิทธิในการซื้อหุนเพ่ิมทุนที่โอนสิทธิได (TSR) ที่บริษัทยังไมจายชําระราคาคาหุน  เปนตน  
ใหแสดงตามประเภทของสินทรพัยอางอิง  ดังน้ี  
  1.2.1 หุนใน SET 50  และหุนตางประเทศในกลุม large market capitalization    
  1.2.2 หุนนอก SET 50  และหุนตางประเทศนอกกลุม large market capitalization    

1.2.3 หุนอื่น ๆ  
      1.3 อนุพันธในตราสารทุน (equity-linked derivatives)  หมายถึง  หลักทรัพยประเภทออปชัน  
ใบสําคัญแสดงสิทธิอนุพันธ (derivative warrants)  และอนุพันธตามนิยามในประกาศวาดวยเร่ืองการทําธุรกรรม
ดานอนุพันธของบริษัทหลักทรัพย และ/หรือประกาศอื่นที่เกี่ยวของ ที่มีสินทรัพยอางอิงเปนหรือผูกกับตราสารทุน  
กลุมตราสารทุน  หรือดัชนีตราสารทุน  ทั้งน้ี ในการรายงานใหแยกแสดงเปนมูลคาบวก (ก)  มูลคาลบ (ข)  และ
มูลคาสุทธิ (ค)  ดังนี้ 

                                                        
3  เปนหุนท่ีจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยตามระยะเวลาที่กําหนด  มีมูลคาการซื้อขายสมํ่าเสมอ  มีสดัสวนผูผูถือหุนรายยอย (free-float) ตามที่กําหนดและไมมีแนวโนมหรืออยู
ระหวางถูกสั่งพัก หรือเพิกถอนการซื้อขาย 
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  ก)  มูลคาบวก  หมายถึง 
        - มูลคาของ option premium ในกรณีทีบ่ริษัทเปนผูถอื options (buyer / holder) 
        - มูลคาของสัญญา forwards และ swaps  ในกรณีที่บริษัทมีสถานะเปนผูรับประโยชนจาก
สัญญาดังกลาว (replacement cost เปนบวก) 
  ข)  มูลคาลบ  หมายถึง 
        - มูลคาของ option premium ในกรณีทีบ่ริษัทเปนผูออก options (writer) 
        - มูลคาของสัญญา forwards และ swaps ในกรณีที่บรษิัทมีสถานะเปนผูเสยีประโยชนจาก
สัญญาดังกลาว  (replacement cost เปนลบ) 
  ค)  มูลคาสุทธ ิ หมายถึง  ผลตางระหวางมลูคาบวกและมลูคาลบ  หากยอดสุทธิเปนลบ  ใหใส
เครื่องหมายลบไวหนาจํานวนดังกลาว 
  1.3.1 ออปชันในตราสารทุน (equity-linked opitons) / ใบสําคัญแสดงสิทธิอนุพันธ 
(derivative warrants) หมายถึง  สัญญาหรือตราสารทีใ่หสิทธิผูถือจะซื้อหรือขายสินทรัพยอางอิงท่ีเปนหรือ 
ผูกกับตราสารทุน  กลุมตราสารทุน หรือดชันีตราสารทนุ  ทั้งนี้ ใหรายงานตามประเภทของสินทรพัยอางอิง  
ดังนี ้
   1.3.1.1 stock options / derivative warrants on individual หมายถงึ  ออปชัน / 
ใบสําคัญแสดงสิทธิอนุพันธ ที่มีมูลคาผกูกบัหุนใดหุนหนึ่ง 
   1.3.1.2 basket options / basket warrants  หมายถึง  ออปชัน / ใบสําคัญแสดงสทิธิ
อนุพันธ ที่มีมลูคาผกูกับกลุมตราสารทนุ หรือดัชนีกลุมตราสารทนุ 
   1.3.1.3 index options / index warrants  หมายถึง  ออปชัน / ใบสําคัญแสดงสิทธิ
อนุพนัธ ที่มีมลูคาผกูกับดัชนีตราสารทุนที่กําหนดโดยตลาดหลกัทรพัย  ศูนยซื้อขายหลักทรัพย  หรือบุคคลอื่น ท่ี
สํานักงานยอมรับ 
  1.3.2 สัญญาฟอรเวริดในตราสารทนุ (equity-linked forward contracts)  หมายถึง  สัญญาที่
บริษัทเขาผูกพนัเพื่อจะซ้ือหรือขายสินทรพัยอางอิงที่เปนหรือผกูกับตราสารทนุ กลุมตราสารทนุ หรือดัชน ี
ตราสารทนุ  โดยกําหนดใหมีการสงมอบและ/หรือชําระเงินตามเงื่อนไขและระยะเวลาที่กําหนดไวลวงหนาใน
สัญญาและเปนการผกูพันตามสัญญาทีเ่กดิขึ้นนอกตลาดหรือศูนยซื้อขาย 

ทั้งนี้  สัญญาฟวเจอรในตราสารทุน (equity-linked future contracts)  หมายถึง   สัญญาที่
บริษัทเขาผูกพนัเพื่อจะซ้ือหรือขายสินทรพัยอางอิงที่เปนหรือผกูกับตราสารทนุ กลุมตราสารทนุ หรือดัชน ี
ตราสารทนุ  โดยกําหนดใหมีการสงมอบและ/หรือชําระเงินตามเงื่อนไขและระยะเวลาที่กําหนดไวลวงหนาใน
สัญญาและเปนการผกูพันตามสัญญาทีเ่กดิขึ้นในตลาดหรือศูนยซื้อขายเทานั้น  และดวยมรีะบบการวาง variation  
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margins บริษทัจึงไมตองแสดงรายการทางดานสินทรัพยสภาพคลองในหัวขอเงินลงทุน (ดูตารางที ่2 : การนับเงิน
ลงทุนและการคํานวณความเสี่ยง Position risk ของอนุพันธ) 
  1.3.3 สัญญาสวอปในตราสารทุน (equity swaps)  หมายถึง  สัญญาที่บรษัิทเขาผูกพนั      
แลกเปลี่ยนผลตอบแทนซึ่งมมีูลคาผลตอบแทนอยางนอยขางใดขางหนึ่งของสัญญาผกูกับสินทรัพยอางอิงที่เปน 
ตราสารทนุ กลุมตราสารทุน หรือดัชนีตราสารทุน  ท้ังนี้ ตามระยะเวลาและวธิีการทีก่าํหนดไวลวงหนาในสัญญา 
  1.3.4 อ่ืน ๆ (non-standard characteristic instruments) หมายถึง  อนุพันธตาม 1.3 ท่ีไมเขา 
ขายขอใดขอหน่ึงดังที่กลาวมาแลวขางตน 
 

 2.  ตราสารหนี้และตราสารที่อางอิงกับอัตราดอกเบี้ย (Debt and Interest Rate-Linked Instruments) 
หมายถึง  ตราสารหนี้และตราสารอืน่ใดท่ีมีมูลคาผกูกับตราสารหนี้  กลุมตราสารหนี ้ ดัชนีตราสารหนี้หรืออัตรา     
ดอกเบี้ย  ทั้งนี ้ไมรวมตั๋วสญัญาใชเงนิและตั๋วแลกเงนิที่ออกโดยสถาบนัการเงินซึ่งไดแสดงไวในสวนที่ 1 ขอ 2 แลว 
      2.1 ตราสารหนี้ทัว่ไป  หมายถึง  ตราสารหนี้ที่ไมมีการผิดนัดชําระเงินตนหรือดอกเบี้ย 
  2.1.1 หลักทรพัยรัฐบาลและทีร่ัฐบาลค้ําประกนั  หมายถึง  ตราสารหนี้ ดังตอไปนี ้

- ตราสารหนีท้ี่ออกโดยรัฐบาลไทย  ธนาคารแหงประเทศไทยหรือตราสารหนี้ที่     
รัฐบาลไทยค้ําประกันเต็มจํานวน (fully secured bonds)   
   - ตราสารหนีท้ี่ออกโดยรัฐบาลหรือธนาคารกลางของประเทศในกลุม Organization 
for Economic Co-operation and Development (OECD) หรือตราสารหนี้ที่รัฐบาลหรือธนาคารกลางของประเทศ
ดังกลาวค้ําประกันเต็มจํานวน (fully secured bonds) ตามที่กําหนดในภาคผนวก 1 
  2.1.2 credit rating AAA / A-1 หรือเทียบเทา  หมายถึง  ตราสารหนี้ที่ไดรบัการจัดอันดบั    
ความนาเชื่อถอืในระดับ AAA / A-1 หรือเทียบเทา 
  2.1.3 credit rating AA A BBB / A-2 A-3 หรือเทียบเทา  หมายถึง  ตราสารหนี้ที่ไดรับการ    
จัดอันดับความนาเชื่อถือในระดับต่ํากวา AAA / A-1  แตไมต่ํากวา BBB / A-3 หรือเทียบเทา  รวมถึงตราสารหนี ้  
ท่ีออกโดยรัฐวสิาหกิจหรือสถาบันการเงนิที่มีกฎหมายเฉพาะจัดตั้งขึ้น  
  2.1.4 credit rating BB B (ระยะยาว) / B (ระยะสัน้) หรือเทียบเทา  หมายถึง  ตราสารหนี ้
ท่ีไดรับการจัดอันดับความนาเชื่อถือในระดับต่ํากวา BBB / A-3  แตไมต่ํากวา B (ระยะยาว) / B (ระยะสั้น) หรือ
เทียบเทา 
  2.1.5 issuer อยูใน SET 50 หรือเปนบรษิัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรพัยตางประเทศที่จัดอยู 
ในกลุม large market capitalization  หรือ issue ที่มี risk premium ตามที่สํานักงานกําหนด หมายถึง ตราสารหนี ้
ท่ีไดรับการจัดอันดับความนาเชื่อถือในระดับต่ํากวา B (ระยะยาว) / B (ระยะสั้น) หรือเทียบเทา หรอื 
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ตราสารหนี้ที่ไมมีการจัดอันดับความนาเชือ่ถือ  แตผูออกเปนบริษัทจดทะเบยีนในตลาดหลกัทรัพยแหง 
ประเทศไทยทีอ่ยูในกลุม SET 50 หรือเปนบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรพัยตางประเทศที่จัดอยูในกลุม   
large market capitalization หรือตราสารหนี้น้ันมีการซื้อขายกันที่ risk premium ตามที่สํานักงานกําหนด  
โดย risk premium คิดจากอัตราดอกเบี้ยสวนเพิ่มจาก risk free rate ซึ่งเทียบเคียงจาก treasury bill (T-bill)  
ท่ีมีอายุคงเหลอืสอดคลองกบัอายุของตราสารหนี้นั้น 

ทั้งนี้  ปจจุบันสํานักงานกําหนดให risk premium ไมเกิน 8% 
  2.1.6 อ่ืน ๆ ที่ไมเขาขายตามขางตน  หมายถึง  ตราสารหนี้ที่ไมเขาขายตาม 2.1.1 ถึง 2.1.5 
 

เง่ือนไขท่ัวไป 
  - อันดับความนาเชื่อถือ (credit rating)  เชน  AAA / A-1  หรือเทียบเทา  หมายถึง  อันดับความ
นาเชื่อถือที่ไดรับการจัดอันดบัจากสถาบันจัดอันดับความนาเชื่อถือท่ีเปนที่ยอมรับไมวาจะเปนสถาบันของไทย 
หรือตางประเทศ  โดยอักษรชุดแรก  เชน  AAA เปนอันดับความนาเชือ่ถือสําหรับตราสารหนีร้ะยะยาว  และ
อักษรชุดหลัง เชน A-1 เปนอันดับความนาเชื่อถือสําหรบัตราสารหนีร้ะยะสั้น เปนตน  
  - credit rating ที่มีเครื่องหมายตอทาย  ใหจัดอยูในอันดับ (category) เดียวกับตวัอักษรนั้น  เชน  
A+  ซึ่งสูงกวา A หน่ึงขั้น (notch)  หรือ A-  ซึ่งต่ํากวา A หนึ่งขั้น (notch)  ใหจัดอยูในอันดับเดียวกบั A  เปนตน 
  - ในกรณีท่ีตราสาร (issue) ไมไดรับการจัดอันดับ  บรษิัทสามารถอิง credit rating ของ 
ผูออกตราสาร (issuer) น้ันในการเลือกใชอัตรา specific risk ที่กําหนด  เวนแตกรณีท่ีเปนตราสารหนี้ดอยสิทธิ   
ใหถือวามี rating ต่ํากวา rating ของ issuer อยูหน่ึงขั้น (notch) สําหรับ issuer ที่มี rating อยูในอนัดบัที่ไมต่ํากวา 
investment grade (BBB หรือเทียบเทาขึ้นไป)  ไมเชนนัน้ใหถือวามี rating ต่ํากวา rating ของ issuer อยูสองขั้น   
เชน  issuer ไดรับ rating A ออกหุนกูดอยสิทธิที่ไมไดรับการจัดอันดับ  หุนกูดอยสิทธดิังกลาวถือวามี rating อยูที่ 
A-  (ต่ํากวา A หนึ่งขั้น)  แต issuer ที่ไดรับ rating B ออกหุนกูดอยสิทธทิี่ไมไดรับการจัดอันดับ  หุนกูดอยสิทธ ิ
ดังกลาวถือวามี rating อยูที่ CCC +  (ต่ํากวา B สองขั้น)  เปนตน 
      2.2 ตราสารหนี้ทีม่ีการผิดนัดชําระเงินตนหรือดอกเบี้ย  หมายถึง  ตราสารหนี้ที่มีการผิดนัดชําระ  
เงินตนหรือดอกเบี้ย หรือมีสัญญาณแสดงใหเห็นวาอาจมีการผิดนัดชําระ 
  2.2.1 อยูภายใตความคุมครองของกองทุนฟนฟู  หมายถึง  หุนกูและตราสารหนี้อ่ืนที่ออก  
โดยสถาบันการเงินทีถู่กปดกจิการโดยคําสัง่กระทรวงการคลัง 40 บรษิทั (ไมรวม 16 บริษัทแรก) เมื่อเดือน
สิงหาคม 2540 โดยตราสารหนี้ที่บรษิัทหลกัทรัพยดังกลาวถืออยูน้ันอยูภายใตมาตรการคุมครองของกองทุนเพื่อ
การฟนฟแูละพัฒนาระบบสถาบันการเงนิตามเงื่อนไขการชําระคืน 5 ป ในอัตราดอกเบี้ยรอยละ 2 ตอป  
  2.2.2 ไมอยูภายใตความคุมครองของกองทุนฟนฟู  หมายถึง  ตราสารหนี้ทีผ่ดินัดชําระ     
กรณีอ่ืน ๆ ที่ไมเขาขายตามขอ 2.2.1  รวมถงึตราสารหนี้ทีม่ีการผิดนัดชําระเงินตนหรือดอกเบี้ยทัว่ไป 
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      2.3 หุนกูแปลงสภาพ (convertible debentures)  หมายถึง  ตราสารหนี้ที่ใหสิทธิผูถือแปลงสภาพเปน
หุนสามัญหรือหุนบุริมสิทธิตามเงื่อนไขที่กาํหนด   
  สําหรับหุนกูควบใบสําคัญแสดงสิทธิ  ใหรายงานและคาํนวณแยกหุนกูและใบสําคญัแสดงสิทธิ 
ออกจากกนั โดยใหคํานวณมูลคาสินทรพัยสภาพคลองของหุนกูเชนเดียวกับตราสารหนี้  สวนใบสําคัญแสดงสทิธิ  
ใหคํานวณมลูคาสินทรัพยสภาพคลองเชนเดียวกับใบสําคัญแสดงสิทธท่ีิจะซื้อหุน 
      2.4 อนุพันธในตราสารหนี้ / อัตราดอกเบี้ย  (interest rate-linked derivatives)  หมายถึง  อนุพันธตาม
นิยามในประกาศวาดวยเรื่องการทําธรุกรรมดานอนุพนัธของบริษัทหลกัทรัพย และ/หรือประกาศอืน่ที่เกี่ยวของ ที่
มีสินทรัพยอางอิงเปนหรือผกูกับตราสารหนี้  กลุมตราสารหนี้  ดัชนีตราสารหนี้ หรืออัตราดอกเบี้ย  ทั้งนี้ ในการ
รายงานใหแสดงแยกมูลคาบวก (ก)  มูลคาลบ (ข)  และมลูคาสุทธิ (ค)  ในลกัษณะเดียวกับขอ 1.3 อนุพันธในตรา
สารทุน 

2.4.1 ออปชันในตราสารหนี้ / อัตราดอกเบี้ย (interest rate-linked options)  หมายถึง  สิทธิทีจ่ะ
ซ้ือหรือขายสินทรัพยอางอิงที่เปนหรือผูกกับตราสารหนี้  กลุมตราสารหนี้  ดัชนีตราสารหนี้  หรืออัตรา     
ดอกเบี้ย 
   2.4.1.1 bond options  หมายถึง  ออปชันที่มีมูลคาผกูกับพันธบัตร / หุนกู ตัวใดตัวหน่ึง 
   2.4.1.2  bond basket options  หมายถึง  ออปชันที่มีมูลคาผูกกับกลุมพันธบัตร / หุนกู  
หรือดัชนีของกลุมพนัธบตัร / หุนกู 
   2.4.1.3 bond index options  หมายถึง  ออปชันที่มีมูลคาผกูกับดัชนีของพันธบัตร /   
หุนกู ท่ีกําหนดโดยศูนยซื้อขายตราสารหนี้  หรือบุคคลอื่นท่ีสํานักงานยอมรับ 
   2.4.1.4  interest rate options  หมายถึง  ออปชันท่ีมีมูลคาผูกกับอัตราดอกเบี้ยโดยตรง 
  2.4.2 สัญญาฟอรเวริดในตราสารหนี้ / อัตราดอกเบี้ย (interest rate-linked forward contracts) 
หมายถึง  สัญญาที่บริษัทเขาผูกพนัเพื่อทีจ่ะซื้อหรือขายสินทรัพยอางอิงที่เปนหรือผกูกับตราสารหนี้  กลุมตราสารหนี้  
ดัชนีตราสารหนี้  หรืออัตราดอกเบี้ย  โดยกาํหนดใหมีการสงมอบและ/หรือชําระเงนิตามเงื่อนไขและระยะเวลาที่
กําหนดไวลวงหนาและเปนการผูกพันตามสัญญาทีเ่กิดขึน้นอกตลาดหรือศูนยซื้อขาย  เชน  forward rate agreement 
(FRA) forwards on bond  เปนตน 

              ทั้งนี้  สัญญาฟวเจอรในตราสารหนี้ / อัตราดอกเบี้ย (interest rate-linked future 
contracts)  หมายถึง  สญัญาที่บริษัทเขาผูกพันเพื่อที่จะซือ้หรือขายสินทรัพยอางอิงท่ีเปนหรือผูกกบัตราสารหนี้  
กลุมตราสารหนี้  ดัชนีตราสารหนี้  หรืออัตราดอกเบี้ย  โดยกําหนดใหมีการสงมอบและ/หรือชําระเงินตาม
เงื่อนไขและระยะเวลาทีก่ําหนดไวลวงหนาและเปนการผูกพันตามสัญญาที่เกดิขึ้นในตลาดหรือศูนยซื้อขาย 
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เทานั้น  และดวยมรีะบบการวาง variation margins บริษทัจึงไมตองแสดงรายการทางดานสินทรัพยสภาพคลอง
ในหัวขอเงินลงทุน (ดูตารางที่ 2 : การนับเงินลงทุนและการคํานวณความเสี่ยง Position risk ของอนุพันธ) 

 

  2.4.3 สัญญาสวอปในตราสารหนี้ / อัตราดอกเบี้ย (interest rate swaps)  หมายถึง สัญญาที่
บริษัทเขาผูกพนัแลกเปลี่ยนผลตอบแทนซึ่งมีมูลคาผลตอบแทนทั้ง 2 ขาง4 ของสัญญาผูกกับสินทรพัยอางอิงที่
เปนตราสารหนี้  กลุมตราสารหนี้  ดัชนีตราสารหนี้  หรืออัตราดอกเบี้ย 

 

  2.4.4 อ่ืน ๆ  (non-standard characteristic instruments)  หมายถึง  อนุพนัธตาม 2.4  
ท่ีไมเขาขายขอใดขอหน่ึงดงัท่ีกลาวมาแลวขางตน 
 

 3.  ทองคํา/อนพุันธในเงินตราตางประเทศและทองคํา  (Gold/Foreign Exchange/Gold-Linked Derivatives)  
ทองคํา หมายถึง ทองคําแทงที่มีความบรสุิทธิ์ตั้งแต 96.5% ข้ึนไป สวนอนุพันธในเงินตราตางประเทศและทองคํา
หมายถึง  อนพัุนธตามนิยามในประกาศวาดวยเรื่องการทําธุรกรรมดานอนุพันธของบริษัทหลกัทรพัย และ/หรือประกาศ
อ่ืนที่เกี่ยวของ ที่มีสินทรัพยอางอิงเปนหรือผูกกับเงินตราตางประเทศ5และทองคํา  ทั้งนี้ ในการรายงานใหแสดงแยก
มูลคาบวก (ก)  มูลคาลบ (ข)  และมูลคาสทุธิ (ค)  ในลักษณะเดยีวกับขอ 1.3 อนุพันธในตราสารทนุ 

3.1 ทองคํา (gold) หมายถึง  ทองคําแทงที่มีความบริสุทธิ์ตั้งแต 96.5% ข้ึนไป 
3.2   ออปชันในเงินตราตางประเทศและทองคํา  (foreign exchange/gold-linked options)  หมายถึง  

ออปชันที่จะซ้ือหรือขายสินทรัพยอางอิงทีเ่ปนหรือผูกกบัเงินตราตางประเทศ/ทองคํา 
 3.3 สัญญาฟอรเวริดในเงนิตราตางประเทศและทองคํา    (foreign exchange/gold-linked forward 

contracts) หมายถึง  สญัญาที่บริษัทเขาผูกพันเพื่อท่ีจะซือ้หรือขายสินทรัพยอางอิงท่ีเปนหรือผูกกบัเงินตรา
ตางประเทศ/ทองคํา โดยกําหนดใหมีการสงมอบและ/หรือชําระเงินตามเงื่อนไขและระยะเวลาที่กําหนดไว
ลวงหนาและเปนการผกูพันตามสัญญาทีเ่กิดขึ้นนอกตลาดหรือศูนยซือ้ขาย  เชน  forwards on currency  
forward on gold  เปนตน 

ท้ังนี้  สัญญาฟวเจอรในเงินตราตางประเทศ/ทองคํา (foreign exchange/gold-linked future 
contracts)  หมายถึง  สญัญาที่บริษัทเขาผูกพันเพื่อที่จะซือ้หรือขายสินทรัพยอางอิงท่ีเปนหรือผูกกบัเงินตรา
ตางประเทศ/ทองคํา  โดยกําหนดใหมีการสงมอบและ/หรือชําระเงนิตามเงื่อนไขและระยะเวลาที่กําหนดไว
ลวงหนาและเปนการผกูพันตามสัญญาทีเ่กิดขึ้นในตลาดหรือศูนยซื้อขายเทานั้น  และดวยมรีะบบการวาง 
variation margins  บริษัทจึงไมตองแสดงรายการทางดานสินทรัพยสภาพคลองในหัวขอเงินลงทุน (ดูตารางที่ 2 
: การนับเงินลงทุนและการคาํนวณความเสีย่ง Position risk ของอนุพนัธ) 

                                                        
4 ถามูลคาผลตอบแทนขางใดขางหนึ่งของสัญญาผูกกับตราสารทุน  กลุมตราสารทนุ  หรือดัชนีตราสารทุน  ใหรายงานในขอ 1.3.3  สัญญาสวอปในตราสารทุน 

(equity swaps) 
5 สําหรับอนุพันธในตราสารทุนหรือตราสารหนี้ท่ีมีความเสี่ยงผูกกับเงินตราตางประเทศดวย  ในการพิจารณาวาควรแสดงรายการไวภายใตหัวขอใดของเงินลงทุน ให

พิจารณาจากสินทรัพยอางอิงเปนสําคัญ  เชน  FTSE 100 Index Options  แมวาจะมีความเสี่ยงผูกกับเงินตราตางประเทศดวย  แตตัวสินทรัพยอางอิงเปนดัชนีตราสาร

ทุน  ดังนั้น จึงตองแสดงรายการไวภายใตหมวดตราสารทุน หัวขอ 1.3.1.2 index options  เปนตน 
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      3.4 สัญญาสวอปในเงินตราตางประเทศและทองคํา (currency/gold swaps)  หมายถึง สัญญาที่บริษัทเขา
ผูกพันแลกเปลี่ยนเงินตนจากสกุลหน่ึงเปนอีกสกุลหนึ่งตามอายุของสัญญากอนทีจ่ะเปลี่ยนกลับ  รวมถึงการ
แลกเปลี่ยนผลตอบแทนในรปูของดอกเบี้ย6ท่ีผูกกับเงินตนดังกลาว (ถามี) หรือสัญญาที่บริษัทเขาผูกพันแลกเปลีย่น
ผลตอบแทนซึง่มีมูลคาผลตอบแทนอยางนอยขางใดขางหนึ่งของสัญญาผูกพันธกับสนิทรัพยอางอิงเปนทองคํา ตาม
เงื่อนไขและระยะเวลาทีก่ําหนดไวลวงหนา  
      3.5 อ่ืน ๆ  (non-standard characteristic instruments)  หมายถึง  อนุพันธตาม 3 ที่ไมเขาขายขอใด   
ขอหนึ่งดังที่กลาวมาแลวขางตน 

4. อนพุันธในสินคาโภคภณัฑและตวัแปรอื่น (Commodity/Other-linked  Derivatives)  หมายถึง  อนุพันธที่
อางอิงกับสินคาโภคภัณฑและตวัแปรอื่นที่ไมเขาขายตามขางตน  
 4.1   ออปชันในสินคาโภคภณัฑและตัวแปรอื่น (commodity/other-linked options)  หมายถึง  ออปชนั
ท่ีจะซื้อหรือขายสินทรพัยอางอิงท่ีเปนหรือผูกกับสินคาโภคภณัฑ/ตวัแปรอื่น 

 4.2 สัญญาฟอรเวริดในสินคาโภคภัณฑและตวัแปรอ่ืน (commodity/other-linked forward contracts) 
หมายถึง  สัญญาที่บริษัทเขาผูกพนัเพื่อทีจ่ะซื้อหรือขายสินทรัพยอางอิงที่เปนหรือผกูกับสินคาโภคภัณฑหรือตัว
แปรอ่ืน โดยกาํหนดใหมีการสงมอบและ/หรือชําระเงนิตามเงื่อนไขและระยะเวลาที่กําหนดไวลวงหนาและเปนการ
ผูกพันตามสัญญาที่เกดิขึ้นนอกตลาดหรือศูนยซ้ือขาย  เชน  forwards on commodity  เปนตน 

ท้ังนี้  สัญญาฟวเจอรในสินคาโภคภณัฑและตัวแปรอื่น (commodity/other-linked future contracts)  
หมายถึง  สัญญาที่บริษัทเขาผูกพนัเพื่อทีจ่ะซื้อหรือขายสินทรัพยอางอิงที่เปนหรือผกูกับสินคาโภคภัณฑและตวัแปร
อ่ืน โดยกําหนดใหมีการสงมอบและ/หรือชําระเงินตามเงือ่นไขและระยะเวลาที่กําหนดไวลวงหนาและเปนการ
ผูกพันตามสัญญาที่เกดิขึ้นในตลาดหรือศนูยซื้อขายเทานั้น และดวยมรีะบบการวาง variation margins  บริษัทจึงไม
ตองแสดงรายการทางดานสนิทรัพยสภาพคลองในหัวขอเงินลงทุน (ดูตารางที่ 2 : การนับเงนิลงทนุและการคํานวณ
ความเส่ียง Position risk ของอนุพันธ) 

4.3 สัญญาสวอปในสินคาโภคภณัฑและตวัแปรอื่น (commodity/other-linked swaps)  หมายถึง สัญญาที่
บริษัทเขาผูกพนัแลกเปลี่ยนผลตอบแทนซึ่งมีมูลคาผลตอบแทนอยางนอยขางใดขางหนึ่งของสัญญาผูกกับสินทรพัย
อางอิงที่เปนสินคาโภคภณัฑและตัวแปรอืน่ ทั้งนี้ ตามระยะเวลาและวธิกีารท่ีกําหนดไวลวงหนาในสญัญา 
 5.  หนวยลงทุน 
      5.1 กองทุน P.O. ประเภท  general fund  หมายถึง  กองทุนรวมที่ออกและเสนอขายหนวยลงทนุตอ
ประชาชนทั่วไป (public offering)  และดําเนินนโยบายการลงทนุในหลักทรัพยหรือทรัพยสินอ่ืนในลักษณะที่
เปนไปตามอัตราสวนและขอกําหนดตามประกาศวาดวยเรื่องการกําหนดอัตราสวนการลงทนุของกองทุนรวม 
และ/หรือประกาศอื่นท่ีเกีย่วของ 

                                                        
6 ซึง่เกิดขึ้นไดท้ังในลักษณะของการแลกเปลี่ยน fixed กับ fixed interest rates (basic currency swaps) หรือ fixed กับ floating interest rates (cross-

currency interest rate swaps) 
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  5.1.1 กองทุนเปด  หมายถึง  กองทุน P.O. ประเภท general fund ที่รับซื้อคืนหนวยลงทุน   
และมีระยะเวลาการรับซ้ือคืนในแตละครั้งหางกันไมเกิน 1 เดือน 
  5.1.2 กองทุนปด  หมายถึง  กองทุน P.O. ประเภท general fund ที่ไมรับซ้ือคนืหนวยลงทุน  
รวมถึงกองทุนเปดที่มีระยะเวลาการรับซื้อคืนในแตละครั้งหางกันเกนิกวา 1 เดือน 

5.1.3 กองทุนรวมอทีีเอฟ หมายถงึ กองทุนรวมอีทีเอฟตามประกาศวาดวยเรือ่ง การจัดตั้ง
กองทุนรวมและการเขาทําสัญญารับจัดการกองทนุสวนบุคคล7 

      5.2 กองทุน P.O. ประเภท specific fund  หมายถึง  กองทุนรวมที่ออกและเสนอขายหนวยลงทุน
ใหแกประชาชนทั่วไป (public offering) ที่การดําเนินนโยบายการลงทนุไมเขาขายตามขอ 5.1 ขางตน 

5.2.1 กองทุนเปด  หมายถึง  กองทุน P.O. ประเภท specific fund ที่รับซื้อคืนหนวยลงทุน 
และมีระยะเวลาการรับซื้อคืนในแตละครั้งหางกันไมเกิน 1 เดือน  ทั้งนี้ ไมรวมกองทนุ Thai trust fund 

5.2.2 กองทุนปด  หมายถึง  กองทุน P.O. ประเภท specific fund ท่ีไมรับซื้อคืนหนวย 
ลงทุน  รวมถึงกองทุนเปดท่ีมีระยะเวลาการรับซื้อคืนในแตละครั้งหางกันเกนิกวา 1 เดือน ทั้งนี้ ไมรวมกองทุน 
Thai trust fund 
  5.2.3 กองทุน Thai trust fund  หมายถึง  กองทุน P.O. ประเภท specific fund ท่ีจัดตั้งและ   
จัดการเพื่อผูลงทุนซึ่งเปนคนตางดาว ตามประกาศวาดวยเรื่องหลักเกณฑ เง่ือนไขและวิธกีารจัดตัง้และจัดการ
กองทุนรวมเพือ่ผูลงทนุซึ่งเปนคนตางดาว 
      5.3 กองทุน P.P.  หมายถึง  กองทุนรวมท่ีออกและเสนอขายหนวยลงทุนใหแกกลุมบุคคลหรือ
สถาบันโดยเฉพาะเจาะจง (private placement) ตามประกาศวาดวยเรื่องการยื่นและการยกเวนการยืน่แบบแสดง
รายการขอมูลการเสนอขายหลักทรพัย 
  5.3.1 กองทุน SLIPS / CAPS  หมายความรวมถงึกองทุนที่มโีครงสรางลักษณะเดียวกนัดวย 
  5.3.2 กองทุน P.P. อ่ืน  หมายถึง  กองทุน P.P. ท่ีไมเขาขายตาม 5.3.1 
 

หมายเหต ุ กองทุนรวมที่เปลีย่นแปลงสถานะไดใหรายงานประเภทของกองทุนรวมตามที่เปนจริง  เชน   
ในชวง 3 ปแรกไมรับซื้อคืนหนวยลงทุนใหจัดประเภทเปนกองทุนปด  แตหลังจากนัน้เมื่อมีการรับซื้อคืนหนวย
ลงทุนใหจดัประเภทเปนกองทุนเปด  เปนตน 
 

  
  

                                                        
7 หมายถึง กองทนุรวมที่โดยทั่วไปบรษิทัจัดการจะขายและรับซือ้คืนหนวยลงทุนกับผูลงทุนรายใหญ และจัดใหมีตลาดรองสําหรับการซือ้ขายหนวย
ลงทุนของผูลงทุนใดๆ โดยบริษัทไดจดัใหมีผูลงทุนรายใหญอยางนอย 1 รายที่พรอมจะรับซื้อและขายคืนหนวยลงทุนเพื่อใหราคาซือ้ขาย 
ในตลาดรองสะทอนมูลคาสินทรัพยรวมของกองทนุไดอยางใกลเคียง เชน กองทุนอีทีเอฟที่จัดตัง้ตามโครงการกองทุนพันธบัตรเอเชียระยะที ่2 

(ABF2) กองทุนรวมอิควิตี้อีทีเอฟที่อางอิงกับ SET 50 Index  เปนตน 
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หมวดท่ี 2 : คาความเสี่ยง 
 

 ในการคํานวณคาความเสี่ยงของเงินลงทนุ มี 3 ประเภท คือ  ความเส่ียงจากการเปลี่ยนแปลง 
ของราคา (position risk)  ความเสี่ยงจากคูสัญญาไมปฏิบัติตามสัญญา (counterparty risk)  และความเสี่ยง 
จากการลงทุนในลกัษณะกระจุกตวั (large exposure risk)  ใหบริษัทคํานวณและรายงานคาความเสี่ยงไวในแบบ
รายงานรายละเอียดเงนิลงทนุ (สวนท่ี 3 หนาท่ี 3 และ 4) โดยแยกตามประเภทความเสี่ยง 

 

 นิยาม 
 Long position  หมายถึง  สถานะหรือสถานะเทยีบเทาเงนิลงทุนท่ีสงผลใหบรษิัทไดกําไรเมื่อราคา    
หลักทรพัย/สินทรัพยอางอิงสูงขึ้น  และขาดทุนเมื่อราคาหลักทรพัย/สินทรัพยอางอิงลดลง 
 Short position  หมายถึง  สถานะหรือสถานะเทยีบเทาเงนิลงทุนท่ีสงผลใหบริษัทไดกําไรเมื่อราคา   
หลักทรพัย/สินทรัพยอางอิงลดลง  และขาดทุนเมื่อราคาหลักทรพัย/สินทรัพยอางอิงสูงขึ้น 
 Net position  หมายถึง  ผลตางระหวาง long และ short position ถา long position มีคามากกวา short 
position ผลลพัธที่ไดจะเปน net long ซึ่งใหถือวามีคาเปนบวก  ในทางกลับกนั ถา long position มีคานอยกวา 
short position ผลลัพธที่ไดจะเปน net short ใหแสดงคาเปนลบ 
 Equivalent position  หรือ สถานะเทียบเทา  หมายถึง  สถานะเทยีบเทาสินทรัพยอางอิงท่ีเกิดจากการ
แปลงคาอนพุนัธตามหลกัการ building-block approach 
 General market risk  หมายถึง  คาความเสีย่งที่เกิดจากการเปลี่ยนแปลงของปจจัยตลาด (market factors) 
ซ่ึงสงผลตอการเปลี่ยนแปลงของราคาหลักทรัพยโดยรวม 
 Specific risk  หมายถึง  คาความเสี่ยงท่ีเกิดจากการเปลี่ยนแปลงของปจจัยที่เกี่ยวของโดยตรงกับสถานะ
ของ issuer  ซึ่งสงผลตอการเปลี่ยนแปลงของราคาหลักทรัพยเฉพาะตัว 
 

1.  Position Risk 
 

Position risk  หมายถึง  ความเส่ียงท่ีเกิดจากการเปลี่ยนแปลงของราคาหลักทรพัยหรอืสินทรัพยอางอิงใน
ทิศทางที่อาจสงผลขาดทุน (potential loss) แกบริษัท  อันเปนผลมาจากการที่บริษัทมีสถานะเงินลงทนุ (position 
taking) ในหลกัทรัพย ตราสาร หรืออนุพันธทางการเงิน  โดยสถานะดังกลาวอาจอยูในรูปของ long และ/หรือ 
short position 
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การคาํนวณ Position risk 
ใหบริษัทเลือกคํานวณ position risk ได 2 แบบ ตามลักษณะเงนิลงทนุที่บริษัทถืออยู คือ แบบที่ 1 วธิี 

Fixed-haircut approach  และแบบที่ 2 วิธี Standardised approach  
 

แบบที่ 1 วธิี Fixed-haircut approach  ใชสําหรับบริษัทท่ีไมมีสถานะในธรุกรรมอนุพันธ  หรือม ี
สถานะในธุรกรรมอนุพนัธเฉพาะการเปนผูถือออปชนัหรือผูถือใบสําคัญแสดงสิทธิอนุพันธ  หรือการเปน 
คูสัญญาในการซื้อขายอนุพันธเพ่ือการปองกันความเสีย่งตามที่สํานักงานยอมรับ (ดูตารางที่ 2 ประกอบ) หรือ                
มีสถานะอนุพนัธในสินคาโภคภณัฑและตวัแปรอื่นๆ  
 

 ภายใตการคํานวณคาความเสี่ยงตามวธิี Fixed-haircut approach สามารถจัดกลุมรายการเงินลงทุน 
ในหมวดที่ 1 ดังนี ้
 1.  หุนสามัญ / หุนบุริมสิทธิ (หมวดที่ 1 ข ขอ 1.1) 
 2.  ใบสําคัญแสดงสิทธิท่ีจะซื้อหุน (หมวดที่ 1 ข ขอ 1.2)   ออปชันในตราสารทนุ / ใบสําคัญ 
แสดงสิทธิอนพัุนธ (หมวดที่ 1 ข ขอ 1.3.1)  ออปชันในตราสารหนี้ / อัตราดอกเบี้ย (หมวดที่ 1 ข ขอ 2.4.1)  
และออปชันในเงินตราตางประเทศ/ทองคํา (หมวดที่ 1 ข ขอ 3.2)  

3.  ตราสารหนี้ทั่วไป (หมวดที่ 1 ข ขอ 2.1)  และตราสารหนี้ที่มีการผดินัดชําระเงินตนและดอกเบีย้ 
(หมวดที่ 1 ข ขอ 2.2) 
 4.  หุนกูแปลงสภาพ (หมวดที่ 1 ข ขอ 2.3)  และหุนกูควบใบสําคัญแสดงสิทธ ิ
 5.  สินคาโภคภัณฑและตวัแปรอื่น (หมวด 1 ขอ 4)  

6. หนวยลงทนุ (หมวดท่ี 1 ข ขอ 5) 
 

สําหรับสัญญาใดที่บริษัทมีไวเพื่อการปองกันความเสีย่งตามที่สํานักงานยอมรับ  บรษัิทไมตองแสดงเปน
สินทรัพยสภาพคลองในหัวขอเงินลงทุนและไมตองนํามารวมคํานวณคาความเสี่ยงตามวิธี Fixed-haircut 
approach  นอกจากนี้ ในกรณีที่บรษิัทลงทนุในอนพัุนธเพ่ือปองกันความเสี่ยงท่ีอาจเกิดจากการลงทุนใน 
ตราสารทนุ ใหบล. บันทึกเงินลงทุน ดังนี ้  

1. กรณีที่บริษัทลงทุนในอนพุันธประเภท options บริษัทสามารถเลือกบันทึกมูลคาทีสู่งกวาระหวาง  
(1) และ (2) ดงันี้ 

(1)  มูลคาตามราคาตลาดของหลักทรพัยดงักลาวหักดวยคาความเสี่ยงของหลักทรพัยน้ันๆ โดย
บันทึกเงินลงทุนในสวนที่ 3 หมวดที่ 1 และคาความเสี่ยงในสวนท่ี 3 หมวดที่ 2 
         (2) มูลคาของหลักทรพัยอางอิงที่กําหนดในอนุพันธท่ีบริษัทถือไวเพ่ือปองกันความเสี่ยง 
จากการถือหลกัทรัพยอางอิงดังกลาว โดยบันทึกเฉพาะเงินลงทุนในสวนที่ 3 หมวดที่ 1 
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ตัวอยางการคาํนวณ  บริษัทมีหุน A (SET 50) 10 หุน ราคาตลาดหุนละ 10 บาท  ตอมาไดซื้อ put options ซึ่งให
สิทธิขายหุน A ได 10 หุน ที่ราคาหุนละ 9 บาท บริษัทสามารถคํานวณโดยวธิีดังนี้  
  วิธีที่ (1) มลูคาตามราคาตลาด (10 หุน x 10 บาท) หักดวยคาความเสี่ยง8 เทากับ 80 บาท 
  วิธีที่ (2) จํานวนหุนที่จะไดจากการใชสิทธ ิ(10 หุน) คูณดวย strike price ของ options  
(9 บาท) เทากบั 90 บาท 
  โดยกรณีนี้บรษิัทสามารถเลือกบันทึกมลูคาตามวิธีที่ (2)  เทากับจํานวนเงิน 90 บาท ซึ่ง
มากกวาผลจากการคํานวณตามวิธีท่ี (1) ได 3 
 

 2.  กรณีที่บริษทัลงทุนในอนพุันธประเภท futures / forwards กําหนด  ใหบริษัทบันทกึมูลคาเงิน      
ลงทุนในมูลคาตามราคาตลาดของหลักทรพัยดังกลาวบวก/ลบดวยกําไรหรือขาดทนุจาก futures  ในกรณีที่ 
futures / forwards มีราคาตลาดที่นาเชื่อถือ แตหากบรษัิทไมสามารถหาราคาตลาดที่นาเชื่อถือดังกลาวได         
ใหบริษัทบันทึกมูลคาเงนิลงทุนโดยใชมลูคาท่ีต่ํากวาระหวาง (1) และ (2) ดังนี ้

(1)  มูลคาตามราคาตลาดของหลักทรพัยดงักลาว  โดยบันทึกเฉพาะเงนิลงทุนในสวนท่ี 3  
หมวดที่ 1 

(2)  มูลคาของหลักทรพัยอางอิงที่กําหนดในอนุพันธที่บริษัทถือไวเพื่อปองกันความเสี่ยงจากการ
ถือหลักทรัพยอางอิงดังกลาว  โดยบนัทึกเฉพาะเงินลงทุนในสวนที่ 3 หมวดที่ 1 

 

       ตวัอยางการคาํนวณ  บรษัิทมีหุน A (SET 50) 10 หุน ราคาตลาดหุนละ 10 บาท   
ตอมาไดซื้อ forwards ซึ่งกําหนดใหบริษัทขายหุน A จํานวน 10 หุน ท่ีราคาหุนละ 12 บาท บริษัทสามารถ
คํานวณโดยวธิีดังนี้  
 วิธีที่ (1) มูลคาตามราคาตลาดของหุน A (10 หุน x 10 บาท) เทากับ 100 บาท 
 วิธีที่ (2) มูลคาท่ีไดจากการคํานวณจํานวนหุนและราคาตามที่กําหนดใน forwards  (10 หุน 
คูณดวย 12 บาท) เทากับ 120 บาท 
          โดยกรณน้ีีใหบริษัทบนัทึกมูลคาตามวธิีที่ (1)  เทากบัจํานวนเงิน 100 บาทซึ่งต่ํากวาผลจาก
การคํานวณตามวิธีท่ี (2)  
 
 
 

                                                        
8    general market risk    =   SET 50 x %h/c  
                                                              =   (100 x 8%) = 8 

specific risk    =   net หุน A x %h/c 
                                                      =  100 x 12%  =  12 
   total risk    =  8+12  =  20 
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 อยางไรก็ตาม  ในกรณีที่บรษิัทมีเงินลงทนุท่ีเกี่ยวพนักบัเงินตราตางประเทศ  ไมวาเปนการมีไวเพ่ือ 
การปองกันความเสี่ยงตามทีส่ํานักงานยอมรับหรือเพื่อการอื่นกต็าม  ใหบริษัทนําไปรวมคํานวณในสวนที่ 5 : 
ความเส่ียงจากการมีฐานะเงนิตราตางประเทศดวย 
 

 1. หุนสามัญ / หุนบุริมสิทธิ (หมวดท่ี 1 ข ขอ 1.1) 
 

ก. หุนสามัญ / หุนบุริมสิทธิ (หมวดที่ 1 ข ขอ 1.1.1 และ 1.1.2)  กําหนดใหคาความเสี่ยงประกอบดวย 
general market risk และ specific risk รวมกัน  ซึ่งคํานวณจากสถานะเงินลงทุน  ทั้งนี้  รายละเอยีดการคํานวณ
สถานะเงนิลงทุนแสดงไวตามตารางที่ 1 : การนับเงินลงทุนและสถานะเงินลงทุนเพือ่คํานวณความเสี่ยง position 
risk ของหลักทรัพย 
 

  วิธีคํานวณ General market risk 
  1.  คํานวณสถานะเงินลงทุนสุทธิ (net position) ของหุนโดยแยกตามกลุม SET 50 หรอื กลุม
นอก SET 50  โดยนําสถานะดาน long ทั้งหมดหักดวยสถานะดาน short ทั้งหมดของหุนในกลุมเดยีวกัน  ซึ่งใน
แตละกลุมอาจไดผลลัพธเปน net long หรือ net short position แลวแตกรณ ี
  2.  นําผลลพัธที่ไดจากขอ 1 คูณดวย อัตราความเสี่ยง general market risk ของหุนแตละกลุมซึ่ง
กําหนดไวตามตารางที่ 4 : อัตราความเสี่ยง General market risk และ Specific risk ของตราสารทนุและเทยีบเทา 
  3.  คํานวณ general market risk รวม โดยนาํ general market risk ของหุนแตละกลุมทีคํ่านวณ
ไดจากขอ 2 มารวมกัน  หรือหักกลบกนัในกรณีที่สถานะของทั้งสองกลุมตรงขามกนั ถาผลลัพธท่ีไดออกมาติด
ลบใหใช absolute value ของผลลัพธดังกลาวเปน general market risk รวม 
 

  วิธีคํานวณ Specific risk 
  1.  คํานวณสถานะเงินลงทุนสุทธิ (net position) ของแตละหุน โดยนําสถานะดาน long ของแต
ละหุนหักดวยสถานะดาน short ของหุนนั้น 
  2.  นําผลลพัธที่ไดจากขอ 1  คูณดวยอัตราความเสี่ยง specific risk ของหุนนั้นตามตารางที่ 4 : 
อัตราความเสี่ยง General market risk และ Specific risk ของตราสารทนุและเทียบเทา  
  3.  คํานวณ specific risk รวม โดยนํา absolute value ของผลลัพธท่ีไดตามขอ 2 มารวมกัน 
 

ตัวอยาง   บริษัทมรีายการเงินลงทุนดงันี้ 
  1)  ซื้อหุน A (SET 50)  200  บาท จากนั้นใหยืมออกไป  50  บาท และยมืเขามาเพิ่ม  100 บาท 
  2)  ขายชอรตหุน B (SET 50)  350  บาท 

3) ซื้อหุน C (นอก SET 50)  50  บาท 
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หุน           มูลคาเงินลงทุน สถานะเงินลงทุนที่ใชคํานวณ h/c 
  Long    Short Net 

A  250 (=200-50+100) 300 (=200+100)     -100 200 
B   -     -     -350    -350 

หุนกลุม SET 50 250    -150 

C 50 50  50 
หุนกลุมนอก SET 50 50   50 

 

general market risk    =   |(net SET 50 * %h/c) + (net นอก SET 50 * %h/c)| 
                                                         =   |(-150 * 8%) + (50 * 10%)| = |-12 + 5|  = 7 
specific risk      =   |net หุน A * %h/c| + |net หุน B * %h/c| + |net หุน C * %h/c| 
                                                          =  |200 * 12%| + |-350 * 12%| + |50 * 20%| = 24 + 42 + 10 = 76 
รวมคาความเสี่ยงของหุนใน portfolio  =  7 + 76 = 83 
 

      ข. หุนสามัญ / หุนบุริมสิทธิ (หมวดที่ 1 ข ขอ 1.1.3)  ใหคํานวณคาความเสี่ยงเทากับอัตรา 
รอยละ 100 ของมูลคาสินทรัพยสภาพคลอง 
 

 2. ใบสําคัญแสดงสิทธิที่จะซ้ือหุน (หมวดที่ 1 ข ขอ 1.2)  ออปชันในตราสารทนุ / ใบสําคัญ 
แสดงสิทธิอนพัุนธ (หมวดที่ 1 ข ขอ 1.3.1)  ออปชันในตราสารหนี้ / อัตราดอกเบี้ย (หมวดที่ 1 ข ขอ 2.4.1)  
ออปชันในเงนิตราตางประเทศ/ทองคํา (หมวดที่ 1 ข ขอ 3.2)  
 

  ก. ใบสําคัญแสดงสิทธิที่จะซื้อหุน (หมวดที่ 1 ข ขอ 1.2.1 และ 1.2.2)  ออปชันในตราสารทุน /  
ใบสําคัญแสดงสิทธิอนุพันธ (หมวดท่ี 1 ข ขอ 1.3.1)  ออปชันในตราสารหนี้ / อัตราดอกเบี้ย (หมวดท่ี 1 ข ขอ 
2.4.1) เฉพาะกรณีบริษัทเปนผูถือ (holder) เทานั้น  สามารถเลือกคํานวณคาความเสี่ยงโดยวธิีใดวธิีหนึ่งตอไปนี้ 
 

   วิธีที่ 1  กําหนดอัตราความเสี่ยงคงที่  ข้ึนอยูกับสินทรัพยอางอิงตามตารางที่ 3  ดังนี ้
 

ตารางที่ 3 : อัตราความเสี่ยงของใบสําคัญแสดงสิทธิที่จะซ้ือหุน ออปชัน และใบสําคัญแสดงสิทธิอนุพันธ 
 

สินทรัพยอางอิง อัตราความเสี่ยง 
หุนใน SET 50 หรอืหุนตางประเทศทีก่ําหนด / index / ตราสารหนี้ / อัตราดอกเบี้ย/ 40% 

หุนนอก SET 50 หรือ หุนตางประเทศที่กําหนด 50% 
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 วิธีที่ 2  คาความเสี่ยงมีจํานวนเทากับ จํานวนที่นอยกวาระหวาง (1) และ (2) 
   (1)  สถานะเทยีบเทาสินทรพัยอางอิง คูณกับ ผลรวมของอัตราความเสี่ยง general market risk 
และ specific risk ของสินทรัพยอางอิงนั้น  โดยที่สถานะเทียบเทาสินทรพัยอางอิงเทากบั delta คูณกบั current 
value ของสินทรัพยอางอิงในจํานวนทีร่ะบุตามสัญญาหรือตราสารนัน้  (คือ marked to market value of the 
notional amount of the contracts ตาม footnote ที่ 15) 
   (2)  มูลคา current value ของใบสําคัญแสดงสิทธทิี่จะซื้อหุน  ออปชัน หรือ ใบสําคัญ 
แสดงสิทธิอนพัุนธ แลวแตกรณ ี
 

  ข. ใบสําคัญแสดงสิทธิที่จะซื้อหุน (หมวดที่ 1 ข ขอ 1.2.3)  ใหคํานวณคาความเสี่ยงเทากับอัตรารอย
ละ 100 ของมูลคาสินทรพัยสภาพคลอง 
 

ค.  ออปชันในเงินตราตางประเทศและทองคํา (หมวดที่ 1 ข ขอ 3.2)  ใหคํานวณคาความเสี่ยงไวในสวน
ท่ี 5 :   ความเสี่ยงจากการมฐีานะเงนิตราตางประเทศและทองคํา  
 3. ตราสารหนีท้ั่วไป (หมวดท่ี 1 ข ขอ 2.1) และ ตราสารหนี้ที่มีการผิดนัดชําระเงนิตนหรือดอกเบ้ีย 
(หมวดที่ 1 ข ขอ 2.2)  กําหนดใหใชวิธกีารคํานวณเชนเดียวกับการคํานวณคาความเสี่ยงของตราสารหนี ้
และตราสารทีอ่างอิงกับอัตราดอกเบี้ยตามแบบที่ 2 วิธี Standardised approach 
   

 4. หุนกูแปลงสภาพ (หมวดที่ 1 ข ขอ 2.3)  และหุนกูควบใบสําคัญแสดงสิทธ ิ
  ก. หุนกูแปลงสภาพ  ใหเปรยีบเทียบราคาแปลงสภาพและมลูคา current value ของหุนอางอิง  ดังนี้ 
   - ราคาแปลงสภาพ > มูลคา current value ของหุน (out of the money)  หมายถึง  หุนกูแปลง
สภาพท่ีมีราคาแปลงสภาพสูงกวาราคา current value ของหุนอางอิง  ใหคํานวณคาความเสี่ยงเชนเดียวกับ     ตรา
สารหนี้ 
   - ราคาแปลงสภาพ < = มูลคา current value ของหุน (in หรือ at the money)  หมายถึง  หุนกู
แปลงสภาพทีม่ีราคาแปลงสภาพต่ํากวาหรอืเทากับราคา current value ของหุนอางอิง  ใหคํานวณคาความเสี่ยง
ตามประเภทของหุนอางอิง  โดยกําหนดอตัราความเสี่ยงเทากับผลรวมของอัตราความเสี่ยง general market risk 
และ specific risk ตามตารางที่ 4 : อัตราความเสี่ยง General market risk และ Specific risk ของตราสารทุนและ
เทียบเทา 
  ข. หุนกูควบใบสําคัญแสดงสิทธ ิ ใหรายงานและคํานวณแยกหุนกูและใบสําคัญแสดงสิทธ ิ
ออกจากกนั  โดยใหคํานวณมูลคาสินทรพัยสภาพคลองและคาความเสี่ยงของหุนกูเชนเดียวกับตราสารหนี้   
และใหคํานวณมูลคาสินทรพัยสภาพคลองและคาความเสี่ยงของใบสําคัญแสดงสิทธเิชนเดยีวกับใบสําคัญแสดง
สิทธิที่จะซ้ือหุน 
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 5. อนุพันธในสินคาโภคภัณฑและตัวแปรอื่น (หมวดที่ 1 ข ขอ 4)   

      ก. ออปชันในสินคาโภคภัณฑและตวัแปรอ่ืน (หมวดท่ี 1 ข ขอ 4.1) เฉพาะกรณีบริษัทเปนผูถือ holder
เทานั้น   ใหคํานวณคาความเสี่ยงเทากับมูลคา current value ของออปชนัหรือใบสําคัญแสดงสิทธิ แลวแตกรณี 

      ข. อนุพันธในสินคาโภคภัณฑและตวัแปรอื่น (หมวดที่ 1 ข ขอ 4) กรณีที่บริษัทไมไดเปนผูถือออปชัน ให
คํานวณคาความเสี่ยงตามหมวดที่ 2 แบบที่ 2 ขอ 4 : อนุพันธในสินคาโภคภณัฑและตวัแปรอื่น 

6. หนวยลงทุน (หมวดที่ 1 ข ขอ 5)  ใหคํานวณคาความเสี่ยงเปนอัตรารอยละของมูลคาสินทรัพยสภาพคลอง  
โดยใชอัตราความเสี่ยงตามตารางที่ 8 : อัตราความเสี่ยงของหนวยลงทุน 
 แบบที่ 2  วิธี Standardised approach  ใชสําหรับบริษัทที่มีสถานะในธุรกรรมอนุพันธโดยเปนผูออกออปชัน 
หรือเปนผูออกใบสําคัญแสดงสิทธิอนุพันธ  หรือเปนคูสัญญาในการซื้อขายอนุพันธเพ่ือการอื่นที่มิใชเพ่ือการปองกัน
ความเสี่ยงตามที่สํานักงานยอมรับ รวมถึงการมีสถานะสัญญาซื้อขายลวงหนาประเภทฟวเจอร/ฟอรเวิรดดวย 
 กรณีบริษัทมีฐานะสัญญาซื้อขายลวงหนาประเภทฟวเจอร/ฟอรเวิรด ใหคิดคาความเสี่ยงของเงินลงทุน
ดังกลาวตามวธีิ Standardised approach  สําหรับกรณีที่บริษัทมีฐานะในฟวเจอรหรือฐานะขายออปชันอันเน่ืองมาจาก
บริษัทสงคําสั่งซื้อขายของลูกคาผิดพลาดและตองรับรายการดังกลาวเขาบัญชีบริษัท (error port) โดยที่บริษัทไมมีเงิน
ลงทุนประเภทอื่นที่ตองทําการคํานวณตามวธีิ Standardised approach    บริษัทสามารถใชวิธีการคํานวณเงินลงทุน 
แบบ fixed haircut approach สําหรับเงินลงทุนใน error portได หากบริษัทสามารถแสดงไดวาบริษัทมีระบบงานที่
รัดกุมเพียงพอที่จะทําใหม่ันใจไดวาจะสามารถลางฐานะสัญญาที่อยูใน error portไดโดยเร็ว เชน กอนเวลาปด 
ทําการซื้อขายชวงเชาในวันทําการถัดไป  ทั้งนี้ บริษัทตองจัดใหมีเอกสารหลักฐานใหสํานักงานสามารถตรวจสอบ
เกี่ยวกับการลางฐานะไดในภายหลังดวย ในการคํานวณคาความเสี่ยงแบบ fixed haircut ดังกลาวใหบริษัทสามารถ
คิดตามหมวดที่ 2 แบบที่ 1 ขอ 2. ไดโดยอนุโลม 
 ทั้งนี้  ไมรวมหุนนอกตลาด (หมวดท่ี 1 ข ขอ 1.1.3)  และใบสําคัญแสดงสิทธิท่ีจะซื้อหุนนอกตลาด(หมวดที่ 
1 ข ขอ 1.2.3) เนื่องจากกําหนดใหคํานวณคาความเสี่ยงในอัตรารอยละ 100  ของมูลคาสินทรัพยสภาพคลอง 
ตัวอยางการคํานวณ ตามหมวดที ่2 แบบที่ 1 ขอ 2 ก วิธีที่ 2(1)  บริษัทโอนฐานะ Index Future เขา error port ที่มีราคาสินทรัพย
อางอิง 500 โดยมีตัวคูณ (multiplier) 1000 บริษัทสามารถคํานวณคาความเสี่ยงโดยนํา 
                 สถานะเทียบเทาสินทรัพยอางอิง (delta x current value of underlying) คูณกับ  ผลรวมของอัตราความเสีย่ง general 
market risk และ specific risk ของสินทรัพยอางอิงนั้น  
                = (1 x 500 x 1000) x (8% + 0% (index ไมมี specific risk)) = 40,000 
ตัวอยางการคํานวณ  ตามหมวดที่2 แบบที่ 1 ขอ 2 ก วิธีที่ 2(1)  บริษัทโอนฐานะ Short Index Option เขา error port ที่มีราคา
สินทรัพยอางอิงราคา 600 โดยมีตัวคูณ (multiplier) 200 และ delta 0.54 บริษัทสามารถคํานวณคาความเสี่ยงโดยนํา 
                 สถานะเทียบเทาสินทรัพยอางอิง (delta x current value of underlying) คูณกับ  ผลรวมของอัตราความเสีย่ง general 
market risk และ specific risk ของสินทรัพยอางอิงนั้น  
                = (0.54 x 600 x 200) x (8% + 0% (index ไมมี specific risk)) = 5,184 
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 1. ตราสารทุนและตราสารที่อางอิงกับตราสารทุน  (Equity and Equity-Linked Instruments) 
 ใหคํานวณคาความเสี่ยงซึ่งประกอบดวยคาความเสี่ยง general market risk และ specific risk รวมกัน   ตามวิธี
ขางลางนี้ 
  วิธีคํานวณ General market risk 
  หลักการ  ใชวิธี Scenario approach  โดยการสรางสถานการณจําลอง (scenarios) ขึ้น  แลวพิจารณาวาเมื่อ
ปจจัยที่มีผลตอราคาตราสารทุนหรือตราสารที่อางอิงกับตราสารทุนเปลี่ยนไปจะสงผลตอกําไรหรือขาดทุนจากการมี
สถานะในตราสารนั้นภายใตแตละสถานการณจําลองอยางไร  โดยท่ีภายใตสถานการณเดียวกันขาดทุนจาก 
การมีสถานะหนึ่งอาจถูกชดเชยดวยกําไรจากอีกสถานะหนึ่งได  หลังจากนั้นเลือกสถานการณท่ีมีผลขาดทุนรวมสูงสุด  
แลวใชผลขาดทุนรวมนั้นเปนคาความเสี่ยง general market risk 
  กําหนดใหสถานการณจําลองเกิดขึ้นจากการเปลี่ยนแปลงของปจจัยความเสี่ยง (risk parameters)  
2 ตัว คือ  ราคา (price) ของหุนหรือสินทรัพยอางอิง แลวแตกรณี และความผันผวน (volatility) ของสินทรัพยอางอิง  โดย
กําหนดให 
 

การเปลีย่นแปลงของราคา (price change)  =  + 8%  สําหรับหุนในกลุม SET 50 และหุนตางประเทศในกลุม large 
market capitalization / สินทรัพยอางอิงที่เปนหรือผกูกับหุนใน
กลุม SET 50 และหุนตางประเทศในกลุม large market 
capitalization 

=  +10% สําหรับหุนนอกกลุม SET 50 และหุนตางประเทศนอกกลุม large 
market capitalization/ สินทรัพยอางอิงที่เปนหรือผกูกับหุนนอก
กลุม SET 50 และหุนตางประเทศนอกกลุม large market 
capitalization 

=  + 8%  สําหรับสินทรัพยอางอิงท่ีเปนหรอืผูกกับ index /  
broad-based basket / narrow-based basket 

การเปลีย่นแปลงของความผนัผวน (volatility change)   =  + 25%  
 จากการเปลี่ยนแปลงปจจยั 2 ตัวที่กําหนด  ทําใหจําลองสถานการณได 4 สถานการณ  ดังนี ้
 

          ความผันผวนเพิ่ม 25% 
      ราคาเพิ่ม 8% / 10% 
              Base case       ความผันผวนลด 25% 
= มูลคาสินทรัพยสภาพคลอง      ความผันผวนเพิ่ม 25% 
      ราคาลด 8% / 10% 
          ความผันผวนลด 25% 
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  ข้ันตอนการคํานวณ General market risk 
  1.  หุนสามัญ / หุนบุริมสิทธิ (หมวดที่ 1 ข ขอ 1.1.1 และ 1.1.2) ใหจําลองสถานการณ  
2 สถานการณจากการเปลี่ยนแปลงขึน้ลงของราคา (+ 8% หรือ + 10% แลวแตกรณ)ี  เพื่อคํานวณหากําไรหรือ
ขาดทุนของตราสารแตละตวัภายใตแตละสถานการณ 
  2.  ใบสําคัญแสดงสิทธิท่ีจะซื้อหุน (หมวดที่ 1 ข ขอ 1.2.1 และ 1.2.2)  และอนุพนัธใน 
ตราสารทนุ (หมวดท่ี 1 ข ขอ 1.3) รวมถึงหุนกูแปลงสภาพ (หมวดที่ 1 ข ขอ 2.3) และหุนกูควบใบสําคัญ 
แสดงสิทธิ  ใหยึดหลักดังนี ้
       2.1  ใบสําคัญแสดงสิทธทิี่จะซ้ือหุน (หมวดท่ี 1 ข ขอ 1.2.1 และ 1.2.2) และออปชนัใน 
ตราสารทนุ / ใบสําคัญแสดงสิทธิอนุพันธ (หมวดที่ 1 ข ขอ 1.3.1) ใหจําลองสถานการณ 4 สถานการณจากการ
เปลี่ยนแปลงขึน้ลงของทั้งราคาและความผนัผวนของราคาสินทรัพยอางอิง  โดยการคํานวณกําไรหรอืขาดทุนมี
ข้ันตอนดังนี ้
  2.1.1  คํานวณหาราคาทางทฤษฎีในแตละสถานการณของใบสําคัญแสดงสิทธิท่ีจะซื้อ
หุน และออปชันในตราสารทุน / ใบสําคัญแสดงสิทธิอนพุันธ  โดยแทนคาปจจัยการเปลี่ยนแปลงขึน้ลงของ 
ราคา (+ 8% หรือ + 10% แลวแตกรณ)ี  และความผันผวน (+ 25%)  ของราคาสินทรพัยอางอิงตามที่กําหนดใน 
pricing model  โดยที่กําหนดใหตัวแปรอืน่คงที่ 
        2.1.2  เปรยีบเทียบราคาทางทฤษฎใีนแตละสถานการณตามขอ 2.1.1 กับราคาตาม base case 
(ราคาเดียวกับที่รายงานอยูในหมวดที่ 1 : สินทรัพยสภาพคลอง)  เพ่ือหากําไร / ขาดทุนภายใตแตละสถานการณ 
            2.2  สัญญาฟอรเวริดในตราสารทนุ (หมวดที่ 1 ข ขอ 1.3.2)  สัญญาสวอปในตราสารทนุ (หมวดที่ 
1 ข ขอ 1.3.3) และสัญญาฟวเจอร  ใหหาสถานะเทียบเทาภายใตหลัก building-block approach ตามตารางที่ 12 : 
สรุปวธิีการหาสถานะเทยีบเทาและคํานวณคาความเสี่ยงของอนุพันธภายใตหลัก Building-block approach จาก 
น้ันนําสถานะเทียบเทาทางดานตราสารทุน (equity leg) มาคํานวณเชนเดียวกับหุนสามัญ / หุนบุริมสิทธิตามขอ 1 
ขางตนเสมือนวามีสถานะในตราสารทนุนัน้ 
        2.3  หุนกูแปลงสภาพ  (หมวดที่ 1 ข ขอ 2.3) และหุนกูควบใบสําคญัแสดงสิทธิ  ใหแยก 
เปนสถานะในหุนกู กับสถานะในสิทธิการแปลงสภาพหรือกับสถานะในใบสําคัญแสดงสิทธิ แลวแตกรณี        
(ซึ่งสิทธิการแปลงสภาพหรอืใบสําคัญแสดงสิทธิ ก็คือ ออปชันประเภทหนึ่ง) จากนัน้นําสถานะในสิทธิการแปลง
สภาพและสถานะในใบสําคญัแสดงสิทธิไปคํานวณเชนเดียวกับออปชนัตามขอ 2.1 ขางตน  สวนสถานะในหุนกู
ใหนําไปรวมคาํนวณคาความเสี่ยงภายใตหัวขอตราสารหนีแ้ละตราสารทีอ่างอิงกับอัตราดอกเบี้ย 
       2.4  อนุพันธอื่นในตราสารทุน (หมวดท่ี 1 ข ขอ 1.3.4) ใหบริษัทพิจารณาโครงสรางของตราสาร
น้ันภายใตหลกั building-block approach วาเขาขายลกัษณะอนพัุนธหรือหลักทรัพยพื้นฐานประเภทใดกใ็หใช
วิธกีารคํานวณคาความเสี่ยงเชนเดียวกับอนพุันธหรือหลักทรัพยพื้นฐานนั้น 
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  3.  ภายใตสถานการณเดียวกนั  นํากําไรและขาดทุนจากการมีสถานะในสัญญาหรือตราสารทุกตวั  
ตามขอ 1 และ 2 ขางตนมารวมหรือหักกลบกัน เพ่ือหากาํไร (ขาดทุน) สุทธิ 
  4.  เลือกสถานการณท่ีมผีลขาดทุนรวมสูงสุด แลวนําผลขาดทุนนั้นเปนคาความเสี่ยงสําหรับ general 
market risk  
 

หมายเหต ุ  สําหรับการมีสถานะเงินลงทุนในตราสารทุนและตราสารทีอ่างอิงกับตราสารทุนท่ีจดทะเบียนใน     
ตลาดตางประเทศ  ในการคํานวณ general market risk ใหยึดหลัก “market-by-market basis”  กลาวคือใหคํานวณ
แยกเปนรายประเทศโดยไมใหนําผลกําไร (ขาดทุน) ท่ีเกดิในประเทศหนึ่งไปหักกลบกับผลขาดทุน (กําไร) ที่เกิด  
ในประเทศอืน่ 
 

  วิธีคํานวณ Specific risk 
  หลักการ  การคํานวณคาความเสี่ยง specific risk เปนการคํานวณคาความเสี่ยงเฉพาะของหุนรายตวั  
โดยการนําสถานะเงินลงทุนในแตละหุนคูณดวยอัตราความเสี่ยงท่ีกําหนด  ซึ่งสถานะเงินลงทุนในแตละหุนอาจ
ประกอบดวย สถานะเงนิลงทุนในหุนโดยตรง และ/หรือสถานะเทยีบเทาหุนนั้น (จากการแปลงคาอนุพันธที่มี    
หุนนั้นเปนเปนสินทรัพยอางอิง) เชน บรษิัทมีหุน A  และออปชันของหุน A  บริษทัสามารถนําสถานะของหุน A 
และสถานะเทยีบเทาหุน A (จากการแปลงออปชันของหุน A) มารวมหรือหักกลบกันได  แตหากเปนสถานะหรือ
สถานะเทยีบเทาในหุนคนละตัวกัน  เชน  หุน A และออปชันของหุน B  บริษัทจะไมสามารถนําสถานะของ         
ท้ังสองมารวมหรือหักกลบกนัได  โดยคาความเสี่ยง specific risk รวม จะเทากับ คาความเสี่ยง specific risk        
ของหุนรายตวัทุกตัวรวมกันโดยไมคํานึงถงึเครื่องหมาย + / - (absolute value) 
 

 ข้ันตอนการคํานวณ Specific risk 
  1.  คํานวณหาสถานะเงนิลงทุนสุทธิ (net position) ของหุนตัวเดยีวกัน โดยการรวมหรือหักกลบ long 
และ short position เขาดวยกนั (ถามี) 
       กรณีที่มีอนพัุนธ (รวมถึงสิทธิท่ีควบมากับหุนกูแปลงสภาพและหุนกูควบใบสําคญัแสดงสิทธ)ิ   
ใหนําสถานะเทียบเทาทางดานตราสารทุน (equity leg) จากอนุพันธท่ีมสีินทรัพยอางอิงตัวเดยีวกันไปรวมหรือหัก
กลบกันเพื่อหาสถานะเงนิลงทุนสุทธิ (net position) ดวย  ซึ่งในการหาสถานะเทยีบเทาไดแสดงไวในตารางที่ 12 : 
สรุปวธิีการหาสถานะเทยีบเทาและคํานวณคาความเสี่ยงของอนุพันธภายใตหลัก Building-block approach 
  2.  นําสถานะเงินลงทุนสุทธิ (net position) ของหุนตัวเดียวกันท่ีไดตามขอ 1 ขางตน คูณดวย อัตรา
ความเส่ียง specific risk ตามตารางที่ 4 : อัตราความเสี่ยง General market risk และ Specific risk ของตราสารทนุ
และเทียบเทา 
  3.  คาความเสี่ยง specific risk รวมเปนผลรวมของ absolute value ของคาความเสี่ยงทีคํ่านวณได    
ตามขอ 2 ขางตน 
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 ตารางที่ 4 : อัตราความเสี่ยง General market risk และ Specific risk ของตราสารทุนและเทียบเทา 

หุน General market risk Specific risk 
SET 50 individual stock/ หุนตางประเทศ 
ในกลุม large market capitalization 

8% 12% 

Non SET 50 individual stock/หุนตางประเทศ 
นอกกลุม large market capitalization 

10% 20% 

สินทรัพยอางองิ (สําหรับอนุพันธ) General market risk Specific risk 
SET 50 individual stock/หุนตางประเทศ 
ในกลุม large market capitalization 

8% 12% 

Non SET 50 individual stock/หุนตางประเทศ 
นอกกลุม large market capitalization 

10% 20% 

Index 8% 0% 
Broad-based basket 8% 4% 
Narrow-based basket 8% 8% 
 

โดยที่ Index หมายถึง ดัชนีหลกัทรัพยรวมของตราสารทุนที่กาํหนดโดยตลาดหลกัทรัพย ศูนยซื้อขายหลกัทรัพย  หรือ
บุคคลที่สาํนักงานยอมรับ เชน SET Index  SET 50 Index Hung Seng Index  Nikkei 225 Index  
เปนตน 
  Broad-based basket  หมายถึง  กลุมของตราสารทุนที่ประกอบดวยหุนไมนอยกวา 10 บริษัท และ 
ไมนอยกวา 3 กลุมอุตสาหกรรม  ทั้งนี้ จะประกอบดวยหุนใน SET 50 หุนนอก SET 50 หุนตางประเทศในกลุม large market 
capitalization หรือหุนตางประเทศนอกกลุม large market capitalization กไ็ด โดยหุนนอก SET 50 หรือหุนตางประเทศนอกกลุม 
large market capitalization ตองไมเกินรอยละ 10 ของมูลคาของ basket ที่คํานวณ 
ตามวิธี value weighted 
  Narrow-based basket  หมายถึง  กลุมของตราสารทุนที่ประกอบดวยหุนนอยกวา 10 บริษัท หรือ 
นอยกวา 3 กลุมอุตสาหกรรม  ทั้งนี้ จะประกอบดวยหุนใน SET 50 หุนนอก SET 50 หุนตางประเทศในกลุม  
large market capitalization หรือหุนตางประเทศนอกกลุม large market capitalization ก็ได โดยหุนนอก SET 50 หรือหุน
ตางประเทศนอกกลุม large market capitalization ตองไมเกินรอยละ 10 ของมูลคาของ basket ที่คํานวณตามวิธี value weighted 
  สําหรับ basket ที่ไมเขาขายตามขางตน  ใหใชอัตราความเสี่ยงเดยีวกับอัตราความเสี่ยงของ Non SET 50 individual 
stock 
ตัวอยาง   บริษัทมีหุน A (SET 50) 10 หุน ราคาตลาดหุนละ 100 บาท หุน B (non SET 50) 20 หุน ราคาตลาดหุนละ 21 บาท 
สัญญาฟอรเวิรด 1 สัญญาซึ่งกําหนดวาจะซื้อหุน A จํานวน 4 หุน ที่ราคาหุนละ 120 บาท มูลคาของสัญญาคํานวณไดตามทฤษฎี 
90 บาท และบริษัทออกใบสําคญัแสดงสิทธิอนุพันธ B (dw. B) ซึ่งใหสิทธิซื้อหุน B ได 80 หุน ที่ราคาหุนละ 25 บาท ราคาที่
คํานวณไดทางทฤษฎี 197 บาท  
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วิธีคํานวณ general market risk 
 

หลักทรัพย market 
value 

      Scenario 1 
P = -8%/-10%, V = -25% 

      Scenario 2 
P = -8%/-10%, V = +25% 

      Scenario 3 
P = +8%/+10%, V = -25% 

      Scenario 4 
P = +8%/+10%, V = +25% 

  มูลคา Gain / loss มูลคา gain / loss มูลคา gain / loss มูลคา Gain / loss 
Long หุน A 1,000 920 -80 920 -80 1,080 80 1,080 80 
Long หุน B 420 378 -42 378 -42 462 42 462 42 
Long forward A 400* 368 -32 368 -32 432 32 432 32 
Short dw. B -197 -162 35 -168 29 -207 -10 -227 -30 
รวม   -119  -125  144  124 

 

       ดังนั้น  คาความเสี่ยง general market risk รวม คือ ผลขาดทุนรวมสูงสุด ซึ่งเทากับ 125 
 

วิธีคํานวณ specific risk 

 

หลักทรัพย หุน อนุพันธ net position อัตราความเสี่ยง คาความเสี่ยง 
 long Short long short long short   
หุน A  1,000        
Long forward A   400*  1,400  12% 168 
หุน B  420        
Short dw. B    -640**        -220 20% |-44| 
 

 ดังนั้น  คาความเสี่ยง specific risk รวม คือ 168 + |-44|  =  212 
 

โดยที่  * มูลคาเทียบเทา forward A   =  market value ของหุน A ตามจํานวนที่จะซื้อไดตามสัญญาฟอรเวิรด  
                                                                        (1 contract ตอ 4 หุน, market value ตอหุน = 100) 
          =  4 * 100  =   400 
 **มูลคาเทียบเทา dw. B  =  delta * market value ของหุน B (1 dw. ตอ 80 หุน) 
      =  0.4 * 80 * 20 (market value ตอหุน = 20) =   640 
 
หมายเหตุ : ตัวอยางนี้แสดงการคาํนวณคาความเสี่ยงของสัญญาฟอรเวิรด A และใบสําคัญแสดงสทิธิอนุพันธ B เฉพาะทางดาน
สถานะเทียบเทาในหุน (equity leg) ซึ่งในการคํานวณจริง ๆ บริษัทยังตองคํานวณคาความเสี่ยงทางดานตราสารหนี้ที่ไมมี 
ดอกเบี้ย (interest rate leg) อีก  โดยวิธีการคํานวณใหดูในสวนของการคาํนวณคาความเสี่ยงของตราสารหนี ้
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 2. ตราสารหนีแ้ละตราสารที่อางอิงกับอตัราดอกเบี้ย  (Debt and Interest Rate-Linked Instruments) 
  2.1 ตราสารหนี้ทัว่ไป (หมวดท่ี 1 ข ขอ 2.1) หุนกูแปลงสภาพ (หมวดที่ 1 ข ขอ 2.3) หุนกู 
ควบใบสําคัญแสดงสิทธิ และอนุพันธในตราสารหนี้ / อัตราดอกเบี้ย (หมวดท่ี 1 ข ขอ 2.4) รวมถึงสถานะเทยีบเทา
ทางดานตราสารหนี้ (interest rate leg) ท่ีไดจากการแปลงอนุพันธในตราสารทุน  และอนุพันธในเงนิตราตางประเทศ
โดยใชหลกัการ building-block approach ตามตารางที่ 12 : สรุปวธิีการหาสถานะเทยีบเทาและคํานวณคาความเสี่ยง
ของอนุพันธภายใตหลกั Building-block approach ใหคํานวณคาความเสี่ยงซึ่งประกอบดวยคาความเสี่ยง general 
market risk และ specific risk รวมกันตามวิธีขางลางนี ้

 

วิธีคํานวณ General market risk 
หลักการ  ใหแบงตราสารหนี ้และ/หรือสถานะเทยีบเทาตราสารหนี้ตามอายุคงเหลือกอนครบกําหนด

ไถถอนและตามอัตราดอกเบีย้หนาตั๋ว (coupon rate) แลวคํานวณคาความเสี่ยงตามตารางที่ 5  โดยคาความเสี่ยง 
general market risk รวมเทากับผลรวมของคาความเสี่ยงที่คํานวณไดจากทั้งสองโซนโดยไมคํานึงถงึเครื่องหมาย 
+/- (absolute value)  ทั้งนี้  ภายในโซนเดยีวกันสามารถหักกลบคาความเสี่ยงท่ีคํานวณไดจาก long และ short 
position ได 
 

ตารางที่ 5 : อัตราความเสี่ยง General market risk ของตราสารหนี้และเทียบเทา 
 

โซน อายุคงเหลือ Zero coupon Coupon rate <= 10% Coupon rate > 10% 
  0-3   เดือน 0.08% 0.08% 0.08% 

Z.1 >3-6    เดือน 0.15% 0.15% 0.15% 
 >6-9    เดือน 0.36% 0.36% 0.36% 
 >9-12  เดือน 0.84% 0.83% 0.82% 

 >1-3    ป 3.08% 2.91% 2.83% 

 >3-5    ป 4.81% 4.25% 3.99% 
Z.2 >5-7    ป 6.53% 5.36% 4.94% 

 >7-10  ป 7.55% 5.98% 5.46% 
 > 10    ป 10.03% 7.10% 6.38% 

                           

 

 
 
 

 

1 cell 
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ข้ันตอนการคํานวณ General market risk 
1. จัดกลุมสถานะเงินลงทุนในตราสารหนีท่ั้วไป (หมวดที่ 1 ข ขอ 2.1) โดยแยกตาม อายุคงเหลือ

และอัตราดอกเบี้ยหนาตั๋ว (cell) ตามตารางที่ 5 : อัตราความเสี่ยง General market risk ของตราสารหนี้และ
เทียบเทา ซึ่งอาจเปน long หรือ short position  

2. หุนกูแปลงสภาพ (หมวดที่ 1 ข ขอ 2.3) และหุนกูควบใบสําคัญแสดงสิทธิ  ใหคํานวณหุนกูและ
สิทธิการแปลงสภาพ หรือหุนกูและใบสําคัญแสดงสิทธแิยกออกจากกนั  โดยสวนของหุนกูนําไปคํานวณ
เชนเดยีวกับตราสารหนี้ทัว่ไปตามขอ 1 ขางตน  สําหรับสวนของสิทธกิารแปลงสภาพและใบสําคญัแสดงสิทธิ
ใหคํานวณรวมกับตราสารทนุและตราสารที่อางอิงกับตราสารทุน 

3. อนุพันธในตราสารหนี้ / อัตราดอกเบี้ย (หมวดที่ 1 ข ขอ 2.4) ใหคํานวณหาสถานะเทียบเทาตาม
ตารางที่ 12 : สรุปวธิีการหาสถานะเทยีบเทาและคํานวณคาความเสี่ยงของอนุพันธภายใตหลัก Building- 
block approach  ซึ่งทําใหไดสถานะเทยีบเทาตราสารหนีท้ั้ง long และ short position จากนั้นใหนําสถานะ
เทียบเทาดังกลาวแบงกลุมแยกตามอายุคงเหลือและอัตราดอกเบี้ยหนาตัว๋ (cell) เชนเดยีวกับตราสารหนี้ทั่วไป 

ในกรณีของสถานะอนุพันธอ่ืน เชน อนุพนัธในตราสารทุน อนุพันธในเงินตราตางประเทศ เปนตน 
ในการหาสถานะเทยีบเทาตามตารางที่ 12 : สรุปวธิีการหาสถานะเทยีบเทาและคํานวณคาความเสี่ยงของ
อนุพันธภายใตหลัก Building-block approach จะทําใหไดสถานะเทียบเทาขางหนึ่งเปนสถานะเทียบเทาตราสาร
หนี้ (interest rate leg)  ใหนําสถานะเทยีบเทานั้นมาแยกตามอายุคงเหลือและอัตราดอกเบี้ยหนาตัว๋ (cell) ตาม
ตารางที่ 5 : อัตราความเสี่ยง General market risk ของตราสารหนี้และเทียบเทาดวย 

4. คํานวณหาสถานะเงนิลงทุนสุทธิ (net position) ในแตละ cell จากผลรวมของสถานะที่ไดตามขอ 
1 ขอ 2 และ ขอ 3 ขางตน 

5. คํานวณหาคาความเสี่ยงในแตละ cell โดยนําสถานะเงินลงทุนสุทธท่ีิไดตามขอ 4 คูณดวยอัตรา
ความเส่ียงของ cell นั้นตามตารางที่ 5 : อัตราความเสี่ยง General market risk ของตราสารหนี้และเทียบเทา 

6. นําคาความเสี่ยงที่คํานวณไดจาก long และ short position (ถามี) ตามขอ 5 ขางตนเฉพาะที่อยู
ภายในโซนเดยีวกันมารวมหรือหักกลบกนั  ซึ่งคาความเสี่ยงท่ีไดจะเปนคาความเสี่ยงสุทธิของแตละโซน 

7. คาความเสี่ยง general market risk รวมเปนผลรวมของ absolute value ของคาความเสี่ยงสุทธิของ
แตละโซนที่คํานวณไดตามขอ 6 ขางตน เนื่องจากไมอนญุาตใหมีการหักกลบขามโซน 
 

หมายเหต ุ สําหรับการมีสถานะและ/หรือสถานะเทียบเทาเงินลงทนุในตราสารหนี้ / อัตราดอกเบี้ยทีอ่ยูใน      
รูปเงินตราตางประเทศ  แมวาตราสารหนีแ้ละ/หรือสถานะเทียบเทาดังกลาวจะออกโดย issuer เดียวกันกับ 
หลักทรพัยอ่ืนที่อยูในสกลุเงินบาท เชน domestic bonds กับ Euro currency bonds ที่ออกโดย issuer เดียวกัน  
ในการคํานวณใหยึดหลัก "currency-by-currency basis" กลาวคือ ใหคํานวณแยกเปนรายสกลุเงนิ 
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วิธีคํานวณ Specific risk  
หลักการ ใหแบงตราสารหนีแ้ละ/หรือสถานะเทยีบเทาตราสารหนี้ และคํานวณคาความเสี่ยงตาม

ตารางที่ 6  หลังจากนั้นใหนําคาความเสี่ยงที่ไดมารวมกนัโดยไมคํานึงถึงเครื่องหมาย +/- (absolute value)  ท้ังนี้ 
ในกรณีท่ีเปนตราสารหนี้ issue เดียวกนั (identical issue) อนุญาตใหนําสถานะเงนิลงทุนในตราสารหนี้ดังกลาว
มารวมหรือหักกลบกันได 

        ตารางที่ 6 : อัตราความเสี่ยง Specific risk ของตราสารหนี้และเทียบเทา 

 

ประเภทของตราสารหนี ้ อัตราความเสี่ยง 
หลักทรพัยรัฐบาล ธนาคารกลาง และทีร่ฐับาลหรือธนาคารกลางค้ําประกัน  0% 
credit rating AAA / A-1 หรือเทียบเทา 2% 
credit rating AA A BBB /  A-2 A-3 หรือเทียบเทา 5% 
credit rating BB B (ระยะยาว) / B (ระยะส้ัน) หรือเทียบเทา 8% 
issuer อยูใน SET 50 หรือเปนบรษิัทจดทะเบียนในตลาดตางประเทศที ่
จัดอยูในกลุม large market capitalization หรือ issue ที่มี risk premium 
ตามที่สํานักงานกําหนด 

10% 

อ่ืน ๆ ที่ไมเขาขายตามขางตน 100% 
 

ข้ันตอนการคํานวณ Specific risk 
1. คํานวณหาสถานะเงนิลงทุนสุทธิ (net position) ของตราสารหนี้ issue เดียวกนั (identical issue9) 

โดยการรวมหรือหักกลบ long และ short position (ถาม)ี   กรณีอนุพนัธในตราสารหนี้ท่ีมีสินทรัพยอางอิงเปน
ตราสารหนี้ตวัเดียวกัน  ใหคํานวณหาสถานะเทยีบเทาตราสารหนี้ดังกลาวตามตารางที่ 12 : สรุปวธิกีารหาสถานะ
เทียบเทาและคํานวณคาความเสี่ยงของอนพุันธภายใตหลัก Building-block approach แลวนําสถานะเทียบเทาตรา
สารหนี้ดังกลาวไปรวมเพื่อหาสถานะเงนิลงทุนสุทธิ (net position) ดวย 

อนุพันธที่มีสินทรัพยอางอิงท่ีไมใชตราสารหนี้โดยตรง  ไดแก  interest rate forwards / futures,  
foreign exchange forwards / futures,  index futures,  interest rate options,  interest rate and currency swaps   
จะมี specific risk เปนศูนย 

2. นําสถานะเงนิลงทุนสุทธิ (net position) ที่ไดตามขอ 1 ขางตนคูณดวยอัตราความเสีย่ง  
specific risk ตามตารางที่ 6 : อัตราความเสี่ยง Specific risk ของตราสารหนี้และเทยีบเทา  

3. คาความเสี่ยง specific risk รวมเปนผลรวมของ absolute value ของคาความเสี่ยงท่ีคํานวณไดตาม
ขอ 2 ขางตน 

                                                        
9 ตราสารที่ออกโดย issuer เดียวกัน  ซึง่มี coupon rate, credit rating, currency, time to maturity และสิทธิเงื่อนไขตาง ๆ เหมอืนกัน   
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วิธีคํานวณคาความเสี่ยง settlement risk สําหรับตราสารหนี้ภาครัฐที่มกีารชําระราคาและสงมอบ 
แบบ DVP (delivery versus payment) ใหบริษัทเริ่มคํานวณคาความเสี่ยง settlement risk ตั้งแตวนั trade date 

1. กรณีที่บริษัทเปนผูซื้อ  เนือ่งจากบริษัทบันทึกมูลคาของหลักทรพัยเปนเงินลงทุน ดังนั้น ในการ
พิจารณาวาบรษิัทตองคํานวณคาความเสี่ยงทางดาน settlement risk หรือไม ใหบริษัทพิจารณามลูคาของ          
เงินลงทนุเปรยีบเทียบกับเงนิคาซื้อตามวิธกีารคํานวณ ดงัตอไปนี ้
 (1) ใหบรษิัทเปรียบเทียบมลูคาเงินลงทุนตามราคาตลาดหลังหักคาความเสี่ยงทางดาน position risk แลว 
กับเงินคาซื้อ โดย 

ก. ถาเงินลงทุนตามราคาตลาด – position risk > เงินคาซื้อ 
 ใหบริษัทคิดคาความเสี่ยงทางดาน settlement risk เพิ่มเตมิตามวิธกีารคํานวณในขอ (2) 

ข. ถาเงินลงทุนตามราคาตลาด – position risk  <  เงินคาซ้ือ 
 บริษัทไมตองคิดคาความเสี่ยงทางดาน settlement risk และใหบันทึกมลูคาเงินลงทุนเทากับ 
มูลคาเงินลงทนุตามราคาตลาด – position risk 
 (2) ใหบรษิัทเปรียบเทียบมลูคาเงินลงทุนตามราคาตลาดหลังหักคาความเสี่ยงดาน position risk และ 
settlement risk แลวกับเงนิคาซ้ือ โดย 

ก. ถาเงินลงทุนตามราคาตลาด – position risk – settlement risk > เงินคาซือ้ 
       ใหบริษัทบันทึกมูลคาเงนิลงทุนเทากับเงินลงทนุตามราคาตลาดหลงัหัก position risk และ 

settlement risk  
ข. ถาเงินลงทุนตามราคาตลาด – position risk – settlement risk  <  เงินคาซ้ือ 

                                  ใหบริษทับันทึกมูลคาเงินลงทนุเทากับเงินคาซื้อ 
 ทั้งนี้ การคิดคาความเสี่ยงของ settlement risk ใหใชอัตราเดียวกับที่กําหนดตามตารางที่ 6 :  
อัตราความเสี่ยง specific risk ของตราสารหนี้ และเทยีบเทา 
 

2. กรณีบริษัทเปนผูขาย  เนื่องจากบริษัทหยุดรับรูมลูคาของหลักทรพัยเปนเงินลงทุน และไดบนัทึก
เงินคาขายที่คาดวาจะไดรับเปนลูกหนีธ้รุกจิหลักทรัพย ดงันั้น ในการพจิารณาวาบรษิทัตองคํานวณคา 
ความเส่ียงทางดาน settlement risk หรือไม ใหบริษัทพจิารณามลูคาของลูกหนีธุ้รกิจหลักทรัพย (เงนิคาขาย) 
เปรยีบเทียบกบัมูลคาของหลักทรัพยตามราคาตลาดหลังหักคาความเสี่ยงทางดาน position risk ตามวิธกีาร
คํานวณดังตอไปนี ้
 (1) ใหบรษิัทเปรียบเทียบมลูคาของลูกหนีธุ้รกิจหลกัทรพัยกับมลูคาของหลักทรพัยหลังหักคาความ
เสี่ยง position risk แลว โดย 
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ก. ถามูลคาของลกูหนี้ธรุกิจหลกัทรัพย  >  มูลคาของหลักทรัพยตามราคาตลาด -    
position risk 

  ใหบริษัทคิดคาความเสี่ยงทางดาน settlement risk เพิ่มเตมิ ตามวิธกีารคํานวณในขอ (2) 
ข. ถามูลคาของลกูหนี้ธรุกิจหลกัทรัพย <  มูลคาของหลกัทรัพยตามราคาตลาด - position risk 

 บริษัทไมตองคิดคาความเสี่ยงทางดาน settlement risk และใหบริษัทบนัทึกลกูหนี้ธรุกิจ 
หลักทรพัยไดเต็มจํานวนโดยไมตองหักคาความเสี่ยงใด ๆ 

(2) ใหบรษิัทเปรียบเทียบมลูคาของลูกหนีธุ้รกิจหลกัทรพัยหลังหักคาความเสี่ยงทางดาน settlement risk 
กับมูลคาของหลักทรพัยตามราคาตลาดหลังหักคาความเสี่ยงทางดาน position risk  โดย 

ก. ถามูลคาของลกูหนี้ธรุกิจหลกัทรัพย – settlement risk  >  มูลคาของหลกัทรัพยตามราคา
ตลาด – position risk 
  ใหบริษัทบันทึกลูกหนีธ้รุกจิหลักทรพัยเทากับมูลคาของลูกหนี้ธุรกิจหลักทรัพยหลังหักคา
ความเส่ียงทางดาน settlement risk แลว 

ข. ถามูลคาของลกูหนี้ธรุกิจหลกัทรัพย – settlement risk  <   มูลคาของหลกัทรัพยตามราคา
ตลาด – position risk  
                                  ใหบริษทับันทึกลกูหนี้ธรุกจิหลักทรัพยไดเทากับมูลคาของหลกัทรัพยตามราคาตลาด – 
position risk 
 ทั้งนี้ ใหบริษัทคิดคาความเสี่ยงทางดาน settlement risk เชนเดยีวกับกรณีตามขอ 1) 

 

2.2 ตราสารหนี้ทีม่ีการผิดนัดชําระเงินตนหรือดอกเบี้ย (หมวดท่ี 1 ข ขอ 2.2) ใหคํานวณคา 
ความเส่ียงเปนอัตรารอยละของมูลคาสินทรัพยสภาพคลอง ดังนี ้

2.2.1 อยูภายใตความคุมครองของกองทุนฟนฟู (หมวดที่ 1 ข ขอ 2.2.1) ใหคํานวณคาความ 
เสี่ยงเปนอัตรารอยละของมลูคาหนาตั๋ว (face value) โดยกําหนดอัตราความเสี่ยงตามอายุคงเหลือกอนครบ
กําหนดไถถอนของตราสาร ดังตารางที่ 7  

ตารางที่ 7 : อัตราความเสี่ยงของตราสารหนี้ท่ีอยูภายใตความคุมครองของกองทุนฟนฟู 
 

อายุคงเหลือ (ป) อัตราความเสี่ยง 
0-1 10% 

>1-2 20% 
>2-3 30% 
>3-4 40% 
>4-5 50% 
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2.2.2 ไมอยูภายใตความคุมครองของกองทนุฟนฟู (หมวดท่ี 1 ข ขอ 2.2.2) ใหคํานวณ 
คาความเสี่ยงเปนอัตรารอยละ 100 ของมูลคาสินทรัพยสภาพคลอง 

3  อนพุันธในเงินตราตางประเทศและทองคํา (Foreign Exchange/Gold-Linked Derivatives) 
หลักการ  การคํานวณคาความเสี่ยงของอนพุันธในเงนิตราตางประเทศ/ทองคําใหใชหลัก building-

block approach เพื่อแยกองคประกอบพื้นฐาน หลังจากนัน้จึงนําไปคํานวณคาความเสี่ยงตามแตละประเภทของ
องคประกอบพื้นฐานนั้น   

กลาวคือ ใหนําสถานะเทียบเทาเงินตราตางประเทศ/ทองคําไปรวมเพื่อคํานวณความเสี่ยงภายใตสวนที่ 
5 : ความเสี่ยงจากการมีฐานะเงินตราตางประเทศ/ทองคํา (Foreign exchange/Gold risk) เชนเดียวกบัการมีสถานะ
เงินตราตางประเทศ/ทองคําอันเกิดจากการมีสินทรัพย หน้ีสิน และ/หรอืภาระผูกพนัอ่ืน  และนําสถานะเทียบเทา
ตราสารหนี้ที่ไมมีดอกเบี้ยท่ีออกโดยรัฐบาลตางประเทศ/รฐับาลในประเทศ แลวแตกรณี ไปคํานวณความเสี่ยง
แยกตามสกุลเงินเชนเดยีวกบัตราสารหนีต้างประเทศ คือ ตองนําไปรวมคํานวณในสวนของตราสารหนี้และ     
ตราสารที่อางอิงกับอัตราดอกเบี้ยดวย 

4 อนุพนัธในสินคาโภคภณัฑและตวัแปรอืน่ (Commodity and Other-Linked Derivatives) 
หลักการ  การคํานวณคาความเสี่ยงของอนพุันธในสินคา/ตัวแปรอื่น  ใหใชอัตราคาความเสี่ยงตาม

ตารางที่ 7/1: อัตราความเสี่ยงของสินคาโภคภัณฑและตวัแปรอ่ืน สวนกรณีบรษิัทเปนผูถือออปชนั (holder) ให
สามารถคํานวณคาความเสี่ยงเทากับมูลคา current value ของออปชันได  ทั้งนี้ หากบริษัทตองการใชอัตราอื่นตอง
ไดรับอนญุาตจากสํานักงานกอนโดยใหบริษัทเสนออัตราความเสี่ยงทีต่องการจะใช พรอมทั้งหลกัการและที่มา
ของคาความเสี่ยงนั้นตอสํานักงาน 

ตารางที่ 7/1 : อัตราความเสี่ยงของสินคาโภคภัณฑและตวัแปรอื่น  
 

ประเภทอนุพันธ คาความเสี่ยง  

อนุพันธในศูนยซื้อขาย* 1.5 เทา 
ของอัตราหลักประกันที่สํานักหักบัญชีเรียกเก็บ 

อนุพันธอื่น 40%  
ของมลูคาสินทรัพยอางอิง 

 
* ศูนยซื้อขาย หมายถึง  ศูนยที่ถกูจัดตั้งขึ้นเพื่อการซื้อขายอนุพันธ ที่มีหนวยงานในประเทศกํากบัดูแล หรือหนวยงานอื่น  
และมีการเรียกและการวางหลกัประกันโดยสาํนักหักบัญช ี ทั้งนี้ อัตราการเรียกหลักประกันที่กาํหนดดังกลาว ตองรองรับ 
ความผันผวนของราคาไมนอยกวา 1 วัน (one day loss) 
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5  หนวยลงทนุ  
ใหคํานวณคาความเสี่ยงเปนอัตรารอยละของมูลคาสินทรัพยสภาพคลองตามตารางที่ 8 

ตารางที่ 8 : อัตราความเสี่ยงของหนวยลงทุน 
ประเภทของหนวยลงทุน อัตราความเสี่ยง 

1. กองทุน P.O. ประเภท general  
     กองทุนเปด 15% 
     กองทุนปด               20%      หรือ 
     กองทุนรวมอีทีเอฟ 15% 
 ตามประเภทและสัดสวนของสินทรัพยหนวยลงทุน

หรือตามประเภทของสินทรัพยอางอิง 
2. กองทุน P.O. ประเภท specific  
     กองทุนเปด 20% 
     กองทุนปด                            25%                   หรือ 

     กองทุน Thai trust fund ตามตราสารอางอิง 
 ตามประเภทและสัดสวนของสินทรัพยหนวยลงทุน

หรือตามประเภทของสินทรัพยอางอิง 

3. กองทุน P.P.  
     กองทุน SLIPS / CAPS  40% 
     กองทุน P.P. อื่น 100% 

 

หมายเหต ุ    กองทุนจดทะเบียนที่ถูกขึ้นเครื่องหมาย SP เกิน 7 วัน ใหคิดคาความเสี่ยงในอัตรารอยละ 100 ของมูลคาสินทรัพย 
สภาพคลอง            
* ใหบริษทัเลือกวิธีคํานวณคาความเสี่ยงวิธีใดวิธีหนึ่งดังตอไปนี้ และเมือ่ไดเลือกคํานวณโดยวิธีใดแลวใหใชวิธีคํานวณดังกลาว 
ไปจนกวาจะมีเหตุอันสมควรใหเปล่ียนแปลงวิธีการคํานวณ 
    1.  ใชอัตราความเสี่ยงในตามที่กําหนดในตารางตามขางตน (ตารางที่ 8)     

2.  คํานวณคาความเสี่ยงดวยวิธี Look-through Approach คือการคํานวณคาความเสี่ยงแยกตามประเภทและสัดสวนของตราสาร 
ของหนวยลงทุนนั้น โดยมีวิธีการคํานวณดังนี้  
          (1)  การคํานวณ general market risk ใหนาํมูลคาเงนิลงทุนของหนวยลงทุนแยกตามประเภทของตราสาร จากนัน้นาํมูลคาของหนวย
ลงทุนที่แยกแลวคูณดวยอัตราความเสี่ยง general market risk ตามประเภทของตราสารนั้นๆ จะไดคาความเสี่ยง general market risk 
          (2)  การคํานวณ specific risk ใหนํามูลคาเงินลงทุนของหนวยลงทุนแยกตามประเภทของตราสาร จากนั้นนาํมูลคาของ 
หนวยลงทุนที่แยกประเภทแลวคูณดวยอัตราความเสีย่ง specific risk ตามประเภทของตราสารนัน้ๆ จะไดคาความเสี่ยง specific risk 
          (3)  นํามูลคาเงินลงทุนของหนวยลงทุนทั้งหมดลบดวยคาความเสี่ยงตาม (1) และ (2) จะไดมูลคาเงินลงทุนสทุธิ  

  ตัวอยาง บริษัทลงทุนในหนวยลงทุน P.O. ประเภท diversify ใหคํานวณอัตราความเสี่ยงเสมือนลงทุนในตราสารที่กองทุนดังกลาวไปลงทุน  
  ตัวอยาง บริษัทลงทุนในหนวยลงทุนอีทีเอฟที่อางอิงกับ SET 50 Index  ใหคํานวณอัตราความเสี่ยงเสมือนลงทุนใน SET 50 index 

(ตารางที่ 4: อัตราความเสี่ยง general market risk และ Specific risk ของตราสารทนุและเทียบเทา) คือ อัตราความเสี่ยง general market risk 
เทากับ 8% อัตราความเสี่ยง specific risk เทากับ 0% 

*

*
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2. Counterparty Risk on Derivatives 
 

Counterparty risk หมายถึง ความเสี่ยงที่เกดิจากการท่ีคูสญัญาไมปฏิบัตติามสัญญาโดยไมชําระราคา
หรือสงมอบสินทรัพยอางอิงในจํานวนหรอืระยะเวลาทีร่ะบุตามสัญญา 

การคํานวณ Counterparty risk on derivatives 
ใหบริษัทท่ีมีสถานะในธรุกรรมอนุพนัธเพือ่ตนเอง เชน การถือออปชนั (options) หรือใบสําคญั 

แสดงสิทธิอนพัุนธ (derivatives warrants)10 หรือการมฐีานะอนุพันธในสญัญาฟอรเวริดหรือสวอปไมวาในฐานะผูซือ้
หรือผูขาย เปนตน ท่ีคูสัญญา (counterparty) ไมใชตลาดหลักทรพัยหรอืศูนยซื้อขายหลักทรัพย  คํานวณคาความเสี่ยง
ท่ีอาจเกิดจากคูสัญญา (counterparty risk) ดังนี ้

 

1.  กําหนดใหบริษัทคํานวณ counterparty risk on derivatives ตามสูตรดังนี ้
 

 
โดยท่ี :        -  counterparty exposure ประกอบดวย 2 สวน คือ replacement cost ซ่ึงสะทอนถึง current 
exposure และ % ของ notional amount ซึ่งสะทอนถึง future credit exposure ทั้งนี้  ในการคํานวณ counterparty 
exposure ใหเปนไปตามตารางที่ 9 : Counterparty exposure สําหรับการคํานวณ counterparty risk 

 

-  ในการเลือกใชอัตราความเสี่ยงของคูสัญญา ใหพิจารณาจาก credit rating ของคูสัญญาโดย
กําหนดใหใชอัตราเดยีวกันกับอัตราความเสี่ยง specific risk ของตราสารหนี้ ตามตารางที่ 6 : อัตราความเสี่ยง 
Specific risk ของตราสารหนี้และเทยีบเทา 

                                                        
10  หากมีสถานะเปนผูขาย options / derivative warrants บรษิัทจะมี counterparty risk เมื่อไดรับชําระคา premium ไมครบ  ซึง่ไดนําไปคํานวณ 

คาความเสี่ยงในสวนที่ 1 : เงินกองทุนสภาพคลอง ขอ 10 : ลูกหนี้อื่น 

counterparty risk   =   counterparty exposure * อัตราความเสี่ยงของคูสัญญา 
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ตารางที่ 9 : Counterparty exposure สําหรับการคํานวณ Counterparty risk  

 

อนุพันธ อายุสัญญาตั้งแตเริ่มตนถึงส้ินสุด 
(Original maturity) 

 ไมเกิน 1 ป มากกวา 1 ป 
1. อนุพันธในตราสารทุน  Replacement cost + 1% of notional amount Replacement cost + 5% 

of notional amount 
2. อนุพันธในตราสารหนี้  Replacement cost Replacement cost + 0.5% 

of notional amount 
3. อนุพันธในเงินตรา
ตางประเทศ/ทองคํา/สินคาอ่ืน 

Replacement cost + 1% of notional amount  Replacement cost + 5 % 
of notional amount 

 

หมายเหตุ : 
(1)  replacement cost  หมายถึง  คาใชจายทีค่าดวาจะเกิดขึ้นหากบริษัทจะตองจัดหาสัญญาใหมที่สามารถทดแทนสัญญาเดิม   
โดยหาไดจาก current value ของสัญญาซึ่งเปนมูลคาเดียวกับที่ไดรายงานไวเปนสินทรัพยสภาพคลอง  กรณีที่ replacement cost  
เปนลบ (เกิดไดเฉพาะสัญญา forwards และ swaps) หมายถึง บริษัทมีสถานะเปนผูเสียประโยชน ดังนั้น ในการคํานวณ counterparty 
exposure ใหใช replacement cost เปนศูนยแทน 
 

(2)  notional amount  หมายถึง  มูลคา current value ของสินทรัพยอางอิงหรือจํานวนเงินตน ที่ระบุตามสัญญา (value underlying 
the contract หรือ principal) โดยที่ 

-    กรณีที่สินทรัพยอางอิงเปนตราสารทุน ตราสารหนี้ หรือเงินตราตางประเทศ/ทองคํา   notional amount มีคาเปลีย่นแปลง
ได    ซึ่งสามารถคํานวณไดจากราคาตลาดของสนิทรัพยอางอิงคูณดวยจํานวนสินทรัพยอางอิงที่ระบุตามสัญญา เชน option ที่ใหสิทธิ    
ซื้อหุนไดจํานวน 5 หุน  ราคาตลาดของหุนเทากับ 100 บาทตอหุน  ดังนั้น  notional amount เทากับ 100 x 5 = 500 บาท เปนตน 

-    กรณีที่สินทรัพยอางอิงเปนอัตราดอกเบี้ย  notional amount  อาจมีคาคงที่  เชน สัญญา interest rate swaps ที่ตกลง
แลกเปลี่ยนรับจายดอกเบี้ยที่อิงกบัเงินตนจํานวน 50 ลานบาท ในที่นี้จํานวนเงิน 50 ลานบาท คือ notional amount เปนตน 

 

(3)  สําหรับอนุพันธในเงินตราตางประเทศ/ทองคําที่มีอายุสัญญาตั้งแตเริ่มตนจนถึงสิ้นสุด (original maturity) ไมเกิน 14 วัน  
ไมตองคํานวณคาความเสี่ยง counterparty risk 
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2.  กรณีที่บริษทักับคูสัญญารายใดรายหนึ่งมีสัญญาหรือขอตกลงเรื่องการหักกลบลบหนี้ระหวางกนั 
(netting) บริษทัสามารถหักกลบลบหนี้ไดเฉพาะในสวนของ replacement cost ในจํานวนที่เทากับจาํนวนที ่
นอยกวาระหวางผลรวมของ positive replacement cost ของทุกสัญญา กับ absolute value ของผลรวมของ   
negative replacement cost ของทุกสัญญา  โดยสัญญาหรอืขอตกลงเรื่องการหักกลบลบหนี้ดังกลาว                     
ตองมีเงื่อนไขครบถวนดังนี ้

2.1  สัญญาหรอืขอตกลงใหมีการหักกลบลบหนี้ระหวางกันตองกระทาํเปนลายลกัษณอักษร 
และตองมีผลบังคับไดตามกฎหมายอยูตลอดเวลาที่มีการคํานวณเงนิกองทุนสภาพคลองสุทธิ  ทัง้นี้  โดยมี
ความเห็นสนบัสนุนของที่ปรึกษากฎหมายอิสระตามขอ 2.5 ขางลางนี ้
  2.2  ธรุกรรมตาง ๆ ที่บริษัทนํามาหักกลบลบหนี้ ตองเปนธรุกรรมท่ีสญัญาหรือขอตกลง       
หักกลบลบหนี้ดังกลาวกําหนดใหนํามาหักกลบลบหนี้กนัได 
  2.3  สัญญาหรอืขอตกลงหักกลบลบหนี้ดังกลาวตองกอใหเกิดหนี้เพียงฝายเดียว (single 
obligation) ในแตละสกลุเงิน  หรือหน้ีเพียงฝายเดียวจากความผกูพันตามธุรกรรมทั้งหมดที่ครอบคลุมโดย
สัญญาหรือขอตกลงหักกลบลบหนี้นั้นเมื่อคูสัญญาฝายหนึ่งผิดสญัญาไมวาเพราะเหตุผิดนดัชําระหนี้ ลมละลาย 
เลิกกิจการและชําระบญัชี หรือเหตุอ่ืนในทํานองเดียวกนั 

2.4 สัญญาหรือขอตกลงหักกลบลบหนี้ดังกลาวตองไมมี walkaway clause  ซ่ึงหมายถึง 
ขอตกลงท่ีมผีลบังคับกับกรณีที่คูสัญญาฝายใดฝายหนึ่งลมละลาย  อันเปนเหตุใหคูสัญญาฝายนัน้ถกูเรยีกวาเปน
ฝายผิดสญัญา  และทําใหคูสัญญาอีกฝายหนึ่งที่มิใชฝายผดิสัญญาสามารถชําระหนี้ใหแกคูสัญญาฝายที่ถกู
เรยีกวาเปนฝายผดิสัญญาเพยีงจํานวนทีจ่ํากัด หรือไมตองชําระหนี้เลยแมวาคูสัญญาฝายทีถู่กเรยีกวาเปนฝายผดิ
สัญญาจะมีฐานะเปนเจาหนีสุ้ทธิหลังการหักกลบลบหนี้ 
  2.5  ที่ปรึกษากฎหมายอิสระไดใหความเห็นและเหตุผล11 เปนลายลกัษณอักษรสนบัสนุนวา  
ในกรณีท่ีมีขอพิพาททางกฎหมาย ศาล หรอืหนวยงานท่ีมีอํานาจทางบริหารท่ีเกี่ยวของ จะพิจารณาวาบรษิัท 
มีภาระที่ตองชาํระหนี้เพียงยอดสุทธิท่ีคํานวณไดตามขอ 2.3 ขางตน เทานั้น 
  อยางไรก็ดี  แมกรณีจะครบถวนตามเงื่อนไขทั้งหมดขางตนแลว  หากสํานักงานมีเหตุสงสัย
เกี่ยวกับผลบังคับของสัญญาหรือขอตกลงหักกลบลบหนี้ตามกฎหมายไทยหรือกฎหมายของรัฐหรือประเทศที ่

 
 
 

                                                        
11 ความเห็นและเหตุผลของท่ีปรึกษากฎหมายอิสระ ตองพิจารณาภายใตกฎหมายดังตอไปน้ี 

    1. กฎหมายของรัฐหรือประเทศที่คูสัญญาถูกจัดตั้งขึ้น และในกรณีท่ีคูสัญญาน้ันเปนสาขาของนิติบุคคล  ก็ใหพิจารณากฎหมายของรัฐหรือประเทศที่เปนท่ีตั้งของ

สาขาซึ่งเปนคูสัญญาดวย 

    2. กฎหมายของรัฐหรือประเทศที่คูสัญญาตกลงใหเปนกฎหมายที่ใชบังคับกับสัญญาหรือขอตกลงหักกลบลบหน้ี  และในกรณีท่ีธุรกรรมซึ่งถูกครอบคลุมโดยสัญญา

หรือขอตกลงหักกลบลบหนี้เปนธุรกรรมท่ีอยูภายใตกฎหมายของรัฐหรือประเทศอื่น  กใ็หพิจารณากฎหมายที่ใชบังคับกับธุรกรรมนั้นดวย 
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ใชบังคับกับธรุกรรมที่อยูภายใตความตกลงหักกลบลบหนี้ หรือสัญญาหรือขอตกลงหักกลบลบหนี้นั้นเอง  
สํานักงานอาจไมยินยอมใหบริษัทคํานวณหา counterparty exposure  โดยใชยอดสุทธิหลังจากการหักกลบ 
ลบหนี้ตามขอ 2. น้ีก็ได 

 

3. บริษัทอาจนาํหลักประกนัท่ีไดรับ (ถามี) หลังหักคาความเสี่ยงมาหักออกจาก counterparty 
exposure ได  ทั้งนี้  ตองเปนหลักประกนัตามที่สํานักงานประกาศกําหนด 

 

4. กรณีท่ีสัญญาใด ๆ ท่ีคูสญัญาไมสามารถสงมอบหรอืชําระราคาไดตามวันและเวลาที่ระบุไวใน
สัญญา (transaction default on settlement date) ใหบริษัทคํานวณคาความเสี่ยงในอัตรารอยละ 100 ของมูลคา
สินทรัพยสภาพคลองของสัญญาอนุพนัธน้ัน  
 

ตัวอยาง  บล. ก มีสัญญาอนพัุนธกับ บล. ข จํานวน 3 สัญญา  โดยกําหนดวาไมมีการวางหลักประกันระหวางกัน  
และคูสัญญาทัง้สองมีขอตกลงใหสามารถทําการหักกลบลบหนี้กันไดทุกสัญญา   
สัญญาที่ 1 มี positive replacement cost (current exposure)  =  150 
 x% of notional amount (future credit exposure)  = 10 
สัญญาที่ 2 มี negative replacement cost (current exposure)  =  (120) 
 x% of notional amount (future credit exposure)  =  5 
สัญญาที่ 3 มี negative replacement cost (current exposure)  =  (100) 
 x% of notional amount (future credit exposure)  =  60 
โดยท่ีกําหนดใหบล. ข มี credit rating อยูท่ี AA ซึ่งก็คือมีอัตราความเสี่ยง specific risk เทากับรอยละ 5 
ในการคํานวณหา counterparty risk on derivatives ของ บล. ก สามารถคํานวณไดดังนี้  
วิธีคํานวณ 
1.  หา counterparty exposure รวมจาก counterparty exposure แตละสญัญา  โดยที่สัญญาใดที่มี replacement 
cost เปนลบใหถือวามี replacement cost เทากับศูนย  ดังนั้น  จะได counterparty exposure ของแตสัญญาดังนี ้
 สัญญาที่ 1  counterparty exposure  = 150 + 10 = 160 
 สัญญาที่ 2  counterparty exposure  =     0 +   5 =     5 
 สัญญาที่ 3  counterparty exposure  =     0 + 60 =   60 
 รวม  counterparty exposure กอนหักกลบลบหนี้   =            225 
2.  หาจํานวนที่สามารถนํามาหักกลบได (nettable amount) ระหวางคูสัญญาทั้งสองจากสวนของ replacement 
cost เทานั้น  ซึ่งคือจํานวนทีน่อยกวาระหวางผลรวมของ positive replacement cost ของทุกสัญญา กับ absolute 
value ของผลรวมของ negative replacement cost ของทุกสัญญา 
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 ผลรวมของ positive replacement cost = 150 
 ผลรวมของ negative replacement cost = (120) + (100) =         (220) 
 ดังนั้น  nettable amount  คือ 150 
3.  หา net counterparty exposure จาก counterparty exposure รวม หักดวย nettable amount 
                              จะได net counterparty exposure              =            225  –  150       =              75 
4.  คํานวณหา counterparty risk จาก net counterparty exposure คูณดวยอัตราความเสี่ยงของคูสัญญา 
                              จะได counterparty risk                           =   75  x   5%        =  3.75 

 

3.  Large Exposure Risk 
 

Large exposure risk หมายถึง ความเส่ียงท่ีอาจเกิดขึน้จากการที่บริษัทมเีงินลงทุนกระจุกตัวใน
บุคคลใดบุคคลหนึ่ง 

 

การคาํนวณ Large exposure risk 
 

ใหบริษัทคํานวณ large exposure risk ท่ีมีตอบุคคลใดบุคคลหนึ่งโดยเปรียบเทียบความเสี่ยง 
ท่ีคํานวณไดจากวธิีที่ 1 และ วิธีที่ 2 แลวนําเอาคาความเสี่ยงท่ีสูงกวามาเปน large exposure risk ของบุคคลนั้น  
และ large exposure risk รวม เทากับ large exposure risk ของทุกรายรวมกัน  

 

Large exposure risk วิธีท่ี 1 
Large exposure risk วิธีท่ี 1 เปนการคํานวณความเสีย่งทีอ่าจเกิดขึ้นจากการที่บรษิัทมีสถานะ 

เงินลงทนุในหลักทรัพยรายตวัใด ๆ ในสัดสวนที่สูงเมื่อเปรียบเทียบกบั issue amount ของหลักทรพัยรายตวัน้ัน 
ซ่ึงสงผลใหการลางสถานะ (liquidation) ไมสามารถกระทําไดภายในเวลาอันส้ัน หรือถากระทําไดกจ็ะนํามาซึ่ง
ราคาที่ต่ํากวาที่ควรจะเปน (กรณีมี long position) หรือสูงกวาที่ควรจะเปน (กรณีมี short position)  

 

วิธีคํานวณ large exposure risk วธิีที่ 1 
 

ใหบริษัทนําเงนิลงทุนประเภทหุน (รวมถึง right12 และ Thai trust fund ของหุนนั้น) ใบสําคัญแสดง
สิทธิที่จะซ้ือหุน ใบสําคัญแสดงสิทธิอนุพนัธ หุนกู หุนกูแปลงสภาพ หุนกูควบใบสําคัญแสดงสิทธ ิและหนวย
ลงทุน มาคํานวณหาคาความเสี่ยงที่มีตอบุคคลใดบุคคลหนึ่ง (issuer) ตามขั้นตอนดังนี ้

 
 

                                                        
12 หมายถึง  หุนเพิ่มทุนรวมถึง TSR ที่บรษิัทไดจองซือ้และจายชําระคาหุนเพิม่ทุนเต็มจํานวนแลว  แตยังอยูในระหวางขั้นตอนการจดทะเบียนเพื่อ

เขาซื้อขายในตลาดหลักทรพัยแหงประเทศไทย  หรือตลาดหลักที่เปนทางการของประเทศตามที่สํานักงานประกาศกําหนด 
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1.  คํานวณหาสถานะเงนิลงทุนสุทธิ (net position) ในหุนรายตัว และสถานะเงนิลงทุนสุทธ ิ
ในใบสําคญัแสดงสิทธิท่ีจะซื้อหุน ใบสําคัญแสดงสิทธิอนุพันธ หุนกู หุนกูแปลงสภาพ หุนกูควบใบสําคัญ
แสดงสิทธิ และหนวยลงทนุ ราย issue แยกจากกัน 

 

2.  คํานวณหาสัดสวนการมสีถานะเงนิลงทุนสุทธิ (net position) ในหุนรายตัว และสถานะเงนิ 
ลงทุนสุทธใินใบสําคัญแสดงสิทธิท่ีจะซื้อหุน ใบสําคัญแสดงสิทธิอนพัุนธ หุนกู หุนกูแปลงสภาพ หุนกูควบ 
ใบสําคัญแสดงสิทธิ และหนวยลงทุน ราย issue โดย 

2.1  นําสถานะเงินลงทนุสุทธ ิ(net position) ในหุนรายตวัตามขอ 1 ขางตน เปรยีบเทยีบกับ 
มูลคา current value ของหุนนั้นที่ออกและเรยีกชําระแลวทั้งหมด (market capitalisation) 

2.2  นําสถานะเงินลงทนุสุทธ ิ(net position) ในใบสําคัญแสดงสิทธิที่จะซ้ือหุน ใบสําคัญแสดงสิทธิ
อนุพันธ หุนกู หุนกูแปลงสภาพ หุนกูควบใบสําคัญแสดงสิทธิ และหนวยลงทุน ราย issue ตามขอ 1  
ขางตน เปรยีบเทียบกับมลูคาของใบสําคัญแสดงสิทธิที่จะซื้อหุน ใบสําคัญแสดงสิทธอินุพันธ หุนกู หุนกูแปลง
สภาพ หุนกูควบใบสําคัญแสดงสิทธิ และหนวยลงทุน ที่ออก (issue amount) แลวแตกรณ ี
 

3. นําสถานะเงนิลงทุนสุทธิ (net position) ในหลักทรัพยทัง้จํานวนมาคํานวณหาคาความเสี่ยงที่สูง
ท่ีสุดตามสัดสวนของสถานะเงินลงทุนนัน้ตามตารางที่ 10 โดยคํานวณแบบ non-progressive rate 

 

4. large exposure risk วธิีท่ี 1 ที่มีตอบุคคลใดบุคคลหนึ่งคือ ผลรวมของคาความเสี่ยงของหุน              
ใบสําคัญแสดงสิทธิที่จะซื้อหุน ใบสําคัญแสดงสิทธิอนุพันธ หุนกู หุนกูแปลงสภาพ หุนกูควบใบสําคัญแสดงสิทธิ 
และหนวยลงทุน ที่ออกโดยบุคคลดังกลาวท่ีคํานวณไดตามขอ 3 
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ตารางที่ 10 : คาความเสี่ยง Large exposure risk วิธีท่ี 1 
 

ตราสาร สัดสวน 
การมีสถานะ 

คาความเสี่ยง Large exposure risk วิธีที่ 1 

หุนรายตัว 5 – 10% 1 เทาของคาความเสี่ยง specific risk  
 >10 – 25% 2 เทาของคาความเสี่ยง specific risk  
 > 25% 1 เทาของสถานะเงินลงทุนสุทธิ 
ใบสําคัญแสดงสทิธิที่จะซื้อหุน / 25 – 50% 0.5 เทาของสถานะเงินลงทุนสุทธิ 
ใบสําคัญแสดงสทิธิอนุพันธ / 
หนวยลงทุน ราย issue 

> 50% 1 เทาของสถานะเงินลงทุนสุทธิ 

หุนกู / หุนกูแปลงสภาพ / หุนกู 25 – 50% 0.5 เทาของคาความเสี่ยง specific risk  
ควบใบสําคัญแสดงสิทธิ ราย issue > 50% 1 เทาของคาความเสี่ยง specific risk  
 

หมายเหตุ : 
(1) สถานะเงินลงทุนสุทธิในหุนรายตัว หมายถึง net long หรือ net short position ของมูลคา current value ของหุน รวมถึง right 
และ Thai trust fund ของหุนนั้น  

(2) สถานะเงินลงทุนสุทธิในใบสําคัญแสดงสิทธิที่จะซื้อหุน / ใบสําคัญแสดงสทิธิอนุพันธ13 / หนวยลงทุน ราย issue  

หมายถึง net long หรือ net short position ของมูลคา current value ของใบสําคัญแสดงสิทธิที่จะซื้อหุนราย issue และ/หรือ net long 
หรือ net short position ของมูลคา current value ของใบสําคัญแสดงสิทธิอนุพันธราย issue และ/หรือ net long หรือ net short 
position ของมูลคา current value ของหนวยลงทุนราย issue แลวแตกรณ ี
(3) สถานะเงินลงทุนสุทธิในหุนกู / หุนกูแปลงสภาพ / หุนกูควบใบสําคัญแสดงสทิธิ ราย issue หมายถึง net long หรือ net short 
position ของมูลคา current value ของหุนกูราย issue และ/หรือ net long หรือ net short position ของมูลคา current value ของหุนกู
แปลงสภาพราย issue และ/หรือ net long หรือ net short position ของมูลคา current value ของหุนกูควบ 
ใบสําคัญแสดงสทิธิราย issue แลวแตกรณี 
(4) ในการเลือกใชอัตราความเสี่ยง specific risk สาํหรับหุนกูแปลงสภาพและหุนกูควบใบสําคัญแสดงสิทธิ  ใหบริษัทใชอัตราความ
เสี่ยง specific risk ของตราสารหนี้ตามตารางที่ 6 : อัตราความเสี่ยง Specific risk ของตราสารหนี้และเทยีบเทา 

 

 
 
 
 
 

 

                                                        
13 ในกรณท่ีีบรษิัทเปนผูออก (writer) ใบสําคัญแสดงสิทธิอนุพันธ  บรษิัทไมตองนําสถานะที่เกิดจากการออกใบสาํคัญแสดงสิทธิอนุพนัธ 

ดังกลาวมาคํานวณ liquidity risk  
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Large exposure risk วิธีท่ี 2 
Large exposure risk วิธีท่ี 2  เปนการคํานวณความเสีย่งทีอ่าจเกิดขึ้นจากการท่ีบรษัิทมี exposure ตอ

บุคคลใดบุคคลหนึ่งในสัดสวนที่สูงเมื่อเปรียบเทียบกับเงินกองทุนสภาพคลองสุทธขิองบริษัท ทั้งนี้ หากเกิด
ความเสียหายใด ๆ ตอบุคคลรายดังกลาวจะสงผลใหบริษทัมีความเสียหายและกระทบตอฐานะการเงนิในที่สุด 
โดยท่ี exposure ดังกลาวประกอบดวย 

ก. issuer exposure จากการมสีถานะเงนิลงทุนในหลกัทรพัยหรือตราสารที่ออกโดยบุคคล
ดังกลาว  

ข. issuer exposure จากการมสีถานะอนุพันธทางการเงินที่อางอิงอยูกับหลักทรพัยหรอืตรา
สารของบุคคลดังกลาว  

ค. counterparty exposure จากการมีสัญญาอนุพันธกับบคุคลดังกลาว  
 

วิธีคํานวณ Large exposure risk วิธีที่ 2  
ใหบริษัทนําเงนิลงทุนทกุประเภทมาคํานวณหาคาความเสี่ยงท่ีมีตอบุคคลใดบุคคลหนึ่งตาม       

ข้ันตอน ดังนี ้
1.  ใหบริษัทเลือกวิธกีารคํานวณหา exposure ท่ีมีตอบุคคลรายเดยีวกนั ดังนี ้

1.1  สําหรับบริษัทที่คํานวณ position risk ตามแบบที่ 1 วิธี Fixed-haircut approach ให
คํานวณหา exposure ดังนี้ 

1.1.1  issuer exposure ที่เกิดตามขอ ก และ ข ขางตน  หาไดจากมลูคา current value ของ
สถานะเงนิลงทุนสุทธ ิ(net position) ในหุน (รวมถึง right14และ Thai trust fund ของหุนนั้น) หุนกู หุนกูแปลง
สภาพ หุนกูควบใบสําคัญแสดงสิทธิ ออปชัน ใบสําคัญแสดงสิทธิที่จะซื้อหุน ใบสําคัญแสดงสิทธิอนุพันธ   
ตั๋วเงินทกุประเภท  และหนวยลงทนุประเภท SLIPS / CAPS 

1.1.2  counterparty exposure ที่เกิดตามขอ ค ขางตน ใหใชตัวเลขเดยีวกบั counterparty 
exposure ที่คํานวณไดตามตารางที่ 9 : Counterparty exposure สําหรับการคํานวณ Counterparty risk  

ดังนั้น  exposure ที่มีตอบุคคลรายเดียวกัน คือ ผลรวมของ absolute value ของ exposure ท่ี
ไดตาม 1.1.1 และ 1.1.2 ขางตน 

1.2  สําหรับบริษัทที่คํานวณ position risk ตามแบบที่ 2 วิธี Standardised approach ให
คํานวณหา exposure ดังนี้ 

1.2.1  issuer exposure ที่เกิดตามขอ ก และ ข ขางตน  หาไดจากมลูคาหรือมูลคาเทียบเทา  
 

 

                                                        
14 คําอธิบายตาม footnote ที่ 10 
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current value ของสถานะเงนิลงทุนสุทธิ (net position) ในตราสารทุน15(รวมถึง right และ Thai trust funds)   
มูลคาหรือมูลคาเทียบเทา current value ของสถานะเงนิลงทุนสุทธิในตราสารหนี้ทุกประเภท16  (รวมถึง ตั๋วเงิน) 
และมูลคา current value ของสถานะเงนิลงทุนสุทธิในหนวยลงทนุประเภท SLIPS / CAPS  

1.2.2  counterparty exposure  ตามขอ ค ขางตน ใหใชตวัเลขเดียวกับ counterparty 
exposure  ท่ีคํานวณไดตามตารางที่ 9 : Counterparty exposure สําหรับการคํานวณ Counterparty risk  

ดังนั้น  exposure ที่มีตอบุคคลรายเดียวกันคือ ผลรวมของ absolute value ของ exposure         
ท่ีไดตาม 1.2.1 และ 1.2.2 ขางตน 

2.  คํานวณหาสัดสวน exposure ที่มีตอบุคคลตามขอ 1 ขางตน โดยนํา exposure ดังกลาวเปรยีบเทยีบ    
กับเงินกองทนุสภาพคลองสทุธ ิณ วันทําการกอนวันทีจ่ดัทํารายงาน 1 วันของบริษัท  

     ในกรณีท่ีเปนการคํานวณ exposure ในวันถัดจากวนัที่มีรายการใหนํา exposure ดังกลาว       
เปรยีบเทียบกบัเงินกองทุนสภาพคลองสุทธิ ณ วันทําการกอนวันทีจ่ดัทํารายงาน 1 วันของบริษัทกอนหัก                   
คาความเสี่ยง large exposure risk แทน 

3.  นํา exposure ในบุคคลตามขอ 1 ขางตนทั้งจํานวนมาคาํนวณหาคาความเสี่ยงที่สูงที่สุดตาม 
สัดสวนของสถานะเงินลงทุนนั้นตามตารางที่ 11 โดยคํานวณแบบ non-progressive rate 

ตารางที่ 11 : คาความเสี่ยง Large exposure risk วิธีท่ี 2 
 

สัดสวน คาความเสี่ยง large exposure risk วิธีท่ี 2 
25 – 50% 1 เทาของคาความเสี่ยง specific risk รวม 

> 50 – 75% 2 เทาของคาความเสี่ยง specific risk รวม 

> 75% 1 เทาของสถานะเงินลงทุนสุทธิ 
 

หมายเหตุ :  
(1)  สําหรับหุนกู หุนกูแปลงสภาพ หุนกูควบใบสาํคัญแสดงสิทธิ และตั๋วเงนิทุกประเภท  ใหบรษัิทท่ีคํานวณ position risk ตามแบบที่ 1 ใชอัตรา        
ความเสี่ยง specific risk ของตราสารหนี้ตามตารางที่ 6 : อัตราความเสีย่ง Specific risk ของตราสารหนีแ้ละเทียบเทา  
(2)  issuer exposure ที่เกิดจากออปชนั ใบสาํคญัแสดงสิทธิท่ีจะซื้อหุน และใบสําคญัแสดงสิทธอินพุนัธ  ใหบริษัทท่ีคํานวณ position risk ตามแบบ 
ท่ี 1 ใชอัตราความเสี่ยงเดียวกับอัตราความเสี่ยง specific risk ของสินทรพัยอางอิงนัน้ 
(3)  สําหรับหนวยลงทุนประเภท SLIPS/CAPS ใหถือวาเปน exposure ที่มีตอผูออก SLIPS / CAPS   ดังนัน้ ใหบรษิัทใชอัตราความเสีย่ง specific            
risk ของผูออก SLIPS / CAPS นัน้ เชน TFB เปนตน (ไมใช exposure ที่มีตอผูออกหนวยลงทุนดังกลาว) 
(4) ในการเลือกใชอัตราความเสี่ยง specific risk สําหรับ counterparty exposure ใหบริษัทใชอัตราความเสี่ยง specific risk ตามตารางที ่6 :                     
อัตราความเสี่ยง Specific risk ของตราสารหนีแ้ละเทียบเทา 
 

                                                        
15 สามารถนําตัวเลขจาก “ตารางแสดง position risk สําหรับ equity และ equity-linked instruments ตามหมวดท่ี 2 ขอ 1.1.1” ในชอง “สถานะ   เทียบเทา” สวนที่

เปน net position ของหุนรายตัวมาใชเปน exposure แลวปรับดวย exposure ท่ีมีใน Thai trust funds  
16 สามารถนําตัวเลขจาก “ตารางแสดง position risk สําหรับ interest rate and interest rate-linked instruments ตามหมวดที่ 2 ขอ 1.2.1” ในชอง “สถานะเทียบเทา” 

สวนท่ีเปน net position ของตราสารหนี้ท่ีออกโดย issuer รายเดียวกันมาใชเปน exposure แลวปรับดวย exposure ท่ีมีในตั๋วเงินทุกประเภท  
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4.  เมื่อไดคาความเสี่ยง large exposure risk วิธีที่ 1 และ large exposure risk วิธีที่ 2 ที่มีตอ 
บุคคลรายตัวแลว  ใหเลือกคาท่ีสูงกวาเปนคาความเสี่ยง large exposure risk ของบุคคลรายน้ัน  หลังจากนั้น 
ใหรวมคาความเสี่ยง large exposure risk ของบุคคลทุกรายจะไดคาความเสี่ยง large exposure risk รวม 

 

ท้ังนี้  ในกรณทีี่บริษัทมีเงนิลงทุนในหลักทรัพยหรืออนุพันธประเภทออปชันทั้งหมดเฉพาะดาน   
long position สํานักงานอนญุาตใหบริษัทหักคาความเสี่ยงรวมไมเกินมูลคาสินทรพัยสภาพคลองของหลักทรัพย
หรืออนุพันธน้ัน 

 

ตัวอยาง  ใหคํานวณหา Large exposure risk ของ บล. ก ท่ีมีตอ บล. ข เมื่อ 
-  บล. ก คํานวณ position risk วิธี standardised approach  
-  ณ วันกอนหนาวันทีร่ายงาน บล. ก มีเงินกองทุนสภาพคลองสุทธิ จํานวน 6,000 ลานบาท   
-  สถานะเงินลงทุนของ บล. ก ที่มีตอ บล. ข มีดังตอไปนี ้ 
        -  long หุน ข (SET 50) 2,500  ลานบาท จากมูลคาท่ีออกท้ังหมด 15,000 ลานบาท 
        -  write option on หุน ข, marked to market of the option premium  =  100  ลานบาท 

marked to market of the option’s notional amount  =  1,000  ลานบาท, option delta  =  0.4 
        -  long หุนกู ข (มี credit rating AA ซึ่ง h/c = 5%) 500 ลานบาท จาก issue amount 2,000 ลานบาท 
  และ มี counterparty exposure ตามตัวอยางการคํานวณ counterparty exposure risk ขางตนยกมา  
           จํานวน 75  ลานบาท 
 

วิธีคํานวณ 
ก. คํานวณหา Large exposure risk วิธีที่ 1 
1.  คํานวณหาสัดสวนการมสีถานะในหลกัทรัพยรายตวัโดยเปรียบเทียบ net current value กับ issue amount ของ
หลักทรพัยรายตัวนั้น จะไดสดัสวนดังนี ้

- long หุน ข เทากับ  2,500 / 15,000  =  16.66 % 
- long หุนกู ข เทากับ  500 / 2,000  =  25 % 
- write option on หุน ข ไมตองคํานวณ large exposure risk วิธีท่ี 1 

2.  คํานวณหา large exposure risk วิธีที่ 1 ของหลักทรัพยรายตวัจากตารางที่ 10 : คาความเสี่ยง Large exposure 
risk วิธีท่ี 1 

- สัดสวนหุน ข ที่ 16.66%  คาความเสี่ยง large exposure risk วธิีที่ 1 เทากับ 2 เทาของ 
คาความเสี่ยง specific risk ซึ่งเทากับ 2 * (2,500 * 12%)  =  600  ลานบาท 

- สัดสวนหุนกู ข ท่ี 25%  คาความเสี่ยง large exposure risk วิธีที่ 1 เทากับ 0.5 เทาของ 
คาความเสี่ยง specific risk ซึ่งเทากับ 0.5 * (500 * 5%)  =  12.50  ลานบาท 



แบบฟอรม ณ วนัที ่1 ก.พ. 52 

 
64 

 

3.  คํานวณหา large exposure risk รวมตามวิธีที่ 1 ที่มีตอ บล. ข โดยนํา large exposure risk ของหลักทรัพยรายตวั
ทุกตัวท่ีมีตอ บล. ข มารวมกัน ซึ่งเทากับ 600 + 12.50  เทากับ 612.50 ลานบาท 
 

ข. คํานวณหา Large exposure risk วิธีที่ 2 
1.  คํานวณหา exposure รวมที่มีตอ บล. ข จากผลรวมของ issuer exposure และ counterparty exposure นั่นคือ  

1.1  issuer exposure   =  net position ของหุน ข (รวมสถานะเทยีบเทาที่ไดจากการ write   
    option on ข) และหุนกู ข 
=  [long หุน ข  -  short สถานะเทยีบเทาในหุน ข] + long หุนกู ข 
=  [long 2,500  -  short (1,000 x 0.4)] + long 500 
=  long 2,100  +  long 500 
=  long 2,600 

1.2  counterparty exposure  =      75 ลานบาท  
ดังนั้น จะได  exposure รวม    = 2,675 ลานบาท  (2,600  +  75) 

 62 
2.  คํานวณหาสัดสวนโดยเปรียบเทียบ exposure รวม กับเงินกองทุนสภาพคลองสุทธ ิ

จะไดสดัสวน               =  2,675 / 6,000 =        44.58% 
3.  คํานวณหาคาความเสี่ยง large exposure risk วิธีที่ 2 

3.1  หาคาความเสี่ยง specific risk ขององคประกอบของ exposure 
-  specific risk จาก exposure ในหุน ข  =   สถานะในหุน ข (รวมสถานะเทยีบเทา) คูณ อัตราความเสี่ยง 

     =   long 2,100 (ตามขอ 1.1) * 12% 
     =   252 

-  specific risk จาก exposure ในหุนกู ข  =   สถานะในหุนกู ข คูณ อัตราความเสี่ยง 
      =   long 500 (ตามขอ 1.1) * 5% 

-  specific risk จาก counterparty exposure =   counterparty exposure คูณ อัตราความเสี่ยง 
      =   75 * 5% 
      =   3.75 

3.2  หาคาความเสี่ยง large exposure risk วิธทีี่ 2  โดยจากสัดสวนที่คํานวณไดตามขอ 2 ขางตน คือ 44.58%  
ดังนั้น  บริษัทจะตองคํานวณคาความเสี่ยง large exposure risk วิธีท่ี 2 เทากับ 1 เทาของคาความเสี่ยง specific risk 
รวม 
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large exposure risk วิธีที่ 2  =   1 * (252 + 25 + 3.75) 
    =   280.75 

4.  large exposure risk คือ คาความเสี่ยงทีสู่งกวา ระหวาง large exposure risk วธิีท่ี 1 (612.50) กับ large 
exposure risk วิธีที่ 2 (280.75) ที่มีตอบุคคลเดยีวกัน  
 

ดังนั้น จะได large exposure risk จาก large exposure risk วิธีที่ 1 ซึ่งเทากับ 612.50 ลานบาท 
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หมวดท่ี 3 : วธิกีารหาสถานะเทียบเทาและคํานวณคาความเสี่ยงของอนพุันธ 
ตามหลกั Building-block approach 

 

หลักการ   หลกั building-block approach หมายถึง  หลักท่ีใชในการแยกองคประกอบพื้นฐานของ
อนุพันธวาเปรยีบเสมือนการมีสถานะในหลักทรัพยพื้นฐาน (ไดแก ตราสารทุน ตราสารหนี้) หรือองคประกอบ
พ้ืนฐานอื่น (เชน เงินตราตางประเทศ) อยางไร   ซ่ึงผลลพัธ (payoffs) ที่เกิดจากการมีสถานะในอนุพันธมีคา    
เทากับผลลัพธที่เกิดจากการมีสถานะในแตละองคประกอบพื้นฐานรวมกัน  

ดังนั้น ในการหาสถานะเทียบเทาของอนุพันธใหพจิารณาจากโครงสรางสูตรทางการเงินของอนุพันธแต
ละประเภท แลวแยกแตละพจนออกมา (ตามหลักทางคณิตศาสตร พจนแตละพจนจะคั่นดวยเครื่องหมาย 
บวกหรือลบเสมอ) โดยที่พจนแตละพจนจะแสดงถึงองคประกอบพื้นฐานแตละตวัที่ประกอบกันเปนอนุพันธ
น้ัน 

1)  ออปชัน (Option) 
Basic option แตละตัว (1 call หรือ 1 put) ประกอบดวยองคประกอบหลัก 2 ประเภทเสมอ คือ   

สินทรัพยอางอิง (underlying asset) และตราสารหนี้ที่ไมมีดอกเบี้ย (zero-coupon bond)  โดยที ่
การ long (short) call option เปรยีบเสมือนการ long (short) the underlying asset ในจาํนวน 

ท่ีเทากับ option delta คูณ current value of the underlying asset17  และการ short (long) zero-coupon bond ที่มี
อายุคงเหลือเทากับอายุคงเหลือของ option  และมีมูลคาหนาตั๋ว (face value) เทากับ exercise value of the 
option18 คูณดวย n(d2)

19 

                                                        
17 คือ marked to market value of the notional amount of the contracts ซึ่งคํานวณตามจาํนวน option contracts ของสถานะเงินลงทุนนั้น  

ตัวอยางเชน  การมสีถานะเงินลงทุนใน equity option จํานวน 5 contracts  (กําหนด 1 contract ใหสิทธซิื้อหุนไดจาํนวน 100 หุน ราคาตลาดตอหุน ณ 

วันที่คํานวณ 40 บาท)  จะได current value of the underlying asset ตามสถานะเงินลงทุนใน option ดังกลาวเทากับ จํานวน contract  

คูณ จาํนวนหุนตอ contract  คูณ ราคาตลาดตอหุน ซึง่เทากับ 20,000 บาท (5 x 100 x 40) 
18 คือ exercise value of the notional amount of the contracts ซึ่งคํานวณตามจาํนวน option contracts ของสถานะเงนิลงทุนเชนเดียวกนั  

(ใชตัวอยางเดิมตาม footnote ที่ 15 กําหนด exercise price ตอหุนท่ี 30 บาท)  จะได exercise value of the option ตามสถานะเงินลงทนุ 

ใน option ดังกลาว เทากับ จาํนวน contract คูณ จํานวนหุนตอ contract คูณ ราคา exercise price ตอหุน  เทากับ  15,000 บาท  (5 x 100 x 30) 
19 n(d2) คือ คา normal distribution function ของ d2  ซึง่บอกถึงความนาจะเปนที่ option น้ันจะถกู exercise โดยสามารถคํานวณไดจาก  

option pricing models เชน 

จาก Black-Scholes’ model  :  C  =  S.N(d1)  -  K.e-rt . N(d2) 

โดยที่ C  =  ราคา call option   e  =  ลอการิทึมธรรมชาต ิ

 S  =  ราคาสินทรัพยอางองิ  r   =  risk free rate 

 K  =  ราคาใชสิทธขิอง option   t   =  อายุคงเหลือจนถึงวันใชสทิธิของ option 

 d2  =  d1  -  σ√t   d   =  อัตราผลตอบแทนของเงินปนผล  หรือ coupon rate ในกรณีหุนกู 

 d1  =  ln (S/K)  + (r-d)t  + 0.5σ√t  σ  =  อัตราความเบี่ยงเบนมาตรฐานของอัตราผลตอบแทนของสินทรัพยอางอิง 
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การ long (short) put option เปรียบเสมือนการ short (long) the underlying asset ในจาํนวนทีเ่ทากับ 
(1- option delta) คูณ current value of the underlying asset20  และการ long (short) zero-coupon bond ท่ีมีอายุ
คงเหลือเทากบัอายุคงเหลือของ option และ มีมลูคาหนาตั๋ว (face value) เทากับ exercise value of the option21 
คูณดวย [1- n(d2)]  

2)  สัญญาฟอรเวิรด / ฟวเจอร (Forwards / Futures)  
Basic forwards / futures แตละตวัประกอบดวยองคประกอบหลัก 2 ประเภทเชนกัน คือ  

สินทรัพยอางอิง (underlying asset) และตราสารหนี้ที่ไมมีดอกเบี้ย (zero-coupon bond) โดยท่ี 
การ long (short) forwards / futures on equity เปรยีบเสมอืนการ long (short) the underlying equity 

ในจํานวนทีเ่ทากับ current value of the underlying equity และการ short (long) zero-coupon bond  
ท่ีมีอายุจนถึงวนั settlement date ของสัญญา forwards / futures นั้น และมีมูลคาหนาตั๋ว (face value) เทากับ 
exercise value of the contract   

การ long (short) forwards / futures on bond เปรยีบเสมือนการ long (short) the underlying bond ที่
มีอายุเทากับอายุคงเหลือของ bond น้ันในจํานวนที่เทากบั current value of the underlying bond และ การ short 
(long) zero-coupon bond ที่มีอายุจนถึงวนั settlement date ของสัญญา forwards / futures น้ัน และมีมูลคาหนา
ตั๋ว (face value) เทากับ exercise value of the contract 

การ long (short) FRA เปรียบเสมือนการ short (long) zero-coupon bond22 ที่มีอายุจนถงึ 
วัน expiration date ของสัญญา FRA นั้น และการ long (short) zero-coupon bond ที่มีอายุจนถึงวนั settlement 
date ของสัญญา FRA นั้น โดยที่ zero-coupon bond ท้ังสองมีมูลคาหนาตั๋ว (face value) เทากับ notional amount 
of the contract23 

การ long (short) forwards / futures on currency เปรยีบเสมือนการ long (short) underlying 
currency ในจาํนวนทีเ่ทากับ current value of the underlying currency และการ short (long) zero-coupon bond 
ท่ีมีอายุจนถึงวนั settlement date ของสัญญา forwards / futures นั้น และมีมูลคาหนาตั๋ว (face value) เทากับ 
exercise value of the contract 

 
 

                                                                                                                                                                                   
  σ√t  
20 คําอธิบายตาม footnote ที่ 15 
21 คําอธิบายตาม footnote ที่ 16 
22 เพราะวาการ long FRA เสมือนการตกลงทําสัญญากันวนันี้เปนการลวงหนาเพื่อกูยืมเงินในวนั settlement date เปนระยะเวลา t งวด จนครบอายุ

ของสัญญา (expiration date)  โดยคิดดอกเบี้ยตามอัตราที่ระบุไวในสัญญา FRA นั้น 
23 หมายถึง  จํานวนเงินตนที่ใชอางอิงเพือ่การคํานวณมูลคาของสัญญา (contract value)  
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3)  สัญญาสวอป (swaps) 
Basic swaps แตละตวัถือไดวาประกอบดวยองคประกอบหลัก 2 ประเภทเชนกัน โดยที่ 

องคประกอบหลักแตละประเภททําหนาทีเ่ปนสินทรพัยอางอิง (underlying asset) ใหแตละขางของสัญญา     
ตัวอยางเชน สัญญา interest rate swaps มีสินทรัพยอางอิงเปนหุนกูสองตัวท่ีมีมูลคาหนาตั๋ว (face value) และอายุ
คงเหลือเทากนั โดยหุนกูทั้งสองจายอัตราดอกเบี้ยแบบคงที่ (fixed rate bond) และแบบลอยตวั (floating rate 
bond) สอดคลองกับสัญญา swaps ท่ีตกลงกัน เปนตน 
 

หลักการทั่วไปในการพจิารณาเพื่อแยก position ของสัญญา swaps เพื่อประโยชนในการคํานวณคา
ความเส่ียง คือ 

1.  ขารับ (จาย) interest rate return ใหเปรียบเสมือนการม ีlong (short) position ในตราสารหนี้    
ขารับ (จาย) equity return ใหเปรียบเสมือนการมี long (short) position ในตราสารทนุ 

2.  ขาที่เปรียบเสมือนการมีสถานะใน fixed rate bond ใหนับอายุตั้งแตวนัท่ีคํานวณจนถึงวนั 
expiration date ของสัญญา swaps 

ขาที่เปรียบเสมือนการมีสถานะใน floating rate bond ใหนับอายุตั้งแตวนัที่คํานวณจนถึงวนั 
reset ดอกเบี้ยครั้งถดัไป เนื่องดวยอัตราดอกเบี้ยในแตละงวดสามารถเปลี่ยนแปลงไดตามเงื่อนไขของสัญญา 

3.  ขาที่เปรียบเสมือนการมีสถานะใน equity ใหนับอายุตัง้แตวันที่คํานวณจนถึงวนั expiration 
date ของสัญญา swaps  

4.  สําหรับกรณีของ currency swaps ก็สามารถแยก position ไดตามหลกัการขางตน 

 

การรับ (จาย) fixed interest rate แลกกับการจาย (รับ) floating interest rate เปรียบเสมือนการ long 
(short) fixed rate bond ที่มีอายุจนถึงวัน expiration date ของสัญญา swaps นั้น และการ short (long) floating rate 
bond ท่ีมีอายุจนถึงวัน expiration date ของสัญญา swaps นั้น  ท้ังนี้   อัตราดอกเบี้ยและ งวดการจายดอกเบี้ยของ 
bond ท้ังสองจะตองตรงกับอัตราดอกเบี้ยและงวดทีร่ะบุในสัญญา swaps และมลูคาหนาตั๋ว (face value) ของ bond 
ท้ังสองเทากับ notional amount of the contract24 

การรับ (จาย) floating interest rate แลกกับการจาย (รับ) fixed interest rate เปรียบเสมือนการ long 
(short) floating rate bond ท่ีมีอายุจนถึงวนั expiration date ของสัญญา swaps นั้น และการ short (long) fixed rate 
bond ท่ีมีอายุจนถึงวัน expiration date ของสัญญา swaps นั้น  ท้ังนี้  อัตราดอกเบี้ยและงวดการจายดอกเบี้ยของ  

 
 

 

                                                        
24 คําอธิบายตาม footnote ที่ 21 



แบบฟอรม ณ วนัที ่1 ก.พ. 52 

69 
 

bond ท้ังสองจะตองตรงกับอัตราดอกเบี้ยและงวดทีร่ะบุในสัญญา swaps และมลูคาหนาตั๋ว (face value) ของ bond 
ท้ังสองเทากับ notional amount of the contract  

การรับ (จาย) equity return แลกกับการจาย (รับ) floating interest rate เปรยีบเสมือนการ long 
(short) the underlying equity ที่มีอายุจนถงึวัน expiration date ของสัญญา swaps นั้น และการ short (long) 
floating rate bond ที่มีอายุจนถึงวัน expiration date ของสัญญา swaps นั้น  ทั้งนี้  อัตราผลตอบแทนและงวดการ
จายผลตอบแทนของ equity และ bond ดังกลาวจะตองสอดคลองกับเงือ่นไขที่ระบุในสัญญา swaps และ มลูคาที่
เสมือนเปนเงินลงทุนใน equity และ bond เทากับ notional amount of the contract  

การรับ (จาย) equity return แลกกับการจาย (รับ) fixed interest rate เปรียบเสมือนการ long (short) 
the underlying equity ที่มีอายุจนถึงวัน expiration date ของสัญญา swaps นั้น และการ short (long) fixed rate 
bond ท่ีมีอายุจนถึงวัน expiration date ของสัญญา swaps นั้น  ท้ังนี้  อัตราผลตอบแทนและงวดการจายผล 
ตอบแทนของ equity และ bond ดังกลาวจะตองสอดคลองกับเงื่อนไขทีร่ะบใุนสญัญา swaps และมลูคาที่เสมือน
เปนเงินลงทุนใน equity และ bond เทากับ notional amount ของสัญญา 

การแลกภาระจาย (สิทธิรับ) ดอกเบี้ยในสกลุเอเปนสกลุบ ีเปรยีบเสมือนการ long (short) bond ใน
สกุลเอ ที่มีอายุจนถึงวัน expiration date ของสัญญา swaps นั้น และการ short (long) bond ในสกลุบี ท่ีมีอายุจนถงึ
วัน expiration date ของสัญญา swaps นั้น ทั้งนี้ ภาระจาย (สิทธริับ) และงวดการจาย (รับ) ดอกเบีย้จะตอง 
สอดคลองกับเงื่อนไขที่ระบุในสัญญา swaps และมลูคาที่เสมือนเปนเงินกู (เงินลงทุน) ใน bond เทากับ notional 
amount of the contract 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 



แบบฟอรม ณ วนัที ่1 ก.พ. 52 

70 
 

 ตารางที่ 12 : สรุปวธิีการหาสถานะเทยีบเทาและคํานวณคาความเสี่ยงของอนุพันธตามหลัก Building-block approach 

 

อนุพันธ สถานะเทยีบเทา การคํานวณคาความเสี่ยง 
 (Equivalent position) General market risk Specific risk 
1. Long (short) call 
option  

1. long (short) the underlying asset  
= option delta  x  current value of the 
underlying asset 

นําขาดทุนจากการ 
เปลี่ยนแปลงของราคา 
option ตามวิธี scenario 
approach รวมคํานวณ 
กับผลขาดทุนจาก 
ตราสารอื่น 

นําสถานะเทียบเทาที่ได
รวมคํานวณกับสินทรัพย
อางอิงตัวเดียวกันเพื่อหา
สถานะเงินลงทุนสุทธิ 
แลวนําไปคูณอัตรา 
ความเสี่ยง specific risk 

 
 
 
 
 

2. short (long) zero-coupon bond ที่มีอายุจนถึง
วัน exercise date ของ option  
= [exercise value of the option  x  n(d2)]    
                            (1+rt)

t 25 

นําไปคํานวณ 
คาความเสี่ยงเชนเดียวกับ
ตราสารหนี ้

ไมมี 

2. Long (short) put 
option 

1. short (long) the underlying asset  
= (1- option delta)  x  current value of the 
underlying asset 

นําขาดทุนจากการ 
เปลี่ยนแปลงของราคา 
option ตามวิธี scenario 
approach รวมคํานวณ 
กับผลขาดทุนจาก 
ตราสารอื่น 

นําสถานะเทียบเทาที่ได
รวมคํานวณกับสินทรัพย
อางอิงตัวเดียวกันเพื่อหา
สถานะเงินลงทุนสุทธิ 
แลวนําไปคูณอัตรา 
ความเสี่ยง specific risk  

 2. long (short) zero-coupon bond ที่มีอายุจนถึง
วัน exercise date ของ option  
= [exercise value of the option  x  (1 - n(d2))]  
                                (1+rt)

t 

นําไปคํานวณ 
คาความเสี่ยงเชนเดียวกับ 
ตราสารหนี ้

ไมมี 

3. Long (short) 
forwards / futures on 
equity 

1. long (short) the underlying equity  
= current value of the underlying equity 

นําสถานะเทียบเทาที่ได
รวมคํานวณเชนเดียวกับ
underlying equity 
 

นําสถานะเทียบเทาที่ได
รวมคํานวณเชนเดียวกับ 
underlying equity 

                                                        
25 t หมายถงึ ระยะเวลาคงเหลือจนถงึวนั exercise date ของ option 

   rt หมายถึง risk free rate ที่สอดคลองกับระยะเวลาคงเหลือจนถึงวัน exercise date ของ option 
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อนุพันธ สถานะเทยีบเทา การคํานวณคาความเสี่ยง 
 (Equivalent position) General market risk Specific risk 

2. short (long) zero-coupon bond ที่มีอายุจนถึง
วัน settlement date ของสัญญา  
= exercise value of the contract 
                    (1+rs)

s26  

นําไปคํานวณ 
คาความเสี่ยงเชนเดียวกับ 
ตราสารหนี ้
 

ไมมี 

4. long (short) forwards 
/ futures on bond 

1. long (short) the underlying bond ที่มีอายุ 

เทากับอายุคงเหลือของ bond27 นั้น 

= current value of the underlying bond 
 

นําไปคํานวณ 
คาความเสี่ยงเชนเดียวกับ 
ตราสารหนี ้

นําไปคํานวณ 
คาความเสี่ยงเชนเดียวกับ 
ตราสารหนี ้

 
 
 
 

2. short (long) zero-coupon bond ที่มีอายุจนถึง
วัน settlement date ของสัญญา 
= exercise value of the contract 
                     (1+rs)

s 

นําไปคํานวณ 
คาความเสี่ยงเชนเดียวกับ 
ตราสารหนี ้

ไมมี 

5. long (short) FRA  
                      short  
        long 
 
  
  t0      settlement          expiration    
             date (s)              date (t) 

1. short (long) zero-coupon bond ที่มีอายุจนถึง
วัน expiration date ของ สัญญา FRA  
= notional amount of the contract  
                   (1+ rs+t)

s+t 28 

นําไปคํานวณ 
คาความเสี่ยงเชนเดียวกับ 
ตราสารหนี ้
 
 
 

ไมมี 

 2. long (short) zero-coupon bond ที่มีอายุจนถึง
วัน settlement date ของสัญญา FRA  
= notional amount of the contract 
                       (1+rs)

s 

นําไปคํานวณ 
คาความเสี่ยงเชนเดียวกับ
ตราสารหนี ้
 

ไมมี 

                                                        
26 s หมายถึง ระยะเวลาคงเหลือจนถึงวนั settlement date ของสัญญา forwards / futures 

    rs หมายถึง risk free rate ที่สอดคลองกับระยะเวลาคงเหลือจนถงึวัน settlement date ของสัญญา forwards / futures 
27 position ที่ถูกตองสําหรับขอ 1 ยอย คือ การม ีlong (short) zero-coupon bond ที่มีอายุจนถึงวนั settlement date ของสัญญาในจาํนวนที่เทากับ market 

value of the underlying bond  และการม ีlong (short) the underlying bond ที่มีอายุนับจากวัน settlement date จนถึงวันครบกาํหนด 

ไถถอนของ bond นัน้ในจาํนวนที่เทากบั market value of the underlying bond 

    อยางไรก็ด ีเน่ืองจากมูลคาปจจุบันของ coupon ต้ังแตวันที ่0 ถงึวัน settlement date อาจมีจํานวนไมมากเมื่อเทยีบกับมูลคาของ bond โดยรวม 

ความคลาดเคลื่อนที่เกิดจากการแตก position ตามขอ 4 จึงไมนาทีจ่ะสูงนัก  โดยที่การแตก position ตามขอ 4 มีวัตถุประสงคเพื่อลดความซ้ําซอนของ

การคํานวณ 
28  s+t หมายถึง ระยะเวลาคงเหลือจนถึงวัน expiration date ของสัญญา FRA 

     rs+t หมายถงึ risk free rate ที่สอดคลองกับระยะเวลาคงเหลือจนถงึวัน expiration date ของสัญญา FRA 
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อนุพันธ สถานะเทยีบเทา การคํานวณคาความเสี่ยง 
 (Equivalent position) General market risk Specific risk 
6. Long (short) 
forwards / futures on 
currency 

1. long (short) foreign zero-coupon bond ที่มี
อายุจนถึงวัน settlement date ของสัญญา  
= current value of the underlying currency  
                          (1+rf)

f 29 

 

นําไปคํานวณ 
คาความเสี่ยงเชนเดียวกับ
ตราสารหนี้ใน 
สกลุเงินตางประเทศ 

ไมมี 

 2. short (long) zero-coupon bond ที่มีอายุจนถึง
วัน settlement date ของสัญญา  
= exercise value of the contract  
                 (1+rs)

s  

นําไปคํานวณ 
คาความเสี่ยงเชนเดียวกับ
ตราสารหนี ้
 

ไมมี 

7. Interest rate swaps 
[รับ (จาย) fixed,จาย 
(รับ) float] 

1. long (short) fixed rate bond ที่มีอายุจนถึง 
วัน expiration date ของสัญญา swaps  
= notional amount of the contract   
              [1+ rt (fixed) ]

 t (fixed) 30
 

นําไปคํานวณ 
คาความเสี่ยงเชนเดียวกับ 
ตราสารหนี ้
 
 

ไมมี 

 2. short (long) floating rate bond ที่มีอายุจนถึง
วัน expiration date ของสัญญา swaps  
= notional amount of the contract  
                         [1+ rt (float)] 

t (float) 31 

นําไปคํานวณ 
คาความเสี่ยงเชนเดียวกับ 
ตราสารหนี ้
 
 

ไมมี 

8. Equity swaps 
[รับ (จาย) equity return, 
จาย (รับ) interest rate 
return] 

1. long (short) the underlying equity 
= current value of the underlying equity 

นําสถานะเทียบเทาที่ได
รวมคํานวณเชนเดียวกับ 
underlying equity นั้น 

นําสถานะเทียบเทาที่ได
รวมคํานวณเชนเดียวกับ 
underlying equity  

 2. short (long) fixed / floating rate bonds 
(ขึ้นอยูกับสัญญา swaps นั้น) ที่มีอายุจนถึง 
วัน expiration date ของสัญญา swaps 
= notional amount of the contract   
       [1+r.t (fixed) /  (float)] 

t (fixed) / (float)32  
 

นําไปคํานวณ 
คาความเสี่ยงเชนเดียวกับ 
ตราสารหนี ้

ไมมี 

                                                        
29  f  หมายถึง  ระยะเวลาคงเหลือจนถึงวัน settlement date ของสัญญา forwards / futures on currency 

rf  หมายถงึ  risk free rate ในสกุลเงินตางประเทศนั้นท่ีสอดคลองกับระยะเวลาคงเหลือจนถึงวัน settlement date ของสัญญา forwards / futures 
30  t (fixed) หมายถึง ระยะเวลาคงเหลือจนถึงวัน expiration date ของสัญญา swaps 

     rt(fixed) หมายถงึ risk free rate ที่สอดคลองกับระยะเวลาคงเหลือจนถึงวัน expiration date ของสัญญา swaps 
31 t(float) หมายถึง ระยะเวลาคงเหลือจนถงึวัน reset ดอกเบี้ยครั้งถัดไปของสัญญา swaps  

    rt(float) หมายถงึ risk free rate ที่สอดคลองกับระยะเวลาคงเหลือจนถึงวัน reset ดอกเบ้ียครั้งถัดไปของสัญญา swaps 
32 คําอธิบายตาม footnote ที่ 28 หรือ 29 แลวแตกรณ ี

72 



แบบฟอรม ณ วนัที ่1 ก.พ. 52 

อนุพันธ สถานะเทยีบเทา การคํานวณคาความเสี่ยง 
 (Equivalent position) General market risk Specific risk 
9. Currency swaps    
9.1 swap ทั้งเงินตนและ
ดอกเบี้ย 
[การ swap ภาระจาย 
(สิทธิรับ) 

1. long (short) Thai baht bond ที่มีอายุจนถึง 
วัน expiration date ของสัญญา swaps  
= notional amount of the contract  
        [1+rt (fixed) /  (float)] 

t (fixed) / (float)  

นําไปคํานวณ 
คาความเสี่ยงเชนเดียวกับ 
ตราสารหนี ้
 

ไมมี 

ต.ย. การ swap ภาระจาย
จากเงิน “บาท” เปน 
“US. $”]  
[ภาระจาย (สิทธิรับ)  
เงินบาทขางตนอาจเกดิ 
จากการออก (ถือ) Thai 
baht bond มากอนหนานี้] 

2. short (long) US. Bond ที่มีอายุจนถึง 
วัน expiration date ของสัญญา swaps  
= notional amount of the contract 
       [1+rt (fixed) /  (float)] 

t (fixed) / (float)  

นําไปคํานวณ 
คาความเสี่ยงเชนเดียวกับ 
ตราสารหนี ้
(หมายเหตุ ใหคํานวณ
ความเสี่ยงจากการม ี
ฐานะเงินตราตางประเทศ
ในสวนที่ 5 ดวย) 

ไมมี 

9.2 swap เฉพาะเงินตน 
ไม swap ดอกเบีย้ 

คิดเชนเดียวกับ 9.1 ขางตน ตางกันเฉพาะ 
เปนการมี position ใน zero-coupon bond แทน 

คิดเชนเดียวกับ 9.1  คิดเชนเดียวกับ 9.1 

10. Long (short) 
forwards / futures on 
gold 

1. long (short) the underlying  
= current value of gold 

นําสถานะเทียบเทาที่ได
รวมคํานวณเชนเดียวกับ
gold 
 

ไมมี 

2. short (long) zero-coupon bond ที่มีอายุจนถึง
วัน settlement date ของสัญญา  
= exercise value of the contract  
                 (1+rs)

s  

นําไปคํานวณ 
คาความเสี่ยงเชนเดียวกับ
ตราสารหนี ้
 

ไมมี 
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กรีซ เยอรมน ี

เกาหล ี ลักเซมเบริก 

แคนาดา สเปน 

ญี่ปุน สวิตเซอรแลนด 

เดนมารก สวีเดน 

ตุรก ี สหรัฐอเมรกิา 

นอรเวย สาธารณรัฐเชก็ 

นิวซีแลนด สาธารณรัฐสโลวกั 

เนเธอรแลนด ออสเตรเลีย 

เบลเยียม ออสเตรีย 

โปรตุเกส อังกฤษ 

โปแลนด อิตาล ี

ฝรั่งเศส ไอซแลนด 

ฟนแลนด ไอรแลนด 

เม็กซิโก ฮังการ ี
 
 

 


