
ประกาศส านกังานคณะกรรมการก ากบัหลกัทรัพยแ์ละตลาดหลกัทรัพย ์
ท่ี สธ. 46 /2556 

เร่ือง  การประกอบธุรกิจอ่ืนของผูป้ระกอบธุรกิจ 
สัญญาซ้ือขายล่วงหนา้ 

(ฉบบัท่ี 2) 
____________________ 

 โดยท่ีมาตรา 22 แห่งพระราชบญัญติัสัญญาซ้ือขายล่วงหนา้ พ.ศ. 2546 ก าหนด 
หา้มมิใหผู้ป้ระกอบธุรกิจสัญญาซ้ือขายล่วงหนา้ประกอบธุรกิจอ่ืน เวน้แต่จะไดรั้บความเห็นชอบ 
จากส านกังาน ก.ล.ต.  ส านกังาน ก.ล.ต. จึงปรับปรุงหลกัเกณฑใ์นการใหค้วามเห็นชอบการ 
ประกอบธุรกิจการซ้ือหรือขายหลกัทรัพยโ์ดยมีสัญญาขายหรือซ้ือคืนของผูป้ระกอบธุรกิจสัญญา 
ซ้ือขายล่วงหนา้ไวด้งัต่อไปน้ี 

 ขอ้ 1   ใหเ้พิ่มความต่อไปน้ีเป็นบทนิยามค าวา่ “ผูล้งทุนสถาบนั” และ “อนัดบัท่ีสามารถ 
ลงทุนได”้ ระหวา่งบทนิยามค าวา่ “ผูป้ระกอบธุรกิจสัญญา” และค าวา่ “ตราสารแห่งหน้ีภาครัฐ” ในขอ้ 2  
แห่งประกาศส านกังานคณะกรรมการก ากบัหลกัทรัพยแ์ละตลาดหลกัทรัพยว์า่ด้วยการประกอบธุรกิจอ่ืน 
ของผูป้ระกอบธุรกิจสัญญาซ้ือขายล่วงหนา้ พ.ศ. 2550 ลงวนัท่ี 25 กรกฎาคม พ.ศ. 2550 
 ““ผูล้งทุนสถาบนั”  หมายความวา่   ผูล้งทุนสถาบนัตามประกาศคณะกรรมการก ากบั
หลกัทรัพยแ์ละตลาดหลกัทรัพยว์า่ดว้ยการก าหนดบทนิยามผูล้งทุนสถาบนัและผูล้งทุนรายใหญ่ 
  “อนัดบัท่ีสามารถลงทุนได”้ (investment grade)  หมายความวา่   อนัดบัความ
น่าเช่ือถือท่ีแต่ละสถาบนัจดัอนัดบัความน่าเช่ือถือท่ีไดรั้บการยอมรับจากส านกังาน ก.ล.ต. ก าหนดวา่
เป็นอนัดบัความน่าเช่ือถือท่ีผูล้งทุนสามารถลงทุนได ้” 

 ขอ้ 2   ใหย้กเลิกความในวรรคสองของขอ้ 4 แห่งประกาศส านกังานคณะกรรมการ
ก ากบัหลกัทรัพยแ์ละตลาดหลกัทรัพยว์า่ดว้ยการประกอบธุรกิจอ่ืนของผูป้ระกอบธุรกิจสัญญาซ้ือขาย 
ล่วงหนา้ พ.ศ. 2550 ลงวนัท่ี 25 กรกฎาคม พ.ศ. 2550  และใชค้วามต่อไปน้ีแทน 
 “ในกรณีท่ีการประกอบธุรกิจอ่ืนตามวรรคหน่ึงเป็นการซ้ือหรือขายหลกัทรัพย ์
โดยมีสัญญาขายหรือซ้ือคืน หรือเป็นการลงทุนในกิจการอ่ืนเกินกวา่ร้อยละหา้สิบขึ้นไปของทุน 
ทั้งหมดของกิจการนั้น ผูป้ระกอบธุรกิจสัญญาตอ้งปฏิบติัใหเ้ป็นไปตามหลกัเกณฑแ์ละเง่ือนไข 
ตามท่ีก าหนดในขอ้ 5 ขอ้ 5/1 ขอ้ 6 ขอ้ 6/1 หรือขอ้ 7 แลว้แต่กรณีดว้ย” 
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 ขอ้ 3   ใหย้กเลิกความในขอ้ 5 แห่งประกาศส านกังานคณะกรรมการก ากบั 
หลกัทรัพยแ์ละตลาดหลกัทรัพยว์า่ดว้ยการประกอบธุรกิจอ่ืนของผูป้ระกอบธุรกิจสัญญาซ้ือขาย
ล่วงหนา้ พ.ศ. 2550 ลงวนัท่ี 25 กรกฎาคม พ.ศ. 2550  และใชค้วามต่อไปน้ีแทน 
  “ขอ้ 5   ผูป้ระกอบธุรกิจสัญญาอาจประกอบธุรกิจโดยการซ้ือหรือขายหลกัทรัพย ์
โดยมีสัญญาขายหรือซ้ือคืนได้  ทั้งน้ี ตอ้งเป็นไปตามหลกัเกณฑ์ดังต่อไปน้ี 
                        (1)  บุคคลท่ีเป็นคู่สัญญาตอ้งมีภูมิล าเนาในประเทศไทย 
              (2)  ในกรณีท่ีคู่สัญญาเป็นผูล้งทุนสถาบนั การท าสัญญาซ้ือหรือขายหลกัทรัพย ์
โดยมีสัญญาขายหรือซ้ือคืนตอ้งเป็นไปตามหลกัเกณฑใ์นขอ้ 5/1 
              (3)  ในกรณีท่ีคู่สัญญาเป็นบุคคลอ่ืนใดท่ีมิใช่ผูล้งทุนสถาบนั ตอ้งจดัใหมี้ระบบ 
การบริหารความเส่ียงตามท่ีก าหนดในขอ้ 6 และการท าสัญญาซ้ือหรือขายหลกัทรัพยโ์ดยมีสัญญา 
ขายหรือซ้ือคืนตอ้งเป็นไปตามหลกัเกณฑใ์นขอ้ 6/1” 

 ขอ้ 4   ใหเ้พิ่มความต่อไปน้ีเป็นขอ้ 5/1 แห่งประกาศส านกังานคณะกรรมการก ากบั 
หลกัทรัพยแ์ละตลาดหลกัทรัพยว์า่ดว้ยการประกอบธุรกิจอ่ืนของผูป้ระกอบธุรกิจสัญญาซ้ือขาย 
ล่วงหนา้ พ.ศ. 2550 ลงวนัท่ี 25 กรกฎาคม พ.ศ. 2550 

 “ขอ้ 5/1   ในการท าสัญญาซ้ือหรือขายหลกัทรัพยโ์ดยมีสัญญาขายหรือซ้ือคืนกบั 
ผูล้งทุนสถาบนัในหลกัทรัพยป์ระเภทหุ้น ผูป้ระกอบธุรกิจสัญญาตอ้งก าหนดเง่ือนไขในขอ้สัญญา 
เพื่อหา้มน าหุน้ท่ีไดม้าจากการซ้ือหลกัทรัพยโ์ดยมีสัญญาขายคืนไปขายต่อ เวน้แต่เป็นการขายต่อ 
ในกรณีดงัต่อไปน้ี 
  (1)  เป็นการขายต่อตามสัญญาซ้ือหรือขายหลกัทรัพยโ์ดยมีสัญญาขายหรือซ้ือคืนอ่ืน 
  (2)  เป็นการขายหรือโอนตามขอ้ก าหนดในธุรกรรมการซ้ือหรือขายหลกัทรัพย์
โดยมีสัญญาขายหรือซ้ือคืนดังกล่าว” 

 ขอ้ 5   ใหย้กเลิกความในขอ้ 6 แห่งประกาศส านกังานคณะกรรมการก ากบั 
หลกัทรัพยแ์ละตลาดหลกัทรัพยว์า่ดว้ยการประกอบธุรกิจอ่ืนของผูป้ระกอบธุรกิจสัญญา 
ซ้ือขายล่วงหนา้ พ.ศ. 2550 ลงวนัท่ี 25 กรกฎาคม พ.ศ. 2550  และใชค้วามต่อไปน้ีแทน 
  “ขอ้ 6   ผูป้ระกอบธุรกิจสัญญาตอ้งจดัใหมี้ระบบการบริหารความเส่ียง เพื่อรองรับ
การประกอบธุรกิจโดยการซ้ือหรือขายหลกัทรัพย์โดยมีสัญญาขายหรือซ้ือคืนกบับุคคลอ่ืนใดท่ีมิใช่ 
ผูล้งทุนสถาบนัอยา่งนอ้ยดงัต่อไปน้ี 
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  (1)  จดัใหมี้ระบบการโอนหรือเรียกใหโ้อนกรรมสิทธ์ิในหลกัทรัพยท่ี์ซ้ือขาย 
รวมถึงระบบการบริหารจดัการเพื่อรักษาอตัราส่วนระหวา่งมูลค่าตามราคาตลาดของหลกัทรัพยท่ี์ 
ซ้ือขายกบัราคาท่ีก าหนดให้ซ้ือหลกัทรัพยค์ืน ใหส้อดคลอ้งกบัผลการวิเคราะห์ความเส่ียงของคู่สัญญา 
  (2)  จดัใหมี้ระบบการคดัเลือกหลกัทรัพยท่ี์ซ้ือขายอยา่งเหมาะสม โดยค านึงถึง 
สภาพคล่องและผลกระทบท่ีจะมีต่อการประกอบธุรกิจในภาพรวม 
  (3)  จดัใหมี้การประมวลผลและรายงานขอ้มูลใหผู้บ้ริหารทราบถึงระดบัความเส่ียง 
ในการท าธุรกรรมการซ้ือหรือขายหลกัทรัพยโ์ดยมีสัญญาขายหรือซ้ือคืน 
  (4)  จดัใหมี้การปรับปรุงการบริหารความเส่ียงใหส้อดคลอ้งกบัปริมาณและ 
ความซบัซอ้นของการท าธุรกรรมการซ้ือหรือขายหลกัทรัพยโ์ดยมีสัญญาขายหรือซ้ือคืนอยา่งสม ่าเสมอ” 

 ขอ้ 6   ใหเ้พิ่มความต่อไปน้ีเป็นขอ้ 6/1 แห่งประกาศส านกังานคณะกรรมการก ากบั 
หลกัทรัพยแ์ละตลาดหลกัทรัพยว์า่ดว้ยการประกอบธุรกิจอ่ืนของผูป้ระกอบธุรกิจสัญญาซ้ือขาย 
ล่วงหนา้ พ.ศ. 2550 ลงวนัท่ี 25 กรกฎาคม พ.ศ. 2550 
  “ขอ้ 6/1   ในการท าสัญญาซ้ือหรือขายหลกัทรัพยโ์ดยมีสัญญาขายหรือซ้ือคืนกบั 
บุคคลอ่ืนใดท่ีมิใช่ผูล้งทุนสถาบนั ผูป้ระกอบธุรกิจสัญญาตอ้งจดัท าสัญญาเป็นหนงัสือซ่ึงก าหนด
เง่ือนไขดงัต่อไปน้ี 
  (1)  ก าหนดใหซ้ื้อหรือขายหลกัทรัพยโ์ดยมีสัญญาขายหรือซ้ือคืนในหลกัทรัพยเ์ฉพาะ
ประเภทตราสารแห่งหน้ีภาครัฐ หรือหุ้นกูท่ี้มีอนัดบัความน่าเช่ือถือในอนัดบัท่ีสามารถลงทุนได ้
(investment grade)  
  (2)  ก าหนดระยะเวลาการรับช าระหน้ีตามสัญญาตอ้งไม่เกินหน่ึงปี  
  (3)  กรณีเป็นการท าสัญญาท่ีผูป้ระกอบธุรกิจสัญญามีหนา้ท่ีตอ้งส่งมอบหลกัทรัพย ์
ตามสัญญาให้แก่ผูซ้ื้อ ตอ้งก าหนดหนา้ท่ีเก่ียวกบัการส่งมอบหลกัทรัพยต์ามสัญญาตามเง่ือนไขดงัต่อไปน้ี 

(ก)  ตอ้งโอนกรรมสิทธ์ิในหลกัทรัพยต์ามวรรคหน่ึง (1) ใหแ้ก่ผูซ้ื้อ 
(ข)  ตอ้งจดัใหมี้การด ารงอตัราส่วนระหวา่งมูลค่าตามราคาตลาดของหลกัทรัพย  ์

ท่ีซ้ือขายกบัราคาท่ีก าหนดใหซ้ื้อหลกัทรัพยค์ืนใหอ้ยูใ่นระดบัไม่ต ่ากวา่ร้อยละหน่ึงร้อย 
(ค)  ตอ้งจดัใหมี้ธนาคารพาณิชยห์รือบริษทัเงินทุนตามกฎหมายวา่ดว้ยธุรกิจ 

สถาบนัการเงิน หรือบริษทัหลกัทรัพยห์รือศูนยรั์บฝากหลกัทรัพยต์ามกฎหมายวา่ดว้ยหลกัทรัพยแ์ละ 
ตลาดหลกัทรัพย ์เป็นผูท้  าหนา้ท่ีดูแลและเก็บรักษาหลกัทรัพยท่ี์ซ้ือขาย ติดตามการเปล่ียนแปลงมูลค่า 
ตามราคาตลาดของหลกัทรัพยร์วมทั้งเรียกหรือคืนเงินสดหรือหลกัทรัพยจ์ากคู่สัญญา เพื่อรักษา
อตัราส่วนระหวา่งมูลค่าตามราคาตลาดของหลกัทรัพยท่ี์ซ้ือขายกบัราคาท่ีก าหนดใหซ้ื้อหลกัทรัพยค์ืน 
ใหเ้ป็นไปตามท่ีก าหนด ตลอดจนดูแลการส่งมอบผลประโยชน์ท่ีเกิดจากหลกัทรัพยน์ั้นใหแ้ก่คู่สัญญา 
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(4)  ก าหนดเง่ือนไขการเลิกสัญญา ในกรณีท่ีปรากฏในภายหลงัวา่หุน้กูท่ี้ท าการ 
ซ้ือขายตามวรรคหน่ึง (1) นั้น ถูกลดอนัดบัความน่าเช่ือถือจนอยูใ่นอนัดบัท่ีไม่สามารถลงทุนได้ 

สัญญาซ้ือหรือขายหลกัทรัพยโ์ดยมีสัญญาขายหรือซ้ือคืนตามวรรคหน่ึงตอ้งไดรั้บ
ความเห็นชอบจากส านกังาน ก.ล.ต. หรือเป็นสัญญามาตรฐานท่ีส านกังาน ก.ล.ต. ยอมรับ” 

  ขอ้ 7   ประกาศน้ีใหใ้ชบ้งัคบัตั้งแต่วนัท่ี 16 มกราคม พ.ศ. 2557  เป็นตน้ไป 

   ประกาศ  ณ  วนัท่ี 18 ธนัวาคม พ.ศ. 2556 
 
 
 

(นายวรพล  โสคติยานุรักษ)์ 
เลขาธิการ 

ส านกังานคณะกรรมการก ากบัหลกัทรัพยแ์ละตลาดหลกัทรัพย ์


