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เรียน      ผูจ้ดัการบริษทัหลกัทรัพยท์ุกแห่ง 
นายกสมาคมบริษทัหลกัทรัพยไ์ทย 
นายกสมาคมธนาคารไทย 
นายกสมาคมธนาคารนานาชาติ 

ท่ี กลต.กธ.(ว)  5/2557  เร่ือง  แนวทางปฏิบติัเก่ียวกบัการใหบ้ริการซ้ือขายตราสาร 
ท่ีนบัเป็นเงินกองทุนของธนาคารพาณิชยต์ามหลกัเกณฑ ์Basel III  

ดว้ยคณะกรรมการก ากบัหลกัทรัพยแ์ละตลาดหลกัทรัพย ์และคณะกรรมการก ากบัตลาดทุน  
มีมติเห็นชอบแนวทางการอนุญาตออกและเสนอขายหุน้กูท่ี้นบัเป็นเงินกองทุนของธนาคารพาณิชย  ์
ตามหลกัเกณฑ ์Basel III (Additional Tier 1, Additional Tier 2) เฉพาะแก่ผูล้งทุนสถาบนั และผูล้งทุนรายใหญ่  
โดยอนุญาตใหธ้นาคารพาณิชยซ่ึ์งเป็นผูอ้อกตราสารสามารถเสนอขายตราสารดงักล่าวใหผู้ล้งทุน 
ไดโ้ดยตรง 

ส านกังานขอเรียนวา่ ปัจจุบนัส านกังานอยูร่ะหวา่งยกร่างประกาศก าหนดหลกัเกณฑ์
เก่ียวกบัการเสนอขายหุน้กูท่ี้ออกใหม่โดยมีวตัถุประสงคเ์พื่อการนบัเป็นเงินกองทุนของธนาคารพาณิชย ์ 
ดงันั้น เพื่อเป็นการเตรียมความพร้อมของผูป้ระกอบธุรกิจในการใหบ้ริการเสนอขายตราสาร Basel III  
ก่อนประกาศดงักล่าวจะมีผลใชบ้งัคบั ส านกังานจึงขอแจง้แนวทางปฏิบติัเก่ียวกบัการใหบ้ริการซ้ือขาย 
ตราสารท่ีนบัเป็นเงินกองทุนของธนาคารพาณิชยต์ามหลกัเกณฑ ์Basel III ท่ีแนบมาพร้อมน้ี เพื่อให้มี 
ความชดัเจนท่ีผูป้ระกอบธุรกิจจะปฏิบติัในการใหบ้ริการเสนอขายตราสาร Basel III ใหเ้ป็นไปตาม 
ประกาศคณะกรรมการก ากบัตลาดทุน ท่ี ทธ. 5/2556 เร่ือง การใหบ้ริการซ้ือขายหลกัทรัพยท่ี์ไดรั้บอนุญาต 
ใหเ้สนอขายเฉพาะแก่ผูล้งทุนสถาบนั ผูล้งทุนรายใหญ่ หรือผูมี้เงินลงทุนสูง หรือหลกัทรัพยท่ี์มีความเส่ียงสูง
หรือซบัซอ้น ลงวนัท่ี 15 กุมภาพนัธ์ พ.ศ. 2556 ได ้

  จึงเรียนมาเพื่อโปรดทราบและถือปฏิบติั และเผยแพร่ใหผู้ท่ี้เก่ียวขอ้งทราบดว้ย  
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เร่ือง แนวทางปฏิบัติเพิม่เติมเกีย่วกบัการให้บริการซ้ือขายตราสารท่ีนับเป็นเงินกองทุนของธนาคารพาณิชย์ 
ตามหลกัเกณฑ์ Basel III 

  
เน่ืองจากขอ้ 5 แห่งประกาศคณะกรรมการก ากบัตลาดทุน ท่ี ทธ. 5 /2556 เร่ือง การใหบ้ริการซ้ือ

ขายหลกัทรัพยท่ี์ไดรั้บอนุญาตใหเ้สนอขายเฉพาะแก่ผูล้งทุนสถาบนั ผูล้งทุนรายใหญ่ หรือผูมี้เงินลงทุนสูง 
หรือหลกัทรัพยท่ี์มีความเส่ียงสูงหรือซบัซอ้น ลงวนัท่ี 15 กุมภาพนัธ์ พ.ศ. 2556 (ประกาศท่ี ทธ. 5 /2556) 
ก าหนดวา่ ส านกังานอาจก าหนดแนวทาง (guideline) ในรายละเอียดเพื่อประโยชน์ในการปฏิบติัตาม
ขอ้ก าหนดในประกาศน้ีได ้ส านกังานจึงก าหนดแนวทางในการปฏิบติัเพิ่มเติมในการใหบ้ริการซ้ือขายตรา
สารท่ีนบัเป็นเงินกองทุนของธนาคารพาณิชย ์(“ธพ.”) ตามหลกัเกณฑ ์Basel III  (“ตราสาร Basel III”) ดงัน้ี 
 
1. การท าความรู้จักกบัลูกค้า  

ก่อนเร่ิมใหบ้ริการซ้ือขายตราสาร Basel III แก่ลูกคา้ บริษทัหลกัทรัพยต์อ้งท าความรู้จกัลูกคา้  
โดยปฏิบติัดงัน้ี 
  1.1 เตือนใหลู้กคา้ใหข้อ้มูลท่ีตรงต่อความเป็นจริง เน่ืองจากขอ้มูลท่ีลูกคา้ใหจ้ะมีผลต่อการ 
ใหค้  าแนะน าของผูแ้นะน าการลงทุน             
  1.2 ใชค้วามระมดัระวงัเป็นพิเศษในการใหบ้ริการลูกคา้บุคคลธรรมดาท่ีมีอายุตั้งแต่ 60 ปีขึ้นไป 
หรือลูกคา้ท่ีมีความรู้ทางดา้นการลงทุนนอ้ยในทุกขั้นตอนการใหบ้ริการ เช่น ในช่วงการใหค้  าแนะน า
เก่ียวกบัตราสาร ตอ้งอธิบายดว้ยภาษาท่ีเขา้ใจง่าย ไม่ซบัซอ้น และสอบถามเพื่อตรวจสอบความเขา้ใจ 
ของลูกคา้เป็นระยะ ๆ ใหข้อ้มูลลกัษณะตราสารและความเส่ียงท่ีเก่ียวขอ้งอยา่งครบถว้นและชดัเจน เป็นตน้  
 
2. การติดต่อ ชักชวน และการให้ค าแนะน ากบัลูกค้า 
              2.1 บริษทัหลกัทรัพยต์อ้งมีการเปิดเผยขอ้มูลเพิ่มเติมอยา่งนอ้ย ดงัต่อไปน้ี 
                     2.1.1 ประเภท ลกัษณะเฉพาะของตราสาร และความเส่ียงท่ีเก่ียวขอ้ง โดยเฉพาะอยา่งยิง่ขอ้มูล 
ตามขอ้ 2.3.2 เช่น ตราสาร Basel III (Additional Tier 2 - conversion to equity) มีลกัษณะท่ีจะถูกบงัคบั 
แปลงสภาพเป็นหุน้สามญั เม่ือ ธพ. มีผลการด าเนินงานท่ีไม่สามารถด าเนินกิจการต่อได้1  
(At the point of non-viability) เพื่อรองรับ Gone-concern basis และเกิด trigger event ทางการตดัสินใจ 
ใหค้วามช่วยเหลือดา้นการเงินแก่ ธพ. เป็นตน้ 
        2.1.2 ขอ้มูลอ่ืนท่ีจ าเป็นต่อการตดัสินใจลงทุน เช่น สภาพคล่องในตลาดรอง วิธีก าหนดราคา 
ซ้ือขาย เป็นตน้  
                    2.1.3 ขอ้มูลเก่ียวกบัความขดัแยง้ทางผลประโยชน์ในการให้บริการซ้ือขายตราสาร Basel III 
(ถา้มี) เช่น ในการใหบ้ริการซ้ือขายตราสาร Basel III ธนาคารพาณิชยใ์นฐานะท่ีเป็นบริษทัหลกัทรัพย์

 
1 เช่น ธนาคารมีสินทรัพยไ์ม่เพียงพอจ่ายคืนผูฝ้ากเงินและเจา้หน้ี  เงินกองทุนของธนาคารลดลงจนถึงระดบัท่ีจะกระทบต่อ 
ผูฝ้ากเงินและเจา้หน้ี  หรือธนาคารไม่สามารถเพ่ิมทุนไดด้ว้ยตวัเอง เป็นตน้ 
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ใหบ้ริการซ้ือขายตราสาร Basel III ท่ีตนเองเป็นผูอ้อก หรือบริษทัหลกัทรัพยท่ี์ใหบ้ริการซ้ือขายเป็นบริษทั
ในกลุ่มของธนาคารพาณิชยท่ี์เป็นผูอ้อกตราสาร เป็นตน้ 

               2.2 บริษทัหลกัทรัพยต์อ้งมีกระบวนการท่ีท าใหม้ัน่ใจวา่ลูกคา้เขา้ใจลกัษณะ ความเส่ียง และ
ผลตอบแทน ของตราสาร เป็นอยา่งดีก่อนตดัสินใจลงทุน โดยตอ้งอธิบายรายละเอียดใหช้ดัเจน และ 
ไม่อาศยัเพียงแต่การแจก fact sheet แก่ลูกคา้ หรือการใหลู้กคา้อ่าน fact sheet เอง 

  2.3 บริษทัหลกัทรัพยต์อ้งมีการใหค้  าแนะน าแก่ลูกคา้อยา่งถูกตอ้ง ครบถว้น สมเหตุสมผล และ 
ไม่ท าให้ส าคญัผิด โดยค าแนะน าดงักล่าวตอ้งมีลกัษณะอย่างน้อยดงัน้ี   
       2.3.1 ใหข้อ้มูลเก่ียวกบัลกัษณะความแตกต่างของตราสาร Basel III และตราสารหน้ีทัว่ไป  
โดยไม่ท าใหลู้กคา้เขา้ใจผิดว่าหลกัทรัพยท์ั้งสองประเภทสามารถเปรียบเทียบกนัได ้เช่น เปรียบเทียบ 
ผลตอบแทนเพียงอยา่งเดียว โดยไม่รวมถึงขอ้มูลผลกระทบดา้นความเส่ียงท่ีอาจเกิดขึ้นจากตราสาร Basel III  
เป็นตน้ 
        2.3.2 การใหค้  าแนะน าแก่ลูกคา้ตอ้งมีลกัษณะเป็นกลาง (balanced view) และสามารถเขา้ใจ
ได ้โดยให้ความส าคญักบัการให้ขอ้มูลในเร่ืองลกัษณะและเง่ือนไขท่ีส าคญัของตราสาร ขอ้ดีและขอ้เสีย
ของการลงทุนในตราสาร ผลตอบแทนและความเส่ียงที่อาจเกิดขึ้น รวมถึงกรณีสถานการณ์เลวร้ายที่สุดท่ี
อาจเกิดขึ้นจากการลงทุน (worst case scenario) โดยหากมีการยกตวัอยา่งการวิเคราะห์สถานการณ์ท่ีอาจ
เกิดขึ้นในอนาคต ตวัอยา่งนั้นตอ้งไม่เป็นการแสดงผลตอบแทนท่ีสูงเกินจริง หรือแสดงความเส่ียงท่ีดูนอ้ย
กวา่ความเป็นจริง  

2.4 บริษทัหลกัทรัพยต์อ้งแจง้เตือนลูกคา้ ดงัต่อไปน้ี 
       2.4.1 เตือนลูกคา้ใหท้ราบวา่ ตราสาร Basel III จดัเป็นตราสารใหม่ท่ีมีความเส่ียงสูง และ 
มีความซบัซอ้น แมว้า่ลูกคา้จะมีประสบการณ์ในการลงทุนมาก่อนก็ควรท าความเขา้ใจกบัลกัษณะความเส่ียง 
และเง่ือนไขเฉพาะตวัของตราสาร หากลูกคา้ไม่มีความรู้ความเขา้ใจเก่ียวกบัการลงทุนในตราสาร เช่น เง่ือนไข 
ของตราสาร สภาพโดยรวมของตลาดการเงิน ความเส่ียงจากการลงทุนในตราสาร หรือความเพียงพอของ 
สภาพคล่องท่ีจะรับความเส่ียงจากการลงทุน ก็ยงัไม่ควรตดัสินใจลงทุน 
                   2.4.2 เตือนลูกคา้ใหท้ราบและท าความเขา้ใจเก่ียวกบัเง่ือนไขท่ีส าคญัและความเส่ียงเฉพาะตวั
ของตราสารตามท่ี ธพ. ก าหนด โดยเนน้วา่ตราสาร Basel III มีเง่ือนไขและความเส่ียงท่ีไม่เหมือนกบั 
การลงทุนในตราสารหน้ีปกติ โดยมีตวัอยา่งค าเตือน ดงัต่อไปน้ี 
                            (1) กรณีตราสาร Basel III (Additional Tier 1 - conversion to equity) 
         “ลูกคา้ไดรั้บการเปิดเผยขอ้มูลและเขา้ใจเป็นอยา่งดีแลว้วา่ ตราสาร Basel III 
(Additional Tier 1 - conversion to equity) เป็นตราสารท่ีไม่มีก าหนดระยะเวลาการช าระคืน แต่จะถูก 
ไถ่ถอนเม่ือเลิกกิจการ ไม่มีขอ้ก าหนดใหผู้ถื้อสามารถไถ่ถอนก่อนก าหนด หรือร้องขอให ้ธพ. ไถ่ถอน 
ไม่วา่เวลาใดก็ตาม ขณะท่ี ธพ.  มีสิทธิท่ีจะขอไถ่ถอนตราสารก่อนก าหนดไดภ้ายใตเ้ง่ือนไขท่ี ธปท. ก าหนด  
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นอกจากน้ี ธพ. มีอ านาจเตม็ท่ีในการยกเลิกการจ่ายดอกเบ้ียหรือผลตอบแทนอ่ืนใดเม่ือใดก็ได ้โดยไม่สะสม
ผลตอบแทน (Non-cumulative) และการไม่จ่ายผลตอบแทนไม่ถือเป็นการผิดนดัช าระ เป็นตน้ 
  ในกรณีท่ีมีเหตุให ้ธพ. เลิกกิจการ ผูถื้อตราสารจะไดรั้บช าระเงินในล าดบัหลงัจาก
เจา้หน้ีบุริมสิทธิ   ผูฝ้ากเงิน เจา้หน้ีสามญัและเจา้หน้ีดอ้ยสิทธิทุกประเภท ซ่ึงรวมถึงผูถื้อตราสารทางการเงิน 
ท่ีนบัเป็นเงินกองทุนชั้นท่ี 2 ของ ธพ. นั้น แตจ่ะไดรั้บก่อนผูถื้อหุน้ทุน และมีขอ้ก าหนดเพิ่มเติม ดงัน้ี 

1) ตราสารจะมีเง่ือนไขเพิ่มเติมท่ีท าใหผู้ถื้อมีความเส่ียงเพิ่มขึ้นไม่เหมือนกบัการ
ลงทุนในตราสารหน้ีปกติ โดยผูถื้อตราสารตอ้งร่วมรับภาระผลขาดทุนเม่ือ ธพ. อยูร่ะหวา่งการด าเนินการ
ใกลเ้คียงกบัหุน้สามญั (Absorb Losses on Going Concern Basis) โดยเม่ือใดท่ีอตัราส่วนเงินกองทุนชั้นท่ี 1 
ท่ีเป็นส่วนของเจา้ของต่อสินทรัพยเ์ส่ียงทั้งส้ิน (“CET1 ratio”) ของ ธพ. ต ่ากวา่อตัราท่ี ธพ. ก าหนด 
(“trigger point”) ตราสารจะถูกบงัคบัแปลงสภาพเป็นหุน้สามญั โดยมูลค่าของตราสารท่ีจะถูกแปลงเป็น 
หุน้สามญั ตอ้งมีมูลค่าท่ีจะท าให ้CET 1 ratio กลบัมาอยูใ่นระดบั trigger point  แต่หากไม่เพียงพอ ตราสาร 
จะถูกบงัคบัแปลงสภาพเป็นหุ้นสามญัทั้งจ านวน  

2) ผูถื้อตราสารตอ้งร่วมรับรับภาระผลขาดทุนเม่ือ ธพ. มีผลการด าเนินงาน 
ท่ีไม่สามารถด าเนินกิจการต่อไปได ้(At the point of non-viability) เพื่อรองรับ Gone-concern basis และ 
เกิด trigger event ทางการตดัสินใจใหค้วามช่วยเหลือดา้นการเงินแก่ ธพ.  ตราสารจะถูกบงัคบัแปลงสภาพ 
เป็นหุน้สามญั 

ทั้งสองกรณี ผูล้งทุนอาจไม่สามารถคาดการณ์สถานการณ์ท่ีจะน าไปสู่การแปลงสภาพ 
ตราสารเป็นหุ้นสามญัได ้ซ่ึงแตกต่างจากหุ้นกูแ้ปลงสภาพทัว่ไปท่ีผูล้งทุนสามารถตดัสินใจแปลงสภาพ 
ตราสารไดเ้องภายใตเ้ง่ือนไขท่ี ธพ. ก าหนด” 
                             (2) กรณีตราสาร Basel III (Additional Tier 1 - write down/off) 
        “ลูกคา้ไดรั้บการเปิดเผยขอ้มูลและเขา้ใจเป็นอยา่งดีแลว้วา่ ตราสาร Basel III 
(Additional Tier 1 - write down/off) เป็นตราสารดอ้ยสิทธิท่ีไม่มีก าหนดระยะเวลาการช าระคืน แต่จะถูก 
ไถ่ถอนเม่ือเลิกกิจการ ไม่มีขอ้ก าหนดใหผู้ถื้อสามารถไถ่ถอนก่อนก าหนด หรือร้องขอให ้ธพ.ไถ่ถอน 
ไม่วา่เวลาใดก็ตาม ขณะท่ี ธพ. มีสิทธิท่ีจะขอไถ่ถอนตราสารก่อนก าหนดไดภ้ายใตเ้ง่ือนไขท่ี ธปท. ก าหนด 
นอกจากน้ี ธพ. มีอ านาจเตม็ท่ีในการยกเลิกการจ่ายดอกเบ้ียหรือผลตอบแทนอ่ืนใดเม่ือใดก็ได ้โดยไม่สะสม
ผลตอบแทน (Non-cumulative) และการไม่จ่ายผลตอบแทนไม่ถือเป็นการผิดนดัช าระ เป็นตน้ 
  ในกรณีท่ีมีเหตุให ้ธพ. เลิกกิจการ ผูถื้อตราสารจะไดรั้บช าระเงินในล าดบัหลงัจาก 
เจา้หน้ีบุริมสิทธิ   ผูฝ้ากเงิน เจา้หน้ีสามญัและเจา้หน้ีดอ้ยสิทธิทุกประเภท ซ่ึงรวมถึงผูถื้อตราสารทางการเงิน 
ท่ีนบัเป็นเงินกองทุนชั้นท่ี 2 ของ ธพ. นั้น แต่จะไดรั้บก่อนผูถื้อหุน้ทุน และมีขอ้ก าหนดเพิ่มเติม ดงัน้ี 

 1) ตราสารจะมีเง่ือนไขเพิ่มเติมท่ีท าใหผู้ถื้อมีความเส่ียงเพิ่มขึ้นไม่เหมือนกบัการ
ลงทุนในตราสารหน้ีปกติ โดยผูถื้อตราสารตอ้งร่วมรับภาระผลขาดทุนเม่ือ ธพ. อยูร่ะหวา่งการด าเนินการ
ใกลเ้คียงกบัหุน้สามญั (Absorb losses on going Concern Basis) โดยเม่ือใดท่ีอตัราส่วนเงินกองทุนชั้นท่ี 1  
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ท่ีเป็นส่วนของเจา้ของต่อสินทรัพยเ์ส่ียงทั้งส้ิน (“CET1 ratio”) ของ ธพ. ต ่ากวา่อตัราท่ี ธพ. ก าหนด 
(“trigger point”) ตราสารจะถูกบงัคบัลดมูลค่า (“write down”)  โดยมูลค่าของตราสารท่ีจะ write down  
ตอ้งมีมูลค่าท่ีจะท าให้ CET 1 ratio กลบัมาอยูใ่นระดบั trigger point แต่หากไม่เพียงพอ  ผูถื้อตราสาร 
ตอ้งถูกปลดหน้ี (“write off”)   ซ่ึงหมายความวา่ ตราสาร Basel III จะไม่เหลือมูลค่าใดเลย ในขณะท่ี 
หุน้สามญัยงัมีมูลค่าอยู ่

2) ผูถื้อตราสารตอ้งร่วมรับรับภาระผลขาดทุนเม่ือ ธพ. มีผลการด าเนินงาน 
ท่ีไม่สามารถด าเนินกิจการต่อไปได ้(At the point of non-viability) เพื่อรองรับ Gone-concern basis  
และเกิด trigger event ทางการตดัสินใจใหค้วามช่วยเหลือดา้นการเงินแก่ ธพ.  ผูถื้อตราสารตอ้งถูกปลดหน้ี  
(“write off”)    

ทั้งสองกรณี ผูล้งทุนอาจไม่สามารถคาดการณ์สถานการณ์ท่ีจะน าไปสู่การถูกบงัคบั
ให ้write down หรือ write off  ตราสารไดล้่วงหนา้”                    
                                    (3) กรณีตราสาร Basel III (Additional Tier 2 - conversion to equity) 

      “ลูกคา้ไดรั้บการเปิดเผยขอ้มูลและเขา้ใจเป็นอยา่งดีแลว้วา่ ตราสาร Basel III 
(Additional Tier 2 - conversion to equity)  เป็นตราสารท่ี ธพ. มีสิทธิไถ่ถอนตราสารก่อนครบก าหนด 
การช าระคืนภายใตเ้ง่ือนไขท่ี ธปท. ก าหนดและไม่มีขอ้ก าหนดใหผู้ถื้อสามารถไถ่ถอนก่อนก าหนด หรือ
ร้องขอให ้ธพ.ไถ่ถอนไม่วา่เวลาใดก็ตาม  

ในกรณีท่ี ธพ. เลิกกิจการ ผูถื้อตราสารจะไดรั้บช าระเงินในล าดบัหลงัจากเจา้หน้ี
บุริมสิทธิ   ผูฝ้ากเงิน และเจา้หน้ีสามญั ของ ธพ. นั้น แต่ก่อนหนา้ผูถื้อตราสารหน้ีดอ้ยสิทธิท่ีมีลกัษณะคลา้ย
ทุนหรือตราสารท่ีนบัเป็นเงินกองทุนประเภทท่ี 1 ตามประกาศธนาคารแห่งประเทศไทย (ถา้มี) และผูถื้อหุ้นทุน 

อยา่งไรก็ดี  ตราสารจะมีเง่ือนไขเพิ่มเติมท่ีท าให้ผูถื้อมีความเส่ียงไม่เหมือนกบัการ
ลงทุนในตราสารหน้ีปกติ โดยผูถื้อตราสารตอ้งร่วมรับรับภาระผลขาดทุนเม่ือ ธพ. มีผลการด าเนินงาน 
ท่ีไม่สามารถด าเนินกิจการต่อไปได ้(At the point of non-viability) เพื่อรองรับ Gone-concern basis และ 
เกิด trigger event ทางการตดัสินใจใหค้วามช่วยเหลือดา้นการเงินแก่ ธพ.  ตราสารจะถูกบงัคบัแปลงสภาพ
เป็นหุน้สามญั 

ผูล้งทุนอาจไม่สามารถคาดการณ์สถานการณ์ท่ีจะน าไปสู่การถูกบงัคบั แปลงสภาพ 
ตราสารเป็นหุ้นสามญัไดล้่วงหนา้ ซ่ึงแตกต่างจากหุน้กูแ้ปลงสภาพทัว่ไปท่ีผูล้งทุนสามารถตดัสินใจแปลง
สภาพตราสารดว้ยตนเองภายใตเ้ง่ือนไขท่ี ธพ. ก าหนด” 
                             (4) ตราสาร Basel III (Additional Tier 2 - write off) 

     “ลูกคา้ไดรั้บการเปิดเผยขอ้มูลและเขา้ใจเป็นอยา่งดีแลว้วา่ ตราสาร Basel III 
(Additional Tier 2 - write off) เป็นตราสารท่ี ธพ. มีสิทธิไถ่ถอนตราสารก่อนครบก าหนดการช าระคืน
ภายใตเ้ง่ือนไขท่ี ธปท. ก าหนด และไม่มีขอ้ก าหนดใหผู้ถื้อสามารถไถ่ถอนก่อนก าหนด หรือร้องขอให ้ธพ. 
ไถ่ถอนไม่วา่เวลาใดก็ตาม  
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ในกรณีท่ี ธพ. เลิกกิจการ ผูถื้อตราสารจะไดรั้บช าระเงินในล าดบัหลงัจากเจา้หน้ี
บุริมสิทธิ   ผูฝ้ากเงิน และเจา้หน้ีสามญั ของ ธพ. นั้น แต่ก่อนหนา้ผูถื้อตราสารหน้ีดอ้ยสิทธิท่ีมีลกัษณะ 
คลา้ยทุนหรือตราสาร   ท่ีนบัเป็นเงินกองทุนประเภทท่ี 1 ตามประกาศธนาคารแห่งประเทศไทย (ถา้มี)  
และผูถื้อหุน้ทุน 

อยา่งไรก็ดี  ตราสารจะมีเง่ือนไขเพิ่มเติมท่ีท าให้ผูถื้อมีความเส่ียงไม่เหมือนกบัการ
ลงทุนในตราสารหน้ีปกติ โดยผูถื้อตราสารตอ้งร่วมรับรับภาระผลขาดทุนเม่ือ ธพ. มีผลการด าเนินงาน 
ท่ีไม่สามารถด าเนินกิจการต่อไปได ้(At the point of non-viability) เพื่อรองรับ Gone-concern basis และ 
เกิด trigger event ทางการตดัสินใจใหค้วามช่วยเหลือดา้นการเงินแก่ ธพ.  ผูถื้อตราสารตอ้งถูกปลดหน้ี 
(“write off” ) ซ่ึงผูล้งทุนอาจไม่สามารถคาดการณ์สถานการณ์ท่ีจะน าไปสู่การถูกปลดหน้ีของตราสารได้
ล่วงหนา้”  

2.5 บริษทัหลกัทรัพยต์อ้งจดัใหลู้กคา้ลงนามวา่ไดรั้บทราบขอ้มูลตามขอ้ 2.1 และรับทราบและ 
ท าความเขา้ใจค าเตือนและขอ้มูลต่าง ๆ ท่ีเก่ียวกบัตราสารตามขอ้ 2.4 โดยค าเตือนตอ้งสามารถมองเห็นได้
อยา่งชดัเจน และตอ้งใหค้วามส าคญัในการแสดงค าเตือนไม่นอ้ยกวา่การแสดงขอ้ความหรือขอ้มูลส่วนใหญ่
ในเอกสาร 
        ทั้งน้ี การลงนามดงักล่าวควรเป็นการลงนามแยกเฉพาะเร่ืองของการเปิดเผยขอ้มูลและการ
รับทราบค าเตือนโดยไม่ปะปนกบัการลงนามในเร่ืองอ่ืน ๆ เช่น การจองซ้ือ เป็นตน้  
 
 
 
 
 
 


