
ประกาศส านกังานคณะกรรมการก ากบัหลกัทรัพยแ์ละตลาดหลกัทรัพย  ์
ท่ี สน. 35/2554 

   เร่ือง  หนงัสือช้ีชวนเสนอขายหน่วยลงทุนของกองทุนรวมโครงสร้างพื้นฐาน 
 
 
           

 อาศยัอ านาจตามความในมาตรา 123 แห่งพระราชบญัญติัหลกัทรัพยแ์ละตลาดหลกัทรัพย ์พ.ศ. 2535  
อนัเป็นพระราชบญัญติัท่ีมีบทบญัญติับางประการเก่ียวกบัการจ ากดัสิทธิและเสรีภาพของบุคคล ซ่ึงมาตรา 29 
ประกอบกบัมาตรา 33 มาตรา 34 มาตรา 41 มาตรา 43 มาตรา 44 และมาตรา 64 ของรัฐธรรมนูญแห่ง
ราชอาณาจกัรไทย บญัญติัให้กระท าไดโ้ดยอาศยัอ านาจตามบทบญัญติัแห่งกฎหมาย ประกอบกบัขอ้ 30(1) 
และขอ้ 7 แห่งประกาศคณะกรรมการก ากบัตลาดทุน ท่ี ทน. 1/2554  เร่ือง หลกัเกณฑ ์เง่ือนไข และวิธีการ
จดัตั้งและจดัการกองทุนรวมโครงสร้างพื้นฐาน ลงวนัท่ี 10 มกราคม พ.ศ. 2554  ส านกังานออกขอ้ก าหนดไว้
ดงัต่อไปน้ี 
 ประกาศน้ีใหใ้ชบ้งัคบักบัการจดัท าหนงัสือช้ีชวนเสนอขายหน่วยลงทุนของกองทุนรวม
โครงสร้างพื้นฐาน 
 
 ขอ้ 2 ในประกาศน้ี 
 ค าวา่ “กองทุนรวม” “บริษทัจดัการ”  “ทรัพยสิ์นกิจการโครงสร้างพื้นฐาน” “กิจการโครงสร้างพื้นฐาน”  
“โครงการท่ีไม่แลว้เสร็จ” และ “ผูล้งทุนรายใหญ่” ใหมี้ความหมายเช่นเดียวกบับทนิยามค าดงักล่าวท่ีก าหนดไว้
ในประกาศคณะกรรมการก ากบัตลาดทุนวา่ดว้ยหลกัเกณฑ ์เง่ือนไข และวิธีการจดัตั้งและจดัการกองทุนรวม
โครงสร้างพื้นฐาน 
 “หนงัสือช้ีชวน”  หมายความวา่   หนงัสือช้ีชวนเสนอขายหน่วยลงทุนของกองทุนรวมโครงสร้างพื้นฐาน 
 “กองทุนรวมโครงสร้างพื้นฐาน”  หมายความวา่   กองทุนรวมโครงสร้างพื้นฐานท่ีจดัตั้งขึ้นตาม
ประกาศคณะกรรมการก ากบัตลาดทุนวา่ดว้ยหลกัเกณฑ ์เง่ือนไข และวิธีการจดัตั้งและจดัการกองทุนรวม
โครงสร้างพื้นฐาน 
 “ผูส้นบัสนุนการขาย”  หมายความวา่   บุคคลท่ีบริษทัจดัการมอบหมายใหท้ าหนา้ท่ีขายหน่วยลงทุน
ของกองทุนรวม 
 “ผูติ้ดต่อกบัผูล้งทุน”  หมายความวา่   บุคคลธรรมดาท่ีไดรั้บความเห็นชอบใหเ้ป็นผูติ้ดต่อกบั 
ผูล้งทุนจากส านกังานใหท้ าหนา้ท่ีติดต่อชกัชวน ใหค้  าแนะน าหรือวางแผนเก่ียวกบัการซ้ือขายหรือ
ลงทุนในหลกัทรัพยใ์หก้บัผูล้งทุน 
 
 ขอ้ 3 หนงัสือช้ีชวนตอ้งมีขอ้มูลท่ีถูกตอ้ง ครบถว้น และเพียงพอต่อการตดัสินใจลงทุน โดยตอ้ง
มีลกัษณะและวิธีการแสดงขอ้มูลท่ีเป็นไปตามหลกัเกณฑด์งัต่อไปน้ี 
 (1) ใชข้อ้ความท่ีสามารถเขา้ใจไดง้่าย 
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 (2) ไม่แสดงขอ้ความท่ีเป็นเท็จ เกินความจริง หรืออาจก่อใหเ้กิดความเขา้ใจผิด 
 ในการจดัท าหนงัสือช้ีชวนตามวรรคหน่ึง บริษทัจดัการจะใชวิ้ธีการส่ือความหมายโดยแผนภาพหรือ
วิธีการอ่ืนใดแทนการส่ือความหมายโดยขอ้ความก็ได ้เวน้แต่ขอ้ก าหนดในประกาศน้ีจะก าหนดไวเ้ป็นอยา่งอ่ืน 
 
 ขอ้ 4 หนงัสือช้ีชวนใหจ้ดัท าขึ้นโดยแบ่งออกเป็นสามส่วนดงัต่อไปน้ี 
 (1)  ส่วนสรุปขอ้มูลส าคญั 
 (2) ส่วนขอ้มูลกองทุนรวม  โดยใหโ้ครงการจดัการกองทุนรวมและขอ้ผกูพนัระหวา่งผูถื้อหน่วยลงทุน
กบับริษทัจดัการท่ีไดรั้บอนุมติัจากส านกังานเป็นหนงัสือช้ีชวนส่วนน้ี 
 (3) ส่วนรับรองความถูกตอ้งครบถว้น 
 ในกรณีท่ีเป็นหนงัสือช้ีชวนท่ีจดัท าขึ้นเพื่อเสนอขายหน่วยลงทุนในการเพิ่มทุนจดทะเบียนของ
กองทุนรวม ตอ้งมีรายการและขอ้มูลตามวรรคหน่ึงท่ีปรับปรุงเป็นปัจจุบนั และมีรายการและขอ้มูลตาม
หลกัเกณฑเ์พิ่มเติมในขอ้ 13 
 
 ขอ้ 5 หนงัสือช้ีชวนส่วนสรุปขอ้มูลส าคญั ใหอ้ยูใ่นส่วนแรกของหนงัสือช้ีชวนโดยตอ้งมีรายการ
ดงัต่อไปน้ี 
 (1) ขอ้มูลทัว่ไปของกองทุนรวม ซ่ึงอยา่งนอ้ยตอ้งมีขอ้มูลเก่ียวกบัช่ือโครงการจดัการกองทุนรวม 
ช่ือบริษทัจดัการ ช่ือท่ีปรึกษาทางการเงิน ช่ือผูดู้แลผลประโยชน์ ช่ือนายทะเบียนหน่วยลงทุน อายขุอง
กองทุนรวม จ านวนเงินทุนโครงการ และลกัษณะของผูถื้อหน่วยลงทุน 

   (2) 2 แผนภาพแสดงต าแหน่งความเส่ียงของกองทุนรวม และสรุปปัจจยัความเส่ียงท่ีส าคญัของ
กองทุนรวม ซ่ึงสะทอ้นความเส่ียงของกองทุนรวมอยา่งเหมาะสม  ทั้งน้ี ตามแนวทางท่ีก าหนดไว ้
ทา้ยประกาศน้ี 
 (3) การแบ่งชนิดของหน่วยลงทุน  ตอ้งมีรายละเอียดอยา่งนอ้ยดงัต่อไปน้ี 
  (ก) ชนิดของหน่วยลงทุน โดยใหแ้สดงวา่มีชนิดเดียวหรือหลายชนิด จ านวนหน่วยลงทุน
และมูลค่าท่ีตราไวข้องหน่วยลงทุนแต่ละชนิด  ทั้งน้ี ในกรณีท่ีมีการแบ่งหน่วยลงทุนออกเป็นหลายชนิด 
ใหแ้สดงหลกัเกณฑแ์ละวิธีการแบ่งชนิดของหน่วยลงทุนดว้ย 
  (ข)1 สิทธิและผลประโยชน์ตอบแทนท่ีผูถื้อหน่วยลงทุนไดรั้บ ตลอดจนนโยบายการ
จ่ายเงินปันผล โดยใหแ้สดงขอ้มูลตามชนิดของหน่วยลงทุน  ทั้งน้ี ในกรณีท่ีมีการแบ่งหน่วยลงทุน 
โดยก าหนดประโยชน์ตอบแทนหรือการคืนเงินทุนไวแ้ตกต่างกนั ตอ้งแสดงรายละเอียดท่ีชดัเจน
เก่ียวกบัลกัษณะและเง่ือนไขในการจ่ายประโยชน์ตอบแทนและการคืนเงินทุนดว้ย 
 (4) นโยบายการลงทุนของกองทุนรวมและอตัราส่วน โดยใหแ้สดงขอ้มูลโดยสรุปของกลุ่ม
ทรัพยสิ์นกิจการโครงสร้างพื้นฐานและกลุ่มทรัพยสิ์นอ่ืน 

 
1 ถูกยกเลิกเพื่อแกไ้ข โดย ประกาศส านกังานคณะกรรมการ ก.ล.ต. ท่ี สน. 16/2557 เร่ือง หนงัสือช้ีชวนเสนอขายหน่วยลงทุนของกองทุนรวม
โครงสร้างพื้นฐาน (ฉบบัท่ี 2) ลงวนัท่ี 17/06/2557 

2 ถูกยกเลิกเพื่อแกไ้ข โดย ประกาศส านกังานคณะกรรมการ ก.ล.ต. ท่ี สน. 32/2558 เร่ือง หนงัสือช้ีชวนเสนอขายหน่วยลงทุนของกองทุนรวม
โครงสร้างพื้นฐาน (ฉบบัท่ี 3) ลงวนัท่ี 09/06/2558 
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 (5) ขอ้มูลทรัพยสิ์นกิจการโครงสร้างพื้นฐาน 
 (6) นโยบายการบริหารและจดัหาประโยชน์จากทรัพยสิ์นกิจการโครงสร้างพื้นฐาน 
 (7) การท าธุรกรรมระหวา่งกองทุนรวมกบับุคคลท่ีเก่ียวขอ้ง 
 (8) ปัจจยัความเส่ียงของกองทุนรวม  ใหแ้สดงปัจจยัความเส่ียงท่ีเก่ียวขอ้งกบักองทุนรวมนั้น 
ซ่ึงรวมถึงความเส่ียงท่ีเก่ียวขอ้งกบัการจดัหาผลประโยชน์ของกองทุนรวม ตลอดจนแนวทางการบริหาร
ความเส่ียง โดยเรียงล าดบัตามโอกาสท่ีอาจเกิดขึ้นและนยัส าคญัของผลกระทบจากมากไปหานอ้ย 
 (9) การบริหารและจดัการกองทุนรวม 
 (10) ค าเตือนเก่ียวกบักองทุนรวม 
 (11) การเสนอขายหน่วยลงทุนของกองทุนรวม 
 (12) วนัท่ีไดรั้บอนุมติัให้จดัตั้งกองทุนรวม 
 (13) วนั เดือน ปี ท่ีรวบรวมขอ้มูลไวใ้นหนงัสือช้ีชวน 
 (14) ขอ้มูลอ่ืนท่ีมีนยัส าคญัและจ าเป็นต่อการตดัสินใจลงทุนของผูล้งทุน 
 การจดัท าหนงัสือช้ีชวนส่วนสรุปขอ้มูลส าคญัตามวรรคหน่ึง ตอ้งพิมพด์ว้ยตวัอกัษรท่ีมีความ
ชดัเจน เวน้แต่การจดัท าแผนภาพแสดงต าแหน่งความเส่ียงของกองทุนรวม อาจใชต้วัพิมพข์นาดเลก็กวา่
ตวัอกัษรขา้งตน้ไดแ้ต่ตอ้งมีความชดัเจนเพียงพอท่ีผูล้งทุนจะเขา้ใจได้ 
 
 ขอ้ 6 รายการขอ้มูลทรัพยสิ์นกิจการโครงสร้างพื้นฐาน ให้มีรายละเอียดอยา่งนอ้ยดงัต่อไปน้ี 
 (1) ช่ือ ท่ีตั้ง ลกัษณะ และขอ้มูลสรุปเก่ียวกบัการประกอบธุรกิจของกิจการโครงสร้างพื้นฐาน  
รวมทั้งประเภทและรายละเอียดของทรัพยสิ์นกิจการโครงสร้างพื้นฐาน 
 (2) ราคาหรือวิธีการก าหนดราคาของทรัพยสิ์นกิจการโครงสร้างพื้นฐาน และส่วนต่างระหวา่ง
ราคาทรัพยสิ์นกิจการโครงสร้างพื้นฐาน และราคาประเมิน (ถา้มี) 
 (3) สรุปการประเมินค่าทรัพยสิ์นกิจการโครงสร้างพื้นฐานท่ีกองทุนรวมจะลงทุนซ่ึงมีขอ้มูล
อยา่งนอ้ยเก่ียวกบัราคาประเมิน วิธีการท่ีใชใ้นการประเมินค่าและสมมติฐานท่ีส าคญัท่ีใชใ้นการประเมิน
ค่า ความเห็นท่ีส าคญัของผูป้ระเมินค่า (ถา้มี)  รวมทั้งสรุปความเห็นของบริษทัจดัการและท่ีปรึกษา
ทางการเงินเก่ียวกบัความสมเหตุสมผลของสมมติฐานท่ีใชใ้นการประเมินค่าดงักล่าว 
 (4) ในกรณีท่ีบริษทัจดัการหรือท่ีปรึกษาทางการเงินมีการเปิดเผยประมาณการทางการเงินของ
กิจการโครงสร้างพื้นฐานท่ีกองทุนรวมจะลงทุน ใหร้ะบุสมมติฐานท่ีส าคญัในการประมาณการดงักล่าว 
และค าอธิบายของบริษทัจดัการและท่ีปรึกษาทางการเงินเก่ียวกบัความแตกต่างระหวา่งรายงานการ
ประเมินค่ากบัประมาณการทางการเงิน (ถา้มี) 
 (5) สรุปสาระส าคญัของสัญญาท่ีท าใหไ้ดม้าซ่ึงทรัพยสิ์นกิจการโครงสร้างพื้นฐาน 
 (6) ความเห็นของผูเ้ช่ียวชาญอิสระเก่ียวกบัเทคโนโลยท่ีีใชก้บักิจการโครงสร้างพื้นฐาน (ถา้มี) 
 (7) ขอ้มูลท่ีแสดงถึงการปฏิบติัตามกฎหมายวา่ดว้ยการใหเ้อกชนเขา้ร่วมงานหรือด าเนินกิจการ
ของรัฐ และการด าเนินการท่ีผา่นมาของกิจการโครงสร้างพื้นฐานท่ีเขา้ท าธุรกรรมกบักองทุนรวม (ถา้มี) 
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 ขอ้ 7 รายการนโยบายการบริหารและจดัหาประโยชน์จากทรัพยสิ์นกิจการโครงสร้างพื้นฐาน 
ใหมี้รายละเอียดอยา่งนอ้ยดงัต่อไปน้ี 
 (1) ในกรณีท่ีกองทุนรวมมีนโยบายการลงทุนในทรัพยสิ์นกิจการโครงสร้างพื้นฐานท่ีเป็นสิทธิ 
ในการรับประโยชน์จากรายไดใ้นอนาคต หรือสิทธิตามสัญญาแบ่งรายไดใ้นอนาคตหากกองทุนรวมมิไดเ้ป็น
บุคคลเดียวท่ีมีสิทธิไดรั้บรายไดใ้นอนาคตทั้งจ านวน ให้ระบุการวิเคราะห์ของบริษทัจดัการเก่ียวกบัสิทธิได้
เสียทางทรัพยสิ์นของผูถื้อหน่วยลงทุนแต่ละชนิด โดยเปรียบเทียบกบัสิทธิของเจา้หน้ีหรือผูมี้สิทธิอ่ืนใน
รายไดใ้นอนาคตนั้น พร้อมทั้งแสดงบทวิเคราะห์และความเห็นทางกฎหมายในเร่ืองดงักล่าว 
 (2) ในกรณีท่ีกองทุนรวมมีนโยบายการลงทุนในทรัพยสิ์นกิจการโครงสร้างพื้นฐานเป็น
โครงการท่ีไม่แลว้เสร็จ ใหร้ะบุแผนการด าเนินงานในแต่ละขั้น โดยเร่ิมตั้งแต่การด าเนินการก่อสร้าง
จนถึงการก่อสร้างแลว้เสร็จ และการบริหารและจดัหาประโยชน์จากโครงการ 
 (3) สรุปสาระส าคญัของร่างสัญญาเก่ียวกบัการจดัหาผลประโยชน์จากทรัพยสิ์นกิจการ
โครงสร้างพื้นฐาน 
 (4) ฐานะการเงินและผลการด าเนินงานของกิจการโครงสร้างพื้นฐานท่ีกองทุนรวมจะลงทุน 
โดยใหแ้สดงขอ้มูลยอ้นหลงัอยา่งนอ้ยสามปี พร้อมทั้งค  าอธิบายเชิงวิเคราะห์เก่ียวกบัฐานะการเงิน  
ผลการด าเนินงาน การเปล่ียนแปลงท่ีส าคญั และปัจจยัท่ีเป็นสาเหตุหรือมีผลต่อฐานะการเงิน ผลการ
ด าเนินงาน หรือการเปล่ียนแปลงดงักล่าว ตลอดจนแนวโนม้หรือความเปล่ียนแปลงท่ีอาจมีผลต่อฐานะ
การเงินหรือผลการด าเนินงานอยา่งมีนยัส าคญัในอนาคต (ถา้มี) 
 (5) ในกรณีท่ีกองทุนรวมมีการประกนัรายได ้ใหร้ะบุสาระส าคญัของร่างสัญญารับประกนัรายได้
โดยสรุป ขอ้มูลฐานะการเงินและผลการด าเนินงานของผูรั้บประกนัรายไดย้อ้นหลงัอยา่งนอ้ยสามปี  
รวมทั้งความเห็นของบริษทัจดัการเก่ียวกบัความสามารถในการปฏิบติัตามสัญญาของผูรั้บประกนัรายได้ 
 
 ขอ้ 8 รายการการท าธุรกรรมระหวา่งกองทุนรวมกบับุคคลท่ีเก่ียวขอ้ง ใหมี้รายละเอียดอยา่ง
นอ้ยดงัต่อไปน้ี 
 (1) ความสัมพนัธ์ระหวา่งกองทุนรวมกบัผูท่ี้จะจ าหน่าย จ่าย โอน ให้เช่า หรือใหสิ้ทธิใน
ทรัพยสิ์นกิจการโครงสร้างพื้นฐานแก่กองทุนรวม 
 (2) กรณีท่ีกองทุนรวมไดม้าซ่ึงทรัพยสิ์นกิจการโครงสร้างพื้นฐานจากการท าธุรกรรมกบับุคคล
ท่ีเก่ียวขอ้ง ใหแ้สดงค ารับรองของบุคคลท่ีบริษทัจดัการจะแต่งตั้งเป็นผูดู้แลผลประโยชน์ของกองทุน
รวมวา่ ธุรกรรมดงักล่าวเป็นขอ้ตกลงทางการคา้ในลกัษณะเดียวกบัท่ีวิญญูชนจะพึงกระท ากบัคู่สัญญา
ทัว่ไปในสถานการณ์เดียวกนั ดว้ยอ านาจต่อรองทางการคา้ท่ีปราศจากอิทธิพลของบุคคลท่ีเก่ียวขอ้ง 
 (3) ในกรณีกองทุนรวมจดัหาผลประโยชน์จากทรัพยสิ์นกิจการโครงสร้างพื้นฐานเขา้ลกัษณะ
เป็นการท าธุรกรรมกบับุคคลท่ีเก่ียวขอ้ง ใหแ้สดงความเห็นของบริษทัจดัการและบุคคลท่ีบริษทัจดัการ
จะแต่งตั้งเป็นผูดู้แลผลประโยชน์ของกองทุนรวม เก่ียวกบัความจ าเป็นและความสมเหตุสมผลของ
ธุรกรรมดงักล่าววา่เป็นไปเพื่อประโยชน์ของผูถื้อหน่วยลงทุนของกองทุนรวมหรือไม่ อยา่งไร รวมทั้ง
ผลกระทบท่ีกองทุนรวมอาจไดรั้บจากการเขา้ท าธุรกรรมดงักล่าว 
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 ขอ้ 9 รายการการบริหารและจดัการกองทุนรวม ใหมี้รายละเอียดอยา่งนอ้ยดงัต่อไปน้ี 
 (1) นโยบายการจ่ายเงินปันผล ขอ้จ ากดัในการจ่ายเงินปันผล และการด าเนินการของบริษทัจดัการ
ส าหรับเงินปันผลท่ีไม่สามารถจ่ายไดเ้น่ืองจากผูถื้อหน่วยลงทุนถือหน่วยลงทุนเกินกว่าอตัราท่ีก าหนด 
 (2) นโยบายการกูย้มืเงินของกองทุนรวม 
 (3) การออกหน่วยลงทุน ซ่ึงตอ้งมีขอ้ก าหนดท่ีแสดงวา่บริษทัจดัการจะน าหน่วยลงทุนชนิดท่ี
จะเสนอขายต่อผูล้งทุนเป็นการทัว่ไปเขา้จดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย 
 (4) ขอ้จ ากดัเก่ียวกบัการจดัสรรและการโอนหน่วยลงทุน ซ่ึงอยา่งนอ้ยตอ้งมีรายละเอียดดงัต่อไปน้ี 
  (ก) ลกัษณะของผูล้งทุนท่ีจะเสนอขายหน่วยลงทุน และคุณสมบติั (ถา้มี) เช่น ผูล้งทุนทัว่ไป  
ผูล้งทุนรายใหญ่ เป็นตน้  ทั้งน้ี ในกรณีท่ีมีการแบ่งชนิดของหน่วยลงทุน ใหแ้สดงขอ้มูลตามหน่วยลงทุนแต่ละชนิด 
  (ข) ขอ้ก าหนดเก่ียวกบัการจดัสรรหน่วยลงทุน การโอนหน่วยลงทุน และขอ้จ ากดัใน
การจดัสรรและการโอน ตลอดจนผลของการไม่ปฏิบติัตามขอ้ก าหนดดงักล่าว เช่น การไม่จดัสรรหน่วย
ลงทุนใหแ้ก่บุคคลท่ีซ้ือหน่วยลงทุนเกินกวา่อตัราท่ีก าหนด หรือการไม่นบัคะแนนเสียงในการลงมติของ
ผูถื้อหน่วยลงทุนเกินอตัราดงักล่าว เป็นตน้ 
 (5) การแต่งตั้งคณะกรรมการท่ีปรึกษาการลงทุน 
 (6) การเปิดเผยขอ้มูลภายหลงัการเสนอขายหน่วยลงทุน ซ่ึงอยา่งนอ้ยตอ้งมีรายละเอียดเก่ียวกบั
ประเภทขอ้มูลท่ีจะเปิดเผย ระยะเวลาและช่องทางในการเปิดเผย  ทั้งน้ี ประเภทขอ้มูลท่ีจะเปิดเผยให้
รวมถึงงบการเงินและงบการเงินรวมของกองทุนรวม มูลค่าทรัพยสิ์น มูลค่าทรัพยสิ์นสุทธิ และมูลค่า
หน่วยลงทุนของกองทุนรวม รายงานความคืบหนา้ของโครงการในกรณีท่ีกองทุนรวมลงทุนใน
ทรัพยสิ์นกิจการโครงสร้างพื้นฐานท่ีเป็นโครงการท่ีไม่แลว้เสร็จ และรายงานประจ าปีของกองทุนรวม 
 (7) ค่าใชจ่้ายท่ีเรียกเก็บจากกองทุนรวมและผูถื้อหน่วยลงทุน  ทั้งน้ี ในกรณีท่ีมีการแบ่งหน่วย
ลงทุนออกเป็นหลายชนิด ให้แสดงขอ้มูลตามชนิดของหน่วยลงทุน 
 (8) ผลบงัคบัของโครงการจดัการกองทุนรวม ซ่ึงอยา่งนอ้ยตอ้งมีรายละเอียดดงัต่อไปน้ี 
  (ก) ขอ้ความท่ีแสดงวา่ บริษทัจดัการมีหนา้ท่ีปฏิบติัตามโครงการจดัการกองทุนรวม  
ขอ้ผกูพนัระหวา่งผูถื้อหน่วยลงทุนกบับริษทัจดัการ  และกฎหมายวา่ดว้ยหลกัทรัพยแ์ละตลาดหลกัทรัพย ์ 
ตลอดจนประกาศ กฎ และค าสั่งท่ีออกโดยอาศยัอ านาจแห่งกฎหมายดงักล่าว  ทั้งน้ี ในกรณีท่ีขอ้ก าหนดใน
โครงการจดัการกองทุนรวม หรือขอ้ผกูพนัระหวา่งผูถื้อหน่วยลงทุนกบับริษทัจดัการ ขดัหรือแยง้กบั
หลกัเกณฑใ์นกฎหมาย ประกาศ กฎ หรือค าสั่งดงักล่าว  หากบริษทัจดัการไดด้ าเนินการใหเ้ป็นไปตามกฎหมาย 
ประกาศ กฎ หรือค าสั่งนั้น  ใหถื้อวา่บริษทัจดัการไดป้ฏิบติัใหเ้ป็นไปตามโครงการจดัการกองทุนรวมแลว้ 
  (ข) ขอ้ความท่ีแสดงวา่ สิทธิ หนา้ท่ี และความผกูพนัระหว่างบริษทัจดัการและผูถื้อหน่วยลงทุน
เป็นไปตามขอ้ก าหนดในขอ้ผกูพนัระหวา่งผูถื้อหน่วยลงทุนกบับริษทัจดัการ 
  (ค) ขอ้ความท่ีแสดงวา่ บริษทัจดัการจะแต่งตั้งผูดู้แลผลประโยชน์ของกองทุนรวมตามท่ี 
ระบุไวใ้นโครงการจดัการกองทุนรวม โดยผูดู้แลผลประโยชน์ของกองทุนรวมมีอ านาจลงนามในขอ้ผกูพนั
ระหวา่งผูถื้อหน่วยลงทุนและบริษทัจดัการ  ทั้งน้ี การลงนามในขอ้ผกูพนัของผูดู้แลผลประโยชน์ของ 
กองทุนรวมท่ีไดรั้บการแต่งตั้งโดยชอบ ใหถื้อวา่ผกูพนัผูถื้อหน่วยลงทุนทั้งปวง 
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  (ง) ขอ้ความท่ีแสดงวา่ การท่ีผูถื้อหน่วยลงทุนไดแ้สดงความประสงคใ์นการซ้ือหรือ
ลงทุนในหน่วยลงทุนของกองทุนรวมตามโครงการจดัการกองทุนรวมน้ี ไม่วา่ในทอดใด ๆ ใหถื้อวา่ผู ้
ถือหน่วยลงทุนดงักล่าวยอมรับท่ีจะผกูพนัตามขอ้ก าหนดในโครงการจดัการกองทุนรวมและขอ้ผกูพนั
ระหวา่งผูถื้อหน่วยลงทุนกบับริษทัจดัการ 
  (จ) ช่องทางท่ีผูล้งทุนสามารถขอรับขอ้มูลรายละเอียดโครงการจดัการกองทุนรวม 
และขอ้ผกูพนัระหวา่งผูถื้อหน่วยลงทุนกบับริษทัจดัการ 
 (9) การเลิกกองทุนรวม 
 (10) ช่องทางและวิธีการร้องเรียนของผูล้งทุน และนโยบายการระงบัขอ้พิพาทโดยกระบวนการ
อนุญาโตตุลาการ ตลอดจนวิธีเขา้สู่กระบวนการดงักล่าว 
 
 ขอ้ 10 รายการค าเตือนเก่ียวกบักองทุนรวม ใหมี้ขอ้มูลท่ีเตือนใหผู้ล้งทุนเขา้ใจอยา่งนอ้ยในเร่ือง
ดงัต่อไปน้ี 
 (1) ค าเตือนท่ีแสดงวา่ การลงทุนในหน่วยลงทุนไม่ใช่การฝากเงิน และมีความเส่ียงจากการ
ลงทุนซ่ึงผูล้งทุนอาจไม่ไดรั้บเงินลงทุนคืนเตม็จ านวน จึงไม่ไดอ้ยูภ่ายใตค้วามคุม้ครองของสถาบนั
คุม้ครองเงินฝาก  ดงันั้น ผูล้งทุนควรศึกษาขอ้มูลในหนงัสือช้ีชวน และความเส่ียงจากการลงทุนอยา่ง
ละเอียดรอบคอบก่อนลงทุน และเม่ือมีขอ้สงสัยควรสอบถามผูติ้ดต่อกบัผูล้งทุนใหเ้ขา้ใจก่อนตดัสินใจ
ซ้ือหน่วยลงทุน โดยควรลงทุนเม่ือเห็นวา่การลงทุนในกองทุนรวมน้ีเหมาะสมกบัวตัถุประสงคก์าร
ลงทุนของตน และผูล้งทุนยอมรับความเส่ียงท่ีอาจเกิดขึ้นจากการลงทุนดงักล่าวได ้
 (2) ค าเตือนท่ีจ าเป็นเม่ือค านึงถึงลกัษณะของกองทุนรวมท่ีอาจส่งผลกระทบต่อการตดัสินใจ
ลงทุนของผูล้งทุนอยา่งมีนยัส าคญั  เช่น กองทุนรวมท่ีจดัหาผลประโยชน์ในลกัษณะท่ีอาจเกิดความไม่
แน่นอนของกระแสรายรับซ่ึงอาจส่งผลกระทบต่อสิทธิประโยชน์หรือผลตอบแทนของผูถื้อหน่วยลงทุน
อยา่งมีนยัส าคญั เป็นตน้ 
 (3) ค าเตือนท่ีแสดงวา่ ผลการด าเนินงานของกองทุนรวมไม่ไดข้ึ้นอยูก่บัสถานะทางการเงินหรือ
ผลการด าเนินงานของบริษทัจดัการหรือผูส้นบัสนุนการขายหรือรับซ้ือคืนหน่วยลงทุน 
 (4) ค าเตือนวา่ “การพิจารณาร่างหนงัสือช้ีชวนในการเสนอขายหน่วยลงทุนของกองทุนรวม
..(ระบุช่ือกองทุนรวม)..มิไดเ้ป็นการแสดงวา่ส านกังานไดรั้บรองถึงความถูกตอ้งของขอ้มูลในหนงัสือช้ี
ชวนของกองทุนรวม หรือไดป้ระกนัราคาหรือผลตอบแทนของหน่วยลงทุนท่ีเสนอขายนั้น” 
 ค าเตือนตามวรรคหน่ึงใหพ้ิมพด์ว้ยตวัอกัษรท่ีมีความชดัเจนและมีขนาดไม่เลก็กวา่อกัษรปกติ
ของหนงัสือช้ีชวน และใหแ้สดงไวใ้นส่วนทา้ยของหนงัสือช้ีชวนส่วนสรุปขอ้มูลส าคญัเวน้แต่ในกรณี
ดงัต่อไปน้ี 
 (1) กรณีท่ีมีขอ้ก าหนดในประกาศน้ีก าหนดไวเ้ป็นอยา่งอ่ืน ใหเ้ป็นไปตามขอ้ก าหนดนั้น 
 (2) กรณีท่ีเป็นค าเตือนท่ีบริษทัจดัการพิจารณาวา่ผูล้งทุนควรทราบและใหค้วามส าคญัเป็นพิเศษ 
ใหแ้สดงไวใ้นส่วนแรกของหนงัสือช้ีชวนส่วนสรุปขอ้มูลส าคญั 
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 ขอ้ 11 รายการการเสนอขายหน่วยลงทุนของกองทุนรวม ใหมี้รายละเอียดอยา่งนอ้ยดงัต่อไปน้ี 
 (1) รายละเอียดหน่วยลงทุนท่ีเสนอขาย 
 (2) ลกัษณะของผูล้งทุนท่ีมีสิทธิจองซ้ือหน่วยลงทุน 
 (3) จ านวนหน่วยลงทุนท่ีบริษทัจดัการจะจดัสรรใหผู้ล้งทุนแต่ละลกัษณะ 
 (4) วิธีการจอง การจ าหน่าย และการจดัสรรหน่วยลงทุน 
 (5) การส่งมอบหน่วยลงทุนใหแ้ก่ผูล้งทุนท่ีไดรั้บจดัสรร 
 ในกรณีหน่วยลงทุนของกองทุนรวมท่ีจะเสนอขายมีการแบ่งหน่วยลงทุนออกเป็นหลายชนิด 
ใหแ้สดงขอ้มูลตามวรรคหน่ึงตามชนิดของหน่วยลงทุน 
 
 ขอ้ 12 หนงัสือช้ีชวนส่วนรับรองความถูกตอ้งครบถว้น ใหอ้ยูส่่วนทา้ยของหนงัสือช้ีชวน โดยตอ้งมี
ขอ้ความท่ีแสดงวา่ บุคคลดงัต่อไปน้ีไดส้อบทานขอ้มูลในส่วนท่ีเก่ียวขอ้งกบัการปฏิบติัหนา้ท่ีของตนใน
หนงัสือช้ีชวนฉบบัน้ีแลว้ ดว้ยความระมดัระวงัในฐานะผูรั้บผิดชอบต่อขอ้มูลดงักล่าว และขอรับรองวา่ขอ้มูล
ดงักล่าวถูกตอ้งครบถว้น ไม่เป็นเทจ็ ไม่ท าใหผู้อ่ื้นส าคญัผิด และไม่ขาดขอ้มูลท่ีควรตอ้งแจง้ในสาระส าคญั 
 (1) บริษทัจดัการ 
 (2) ท่ีปรึกษาทางการเงิน และผูค้วบคุมการปฏิบติังานของท่ีปรึกษาทางการเงิน 
 (3) ผูป้ระกนัรายได ้ในกรณีท่ีกองทุนรวมมีการประกนัรายได ้
 ในกรณีท่ีบุคคลตามวรรคหน่ึงเป็นนิติบุคคล ตอ้งมีกรรมการผูมี้อ  านาจลงนามผกูพนันิติบุคคลนั้นเป็น 
ผูล้งลายมือช่ือรับรองความถูกตอ้งครบถว้นของหนงัสือช้ีชวนตามวรรคหน่ึง พร้อมทั้งประทบัตรานิติบุคคล (ถา้มี) 
 
 ขอ้ 13 ในกรณีท่ีกองทุนรวมมีการเพิ่มเงินทุนจดทะเบียน หนงัสือช้ีชวนท่ีจดัท าขึ้นเพื่อเสนอ
ขายหน่วยลงทุนในการเพิ่มเงินทุนจดทะเบียนของกองทุนรวม ใหมี้ขอ้มูลเพิ่มเติมในส่วนสรุปขอ้มูล
ส าคญัอยา่งนอ้ยดงัต่อไปน้ี 
 (1) วนั เดือน ปีท่ีกองทุนรวมไดรั้บอนุมติัจากส านกังานให้เพิ่มเงินทุนจดทะเบียน 
 (2) การลงทุนและผลการด าเนินงานของกองทุนรวมโดยใหแ้สดงไวใ้นรายการขอ้มูลทรัพยสิ์น
กิจการโครงสร้างพื้นฐาน และใหแ้สดงขอ้มูลอยา่งนอ้ยดงัต่อไปน้ี 
  (ก) รายละเอียดการลงทุน การกูย้มื และการก่อภาระผกูพนัของกองทุนรวม 
  (ข) ผลการด าเนินงานของกองทุนรวมในรอบระยะเวลา 3 ปีท่ีผา่นมา หรือระยะเวลา
ตั้งแต่วนัท่ีจดทะเบียนกองทรัพยสิ์นเป็นกองทุนรวมจนถึงงวดบญัชีท่ีมีการจดัท าและเปิดเผยงบการเงิน
ของกองทุนรวมคร้ังล่าสุด 
 (3) ในกรณีท่ีการเพิ่มเงินทุนจดทะเบียนเพื่อใหไ้ดม้าเพิ่มเติมซ่ึงทรัพยสิ์นกิจการโครงสร้าง
พื้นฐาน หากการไดม้าดงักล่าวเขา้ลกัษณะเป็นการท าธุรกรรมกบับุคคลท่ีเก่ียวขอ้งซ่ึงไดรั้บมติของผูถื้อ
หน่วยลงทุน ใหน้ าความเห็นของบริษทัจดัการและผูดู้แลผลประโยชน์ของกองทุนรวมท่ีระบุไวใ้น
หนงัสือนดัประชุมหรือหนงัสือแจง้ผูถื้อหน่วยลงทุนเพื่อขอมติ โดยใหแ้สดงไวใ้นรายการการท า
ธุรกรรมระหวา่งกองทุนรวมกบับุคคลท่ีเก่ียวขอ้ง 
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 ขอ้ 14 ประกาศน้ีใหใ้ชบ้งัคบัตั้งแต่วนัท่ี   16 กนัยายน พ.ศ. 2554   เป็นตน้ไป 
 
                ประกาศ  ณ  วนัท่ี  6 กนัยายน พ.ศ. 2554 

      
 
 
 

(นายชาลี  จนัทนยิง่ยง) 
รองเลขาธิการ 

ส านกังานคณะกรรมการก ากบัหลกัทรัพยแ์ละตลาดหลกัทรัพย  ์
 
 

หมายเหตุ: 
          ประกาศส านกังานคณะกรรมการ ก.ล.ต. ท่ี สน. 35/2554 เร่ือง หนงัสือช้ีชวนเสนอขายหน่วย
ลงทุนของกองทุนรวมโครงสร้างพื้นฐาน ลงวนัท่ี 06/09/2554 ประกาศในราชกิจจานุเบกษา เม่ือวนัท่ี 
23/09/2554 
          ประกาศส านกังานคณะกรรมการ ก.ล.ต. ท่ี สน. 16/2557 เร่ือง หนงัสือช้ีชวนเสนอขายหน่วย
ลงทุนของกองทุนรวมโครงสร้างพื้นฐาน (ฉบบัท่ี 2) ลงวนัท่ี 17/06/2557 ประกาศในราชกิจจานุเบกษา 
เม่ือวนัท่ี 03/07/2557 
          ประกาศส านกังานคณะกรรมการ ก.ล.ต. ท่ี สน. 32/2558 เร่ือง หนงัสือช้ีชวนเสนอขายหน่วย
ลงทุนของกองทุนรวมโครงสร้างพื้นฐาน (ฉบบัท่ี 3) ลงวนัท่ี 09/06/2558 ประกาศในราชกิจจานุเบกษา 
เม่ือวนัท่ี 25/06/2558  
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แผนภาพแสดงต าแหน่งความเส่ียงของกองทุนรวมโครงสร้างพื้นฐาน และสรุปปัจจัยความเส่ียงท่ีส าคัญ 
ความเส่ียง/มีความซับซ้อนต ่า            ความเส่ียง/มีความซับซ้อนสูง 
 
 
กองทุนรวม    กองทุนรวม        กองทุนรวม            กองทุนรวม กองทุนรวมผสม       กองทุนรวม         กองทุนรวม            กองทุนรวมท่ีลงทุนใน 
ตลาดเงิน     ตลาดเงิน  พนัธบัตรรัฐบาล           ตราสารหนี ้                                    ตราสารแห่งทุน  หมวดอุตสาหกรรม      ทรัพย์สินทางเลือก 
ท่ีลงทุนเฉพาะ        ท่ีลงทุนใน   
ในประเทศ          ต่างประเทศบางส่วน  
 
 
เน่ืองจากโครงสร้างของกองทุนรวมโครงสร้างพื้นฐานและประเภททรัพยสิ์นท่ีกองทุนลงทุนของแต่ละกองทุนนั้นมีความแตกต่างกนั  ดงันั้น ระดบัความเส่ียงของกองทุนรวมโครงสร้าง
พื้นฐานจะอยูใ่นระดบั 4 ถึง 8 ซ่ึงขึ้นอยูก่บัปัจจยัดงัต่อไปน้ี  ความแน่นอนของรายได ้สภาพการแข่งขนัและความผนัผวนของธุรกิจท่ีกองทุนลงทุน การกระจายการลงทุนของกองทุน ระดบั
ความน่าเช่ือถือของคู่สัญญาหรือผูใ้ชบ้ริการ ผลการด าเนินงานท่ีผา่นมาของกิจการโครงสร้างพื้นฐานท่ีลงทุน สัดส่วนการลงทุนใน greenfield project หรือลกัษณะเฉพาะอ่ืนใดท่ีมีผลกระทบ
ต่อประโยชน์และความเส่ียงของกองทุนรวมดงักล่าว   

ตัวอย่างการพจิารณาระดับความเส่ียงของกองทุนรวมโครงสร้างพื้นฐาน 
กองทุนรวมโครงสร้างพื้นฐานท่ีมีความเส่ียงระดบั 4 
กองทุนท่ีมีทุกปัจจยัประกอบกนัดงัน้ี รายไดข้องกองทุนมีการระบุไวล่้วงหนา้เป็นจ านวนท่ีแน่นอน มีความผนัผวนต ่า มีหน่วยงานของรัฐเป็นผูเ้ช่า หรือเป็นคู่สัญญาระยะยาว และกิจการ
โครงสร้างพื้นฐานท่ีกองทุนลงทุนเปิดด าเนินการและมีรายไดเ้ชิงพาณิชยแ์ลว้ในระยะเวลานานพอสมควร ซ่ึงแสดงใหเ้ห็นถึงความแน่นอนของรายได้  

กองทุนรวมโครงสร้างพื้นฐานท่ีมีความเส่ียงระดบั 8 

 

กองทุนรวมโครงสร้างพื้นฐาน 
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กองทุนท่ีมีทุกปัจจยัประกอบกนัดงัน้ี รายไดก้องทุนมีความผนัผวนสูง กิจการโครงสร้างพื้นฐานท่ีกองทุนลงทุนใชเ้ทคโนโลยใีหม่ ยงัไม่เป็นท่ีแพร่หลาย โครงสร้างพื้นฐาน 
ท่ีกองทุนลงทุนเพิ่งเปิดด าเนินการ หรือกองทุนมีสัดส่วนการลงทุนในโครงการท่ียงัไม่มีรายไดเ้ชิงพาณิชยใ์นสัดส่วนท่ีมีนยัส าคญั  
สรุปปัจจัยความเส่ียงท่ีส าคัญของกองทุนรวมโครงสร้างพื้นฐาน (“กองทุนรวม”) โดยมีตัวอย่างค าอธิบาย ดังต่อไปนี ้ 

1. กรณีทรัพยสิ์นกิจการโครงสร้างพื้นฐานท่ีกองทุนรวมลงทุน ไม่อยูใ่นรูปของกรรมสิทธ์ิ เช่น เป็นสิทธิการเช่า สิทธิสัมปทาน สิทธิในการรับประโยชน์ 
จากรายไดใ้นอนาคต => กองทุนรวมจะลงทุนในสิทธิในการรับประโยชน์จากรายไดข้องกิจการ ... เป็นระยะเวลา ... ปี ดงันั้น มูลค่าทรัพยสิ์นกิจการโครงสร้างพื้นฐานท่ีกองทุนรวมลงทุนจะ
ลดลงตามอายสิุทธิท่ีเหลืออยู ่โดยมูลค่าท่ีลดลงในแต่ละปีอาจเป็นจ านวนท่ีไม่เท่ากนั ซ่ึงขึ้นอยูก่บัการประเมินค่าทรัพยสิ์นดงักล่าว 

2. กรณีกองทุนรวมจะลงทุนในโครงการท่ีไม่แลว้เสร็จ (greenfield project) => กองทุนรวมจะลงทุนในกิจการ ... ซ่ึง ณ วนัท่ี ... ก่อสร้างไปแลว้ร้อยละ ... 
ของโครงการ กองทุนรวมจึงมีความเส่ียงในการพฒันาโครงการดงักล่าวหากเกิดกรณีการก่อสร้างล่าชา้ (project delay) หรือตน้ทุนก่อสร้างเพิ่มขึ้น (cost overrun) 

3. กรณีกองทุนรวมจะลงทุนในกิจการโครงสร้างพื้นฐานท่ีเพิ่งก่อสร้างแลว้เสร็จและเร่ิมจดัหาประโยชน์ไดไ้ม่นานนกั => กองทุนรวมจะลงทุนในกิจการ ...  
ซ่ึงเพิ่งก่อสร้างแลว้เสร็จและเร่ิมจดัหาประโยชน์เม่ือวนัท่ี ... ความส าเร็จของการจดัการประโยชน์จากกิจการดงักล่าวจึงขึ้นอยูก่บัปริมาณลูกคา้ท่ีจะเขา้มาใชบ้ริการ  
ซ่ึงอาจประเมินศกัยภาพของลูกคา้ไดย้ากกวา่โครงการอ่ืนท่ีมีการด าเนินงานหรือใหบ้ริการมาระยะหน่ึงแลว้ 
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สารบัญเชิงอรรถ 
 

ล าดับ 
ประกาศ 
ณ วันท่ี 

เลขท่ีประกาศ ช่ือเร่ือง เน้ือหา สถานะ 

 6 ก.ย. 2554  สน. 35/2554 หนงัสือช้ีชวนเสนอขายหน่วยลงทุนของกองทุน
รวมโครงสร้างพื้นฐาน 

 (มีผลบงัคบัใชต้ั้งแต่ 
16 ก.ย. 2554 เป็นตน้ไป) 

1 17 มิ.ย. 2557 สน. 16/2557 หนงัสือช้ีชวนเสนอขายหน่วยลงทุนของกองทุน
รวมโครงสร้างพื้นฐาน (ฉบบัท่ี 2) 

แกไ้ขประกาศ ท่ี สน. 16/2557 
ดงัต่อไปน้ี 
1. แกไ้ข (ข) ของ (3) ในขอ้ 5 
2. ยกเลิกแผนภาพแสดง
ต าแหน่งความเส่ียงของ
กองทุนรวมโครงสร้างพื้นฐาน
และสุรปปัจจยัความเส่ียงท่ี
ส าคญั ทา้ยประกาศส านกังาน
คณะกรรมการ ก.ล.ต. ท่ี สน. 
35/2554 และใหใ้ชแ้ผนภาพ
แสดงต าแหน่งความเส่ียงของ
กองทุนรวมโครงสร้างพื้นฐาน
และสรุปปัจจยัความเส่ียงท่ี
ส าคญัทา้ยประกาศน้ีแทน 

 (มีผลบงัคบัใชต้ั้งแต่  
1 ก.ค. 2557 เป็นตน้ไป) 
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2 9 มิ.ย. 2558 สน. 32/2558 หนงัสือช้ีชวนเสนอขายหน่วยลงทุนของกองทุน
รวมโครงสร้างพื้นฐาน (ฉบบัท่ี 3) 

แกไ้ขประกาศ ท่ี สน. 32/2558 
ดงัต่อไปน้ี 
1. แกไ้ข (2) ของวรรคหน่ึงใน
ขอ้ 5 
2. ยกเลิกแผนภาพแสดง
ต าแหน่งความเส่ียงของ
กองทุนรวมโครงสร้างพื้นฐาน
และสุรปปัจจยัความเส่ียงท่ี
ส าคญั ทา้ยประกาศส านกังาน
คณะกรรมการ ก.ล.ต. ท่ี สน. 
16/2557 และใหใ้ชแ้ผนภาพ
แสดงต าแหน่งความเส่ียงของ
กองทุนรวมโครงสร้างพื้นฐาน
และสรุปปัจจยัความเส่ียงท่ี
ส าคญัทา้ยประกาศน้ีแทน 

(มีผลบงัคบัใชต้ั้งแต่  
1 ก.ค. 2558 เป็นตน้ไป) 

 
 


