
ประกาศคณะกรรมการก ากบัหลกัทรัพยแ์ละตลาดหลกัทรัพย ์
ท่ี กธ. 38/2546 

เร่ือง   หลกัเกณฑ ์เง่ือนไข และวิธีการในการลงทุนในหลกัทรัพย ์
เพื่อบริษทัหลกัทรัพย ์

 

  อาศยัอ านาจตามความในมาตรา 14  มาตรา 98(3) และมาตรา 98(7)(ข) แห่ง 
พระราชบญัญติัหลกัทรัพยแ์ละตลาดหลกัทรัพย ์พ.ศ. 2535  คณะกรรมการ ก.ล.ต. ออกขอ้ก าหนดไว ้
ดงัต่อไปน้ี 

ขอ้ 1   ใหย้กเลิก 
(1) ประกาศคณะกรรมการก ากบัหลกัทรัพยแ์ละตลาดหลกัทรัพยท่ี์ กธ. 22/2540   

เร่ือง   หลกัเกณฑ ์เง่ือนไข และวิธีการในการลงทุนในหลกัทรัพยเ์พื่อบริษทัหลกัทรัพย ์ ลงวนัท่ี 
17 พฤษภาคม พ.ศ. 2540 

(2) ประกาศคณะกรรมการก ากบัหลกัทรัพยแ์ละตลาดหลกัทรัพยท่ี์ กธ. 3/2543   
เร่ือง   หลกัเกณฑ ์เง่ือนไข และวิธีการในการลงทุนในหลกัทรัพยเ์พื่อบริษทัหลกัทรัพย ์(ฉบบัท่ี 2) 
ลงวนัท่ี  4 มกราคม พ.ศ. 2543 

(3) ประกาศคณะกรรมการก ากบัหลกัทรัพยแ์ละตลาดหลกัทรัพยท่ี์ กธ. 60/2543   
เร่ือง   หลกัเกณฑ ์เง่ือนไข และวิธีการในการลงทุนในหลกัทรัพยเ์พื่อบริษทัหลกัทรัพย ์(ฉบบัท่ี 3) 
ลงวนัท่ี  23 พฤศจิกายน พ.ศ. 2543 

  ขอ้ 2   ในประกาศน้ี   
  “บริษทัหลกัทรัพย”์  หมายความวา่   บริษทัท่ีไดรั้บใบอนุญาตประกอบธุรกิจหลกัทรัพย ์
ประเภทใดประเภทหน่ึงหรือหลายประเภทดงัน้ี  แต่ไม่รวมถึงสถาบนัการเงินท่ีจดัตั้งตามกฎหมายอ่ืน 
และไดรั้บใบอนุญาตประกอบธุรกิจหลกัทรัพย ์

(1) การเป็นนายหนา้ซ้ือขายหลกัทรัพย ์
(2) การคา้หลกัทรัพย ์
(3) การเป็นท่ีปรึกษาการลงทุน   
(4) การจดัจ าหน่ายหลกัทรัพย ์
“รายงานการวิเคราะห์หลกัทรัพย”์  หมายความวา่ บทความหรืองานวิจยัท่ีบริษทั 

หลกัทรัพยจ์ดัท าขึ้นเพื่อใหค้  าแนะน าแก่ผูล้งทุนไม่วา่โดยทางตรงหรือทางออ้ม เก่ียวกบัคุณค่าของ 
หลกัทรัพย ์ ความเหมาะสมในการลงทุนท่ีเก่ียวกบัหลกัทรัพย ์ หรือบริษทัท่ีออกหลกัทรัพย ์

 “ส านกังาน”  หมายความวา่   ส านกังานคณะกรรมการก ากบัหลกัทรัพยแ์ละ 
ตลาดหลกัทรัพย ์
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  ขอ้ 3   ในกรณีท่ีบริษทัหลกัทรัพยมี์การลงทุนในหลกัทรัพยเ์พื่อบญัชีของบริษทั  
ใหบ้ริษทัหลกัทรัพยซ้ื์อหรือมีหุน้ไดโ้ดยถือวา่ไดรั้บผอ่นผนัจากส านกังานตามมาตรา 98(7)(ข) แลว้   
แต่ในกรณีท่ีการลงทุนในหลกัทรัพยข์องบริษทัหลกัทรัพยด์งักล่าวเขา้ข่ายเป็นการประกอบกิจการอ่ืน 
ของบริษทัหลกัทรัพย ์ บริษทัหลกัทรัพยต์อ้งปฏิบติัให้เป็นไปตามประกาศส านกังานคณะกรรมการก ากบั 
หลกัทรัพยแ์ละตลาดหลกัทรัพยว์า่ดว้ยการประกอบกิจการอ่ืนของบริษทัหลกัทรัพย ์หรือไดรั้บอนุญาต 
จากคณะกรรมการ ก.ล.ต. ตามมาตรา 98(8) ดว้ย 

  ขอ้ 4   ในการซ้ือขายหลกัทรัพยเ์พื่อบญัชีของบริษทั บริษทัหลกัทรัพยต์อ้งค านึงถึง
ประโยชน์ของลูกคา้ก่อนประโยชน์ของบริษทัหลกัทรัพย ์โดยตอ้งซ้ือขายหลกัทรัพยเ์พื่อบญัชีของลูกคา้ 
ก่อนบญัชีของบริษทัหลกัทรัพย ์ เวน้แต่ค าสั่งของลูกคา้จะก าหนดเง่ือนไขในการซ้ือขายหลกัทรัพยไ์ว ้
ชดัเจนเป็นอยา่งอ่ืน  

ขอ้ 5   หา้มมิใหบ้ริษทัหลกัทรัพยซ้ื์อหรือขายหลกัทรัพยเ์พื่อบญัชีของบริษทัโดยแสวงหา 
ประโยชน์จากการเป็นผูจ้ดัท ารายงานการวิเคราะห์หลกัทรัพยใ์นลกัษณะท่ีเป็นการเอาเปรียบผูล้งทุน 
  ในกรณีท่ีปรากฏขอ้เทจ็จริงดงัต่อไปน้ี  ใหถื้อวา่บริษทัหลกัทรัพยซ้ื์อหรือขายหลกัทรัพย ์
โดยแสวงหาประโยชน์จากการเป็นผูจ้ดัท ารายงานการวิเคราะห์หลกัทรัพยใ์นลกัษณะท่ีเป็นการเอาเปรียบ 
ผูล้งทุนตามวรรคหน่ึงดว้ย  เวน้แต่บริษทัหลกัทรัพยจ์ะพิสูจน์ไดว้า่มีเหตุจ าเป็นและสมควร และการซ้ือ 
หรือขายหลกัทรัพยด์งักล่าวมิไดมี้เจตนาแสวงหาประโยชน์ในลกัษณะท่ีเป็นการเอาเปรียบผูล้งทุน 

(1) บริษทัหลกัทรัพยมี์การซ้ือหรือขายหลกัทรัพยเ์พื่อบญัชีของบริษทัในระหวา่ง 
การจดัท ารายงานการวิเคราะห์หลกัทรัพย ์หรือภายในสามวนัท าการตั้งแต่วนัท่ีรายงานการวิเคราะห์ 
หลกัทรัพยไ์ดเ้ผยแพร่ต่อผูล้งทุน  และ 

(2) บริษทัหลกัทรัพยไ์ม่มีระเบียบวิธีปฏิบติัหรือไม่ไดค้วบคุมดูแลใหมี้การปฏิบติัตาม 
ระเบียบวิธีปฏิบติัในส่วนท่ีเก่ียวกบัระบบป้องกนัความขดัแยง้ทางผลประโยชน์หรือระบบป้องกนัการ 
ล่วงรู้ขอ้มูลอนัมิพึงเปิดเผยระหวา่งหน่วยงานและบุคลากรของบริษทัหลกัทรัพยต์ามประกาศส านกังาน 
คณะกรรมการก ากบัหลกัทรัพยแ์ละตลาดหลกัทรัพยว์า่ดว้ยการจดัใหมี้ระบบงานส าหรับการลงทุนใน 
หลกัทรัพยเ์พื่อบริษทัหลกัทรัพยอ์ยา่งเพียงพอและมีประสิทธิภาพ 

 ขอ้ 6   บริษทัหลกัทรัพยต์อ้งควบคุมดูแลใหพ้นกังานปฏิบติัตามประกาศน้ีดว้ย 

  ขอ้ 7   บริษทัหลกัทรัพยต์อ้งจดัท าและเก็บรักษาเอกสารหรือรายงานเก่ียวกบัขอ้มูล 
เชิงวิเคราะห์ท่ีใชป้ระกอบการตดัสินใจลงทุนในหลกัทรัพยแ์ละรายงานเก่ียวกบัการซ้ือขายหลกัทรัพย ์
เพื่อบญัชีของบริษทัไวอ้ยา่งครบถว้นเป็นเวลาไม่นอ้ยกวา่สองปีนบัแต่วนัท่ีมีการจดัท าเอกสารหรือ 
รายงาน 
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  ขอ้ 8   บริษทัหลกัทรัพยใ์ดไม่ปฏิบติัตามประกาศน้ี หรือส านกังานเห็นวา่ 
บริษทัหลกัทรัพยอ์าจไดรั้บความเสียหายจากการลงทุนในหลกัทรัพย ์ ใหส้ านกังานมีอ านาจสั่งให้
บริษทัหลกัทรัพยน์ั้นแกไ้ข  กระท าการ หรืองดเวน้กระท าการใด ๆ เก่ียวกบัการซ้ือหรือขาย 
หรือมีหลกัทรัพยเ์พื่อการลงทุน การเปิดเผยขอ้มูล  หรือการกระท าอ่ืนท่ีเก่ียวขอ้งได ้

  ขอ้ 9   ประกาศน้ีใหใ้ชบ้งัคบัตั้งแต่วนัท่ี 1 พฤศจิกายน พ.ศ. 2546  เป็นตน้ไป 

             ประกาศ   ณ   วนัท่ี 3 ธนัวาคม พ.ศ. 2546 

 

 

               ร้อยเอก 
                                          (สุชาติ  เชาวว์ิศิษฐ) 

               รัฐมนตรีวา่การกระทรวงการคลงั 
             ประธานกรรมการ คณะกรรมการก ากบัหลกัทรัพยแ์ละตลาดหลกัทรัพย  ์
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