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แผนภาพแสดงต าแหน่งความเส่ียงของกองทุนรวมโครงสร้างพื้นฐาน และสรุปปัจจัยความเส่ียงท่ีส าคัญ 
ความเส่ียง/มีความซับซ้อนต ่า            ความเส่ียง/มีความซับซ้อนสูง 
 
 
กองทุนรวม    กองทุนรวม        กองทุนรวม            กองทุนรวม กองทุนรวมผสม       กองทุนรวม         กองทุนรวม            กองทุนรวมท่ีลงทุนใน 
ตลาดเงิน     ตลาดเงิน  พนัธบัตรรัฐบาล           ตราสารหนี ้                                    ตราสารแห่งทุน  หมวดอุตสาหกรรม      ทรัพย์สินทางเลือก 
ท่ีลงทุนเฉพาะ        ท่ีลงทุนใน   
ในประเทศ          ต่างประเทศบางส่วน  
 
 
เน่ืองจากโครงสร้างของกองทุนรวมโครงสร้างพื้นฐานและประเภททรัพยสิ์นท่ีกองทุนลงทุนของแต่ละกองทุนนั้นมีความแตกต่างกนั  ดงันั้น ระดบัความเส่ียงของกองทุนรวม
โครงสร้างพื้นฐานจะอยูใ่นระดบั 4 ถึง 8 ซ่ึงขึ้นอยูก่บัปัจจยัดงัต่อไปน้ี  ความแน่นอนของรายได ้สภาพการแข่งขนัและความผนัผวนของธุรกิจท่ีกองทุนลงทุน การกระจายการ
ลงทุนของกองทุน ระดบัความน่าเช่ือถือของคู่สัญญาหรือผูใ้ชบ้ริการ ผลการด าเนินงานท่ีผา่นมาของกิจการโครงสร้างพื้นฐานท่ีลงทุน สัดส่วนการลงทุนใน greenfield project 
หรือลกัษณะเฉพาะอ่ืนใดท่ีมีผลกระทบต่อประโยชน์และความเส่ียงของกองทุนรวมดงักล่าว   

ตัวอย่างการพจิารณาระดับความเส่ียงของกองทุนรวมโครงสร้างพื้นฐาน 
กองทุนรวมโครงสร้างพื้นฐานท่ีมีความเส่ียงระดบั 4 
กองทุนท่ีมีทุกปัจจยัประกอบกนัดงัน้ี รายไดข้องกองทุนมีการระบุไวล่้วงหนา้เป็นจ านวนท่ีแน่นอน มีความผนัผวนต ่า มีหน่วยงานของรัฐเป็นผูเ้ช่า หรือเป็นคู่สัญญาระยะยาว และ
กิจการโครงสร้างพื้นฐานท่ีกองทุนลงทุนเปิดด าเนินการและมีรายไดเ้ชิงพาณิชยแ์ลว้ในระยะเวลานานพอสมควร ซ่ึงแสดงใหเ้ห็นถึงความแน่นอนของรายได้  

กองทุนรวมโครงสร้างพื้นฐานท่ีมีความเส่ียงระดบั 8 
กองทุนท่ีมีทุกปัจจยัประกอบกนัดงัน้ี รายไดก้องทุนมีความผนัผวนสูง กิจการโครงสร้างพื้นฐานท่ีกองทุนลงทุนใชเ้ทคโนโลยใีหม่ ยงัไม่เป็นท่ีแพร่หลาย โครงสร้างพื้นฐาน 
ท่ีกองทุนลงทุนเพิ่งเปิดด าเนินการ หรือกองทุนมีสัดส่วนการลงทุนในโครงการท่ียงัไม่มีรายไดเ้ชิงพาณิชยใ์นสัดส่วนท่ีมีนยัส าคญั  

 

กองทุนรวมโครงสร้างพืน้ฐาน 
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สรุปปัจจัยความเส่ียงท่ีส าคัญของกองทุนรวมโครงสร้างพื้นฐาน (“กองทุนรวม”) โดยมีตัวอย่างค าอธิบาย ดังต่อไปนี ้ 

1. กรณีทรัพยสิ์นกิจการโครงสร้างพื้นฐานท่ีกองทุนรวมลงทุน ไม่อยูใ่นรูปของกรรมสิทธ์ิ เช่น เป็นสิทธิการเช่า สิทธิสัมปทาน สิทธิในการรับประโยชน์ 
จากรายไดใ้นอนาคต => กองทุนรวมจะลงทุนในสิทธิในการรับประโยชน์จากรายไดข้องกิจการ ... เป็นระยะเวลา ... ปี ดงันั้น มูลค่าทรัพยสิ์นกิจการโครงสร้างพื้นฐานท่ีกองทุน
รวมลงทุนจะลดลงตามอายสิุทธิท่ีเหลืออยู ่โดยมูลค่าท่ีลดลงในแต่ละปีอาจเป็นจ านวนท่ีไม่เท่ากนั ซ่ึงขึ้นอยู่กบัการประเมินค่าทรัพยสิ์นดงักล่าว 

2. กรณีกองทุนรวมจะลงทุนในโครงการท่ีไม่แลว้เสร็จ (greenfield project) => กองทุนรวมจะลงทุนในกิจการ ... ซ่ึง ณ วนัท่ี ... ก่อสร้างไปแลว้ร้อยละ ... 
ของโครงการ กองทุนรวมจึงมีความเส่ียงในการพฒันาโครงการดงักล่าวหากเกิดกรณีการก่อสร้างล่าชา้ (project delay) หรือตน้ทุนก่อสร้างเพิ่มขึ้น (cost overrun) 

3. กรณีกองทุนรวมจะลงทุนในกิจการโครงสร้างพื้นฐานท่ีเพิ่งก่อสร้างแลว้เสร็จและเร่ิมจดัหาประโยชน์ไดไ้ม่นานนกั => กองทุนรวมจะลงทุนในกิจการ ...  
ซ่ึงเพิ่งก่อสร้างแลว้เสร็จและเร่ิมจดัหาประโยชน์เม่ือวนัท่ี ... ความส าเร็จของการจดัการประโยชน์จากกิจการดงักล่าวจึงขึ้นอยูก่บัปริมาณลูกคา้ท่ีจะเขา้มาใชบ้ริการ  
ซ่ึงอาจประเมินศกัยภาพของลูกคา้ไดย้ากกวา่โครงการอ่ืนท่ีมีการด าเนินงานหรือให้บริการมาระยะหน่ึงแลว้ 
 


