
 

 

 
 

ประกาศส านกังานคณะกรรมการก ากบัหลกัทรัพยแ์ละตลาดหลกัทรัพย  ์
ท่ี สน. 25/2546 

เร่ือง   การก าหนดอตัราส่วนการลงทุนของ 
กองทุนรวมวายภุกัษ ์

 
 
  โดยท่ีคณะรัฐมนตรีไดมี้มติใหมี้การจดัตั้งกองทุนรวมวายภุกัษ ์เพื่อปฏิรูปแนว
ทางการลงทุนของกระทรวงการคลงัใหมี้ประสิทธิภาพและสอดคลอ้งกบัการพฒันาเศรษฐกิจ การ
ออม และการลงทุนของประเทศ  และเพื่อเพิ่มทางเลือกของประชาชนผูอ้อมเงินในภาวะท่ีอตัรา
ดอกเบ้ีย 
เงินฝากต ่า รวมทั้งเป็นการสนบัสนุนการพฒันาตลาดทุนของประเทศ  จึงตอ้งก าหนดอตัราส่วน 
การลงทุนของกองทุนรวมวายภุกัษใ์หส้อดคลอ้งกบัวตัถุประสงคด์งักล่าว  ดงันั้น ส านกังาน
คณะกรรมการก ากบัหลกัทรัพยแ์ละตลาดหลกัทรัพยโ์ดยอาศยัอ านาจตามความในมาตรา 126(4) แห่ง 
พระราชบญัญติัหลกัทรัพยแ์ละตลาดหลกัทรัพย ์พ.ศ. 2535  และขอ้ 5 แห่งประกาศคณะกรรมการ
ก ากบัหลกัทรัพยแ์ละตลาดหลกัทรัพย ์ท่ี กน. 26/2546  เร่ือง หลกัเกณฑ ์เง่ือนไข และวิธีการจดัตั้ง 
และจดัการกองทุนรวมวายภุกัษ ์ลงวนัท่ี 30 กนัยายน พ.ศ. 2546  จึงออกขอ้ก าหนดไวด้งัต่อไปน้ี 

  ขอ้ 1   ในประกาศน้ี 
  “กองทุนรวมวายภุกัษ”์  หมายความวา่   กองทุนรวมท่ีจดัตั้งขึ้นตามมติคณะ 
รัฐมนตรี เม่ือวนัท่ี 1 กรกฎาคม พ.ศ. 2546 
 “ประกาศ ท่ี สน. 11/2542”  หมายความวา่  ประกาศส านกังานคณะกรรมการ 
ก ากบัหลกัทรัพยแ์ละตลาดหลกัทรัพย ์ท่ี สน. 11/2542  เร่ือง การก าหนดอตัราส่วนการลงทุนของ 
กองทุนรวม ลงวนัท่ี 29 เมษายน พ.ศ. 2542   
  “บริษทัจดัการ”  หมายความวา่   บริษทัหลกัทรัพยท่ี์ไดรั้บใบอนุญาตประกอบธุรกิจ
หลกัทรัพยป์ระเภทการจดัการกองทุนรวม 
 “ประกาศ ท่ี กน. 14/2544”  หมายความวา่  ประกาศคณะกรรมการก ากบัหลกัทรัพย ์
และตลาดหลกัทรัพย ์ท่ี กน. 14/2544  เร่ือง หลกัเกณฑแ์ละวิธีการในการจดัการกองทุนรวมในกรณีท่ี
ผูอ้อกตราสารแห่งหน้ีหรือลูกหน้ีตามสิทธิเรียกร้องผิดนดัช าระหน้ี ลงวนัท่ี 6 มิถุนายน พ.ศ. 2544 
  “กิจการ”  หมายความวา่   บริษทัท่ีมีหุน้เป็นหลกัทรัพยจ์ดทะเบียนในตลาด 
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หลกัทรัพย ์
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  “ค าเสนอซ้ือ”  หมายความวา่   ค  าเสนอซ้ือหลกัทรัพยข์องกิจการตามประกาศ 
คณะกรรมการก ากบัหลกัทรัพยแ์ละตลาดหลกัทรัพยว์า่ดว้ยหลกัเกณฑ ์เง่ือนไข และวิธีการในการ 
เขา้ถือหลกัทรัพยเ์พื่อครอบง ากิจการ 
 “ประกาศ ท่ี กจ. 53/2545”  หมายความวา่   ประกาศคณะกรรมการก ากบัหลกัทรัพย์
และตลาดหลกัทรัพย ์ท่ี กจ. 53/2545  เร่ือง หลกัเกณฑ ์เง่ือนไข และวิธีการในการเขา้ถือหลกัทรัพย์
เพื่อครอบง ากิจการ ลงวนัท่ี 18 พฤศจิกายน พ.ศ. 2545 
  “ส านกังาน”  หมายความวา่   ส านกังานคณะกรรมการก ากบัหลกัทรัพยแ์ละตลาด 
หลกัทรัพย ์

 ขอ้ 2  อตัราส่วนการลงทุนหรือแสวงหาประโยชน์จากหลกัทรัพย ์สัญญาซ้ือขาย 
ล่วงหนา้ ทรัพยสิ์นอ่ืน หรือไปหาดอกผลหรือแสวงหาประโยชน์โดยวิธีอ่ืน เพื่อเป็นทรัพยสิ์น 
ของกองทุนรวมวายภุกัษ ์นอกจากท่ีก าหนดไวใ้นประกาศน้ี ใหเ้ป็นไปตามประกาศ ท่ี สน. 11/2542 
โดยอนุโลม   

 ขอ้ 3  ใหบ้ริษทัจดัการลงทุนในหรือมีไวซ่ึ้งใบส าคญัแสดงสิทธิและใบส าคญั 
แสดงสิทธิอนุพนัธ์ เพื่อเป็นทรัพยสิ์นของกองทุนรวมวายภุกัษ ์มีมูลค่ารวมกนัทั้งส้ินไม่เกินร้อยละ 
หา้สิบของมูลค่าทรัพยสิ์นสุทธิของกองทุนรวมวายภุกัษ ์ 

 ขอ้ 4  บริษทัจดัการอาจลงทุนในหรือมีไวซ่ึ้งหลกัทรัพยแ์ละทรัพยสิ์นอ่ืน เพื่อเป็น 
ทรัพยสิ์นของกองทุนรวมวายภุกัษใ์นขณะใดขณะหน่ึงไดต้ามอตัราส่วนดงัต่อไปน้ี 
 (1)  ลงทุนในหรือมีไวซ่ึ้งหุ้นของบริษทัใดบริษทัหน่ึง ไดไ้ม่ถึงร้อยละยีสิ่บหา้ของ
จ านวนหุ้นท่ีจ าหน่ายไดแ้ลว้ทั้งหมดของบริษทันั้น  เวน้แต่เป็นกรณีท่ีบริษทัจดัการไดม้าซ่ึงหุน้ของ
บริษทัดงักล่าว เพื่อเป็นทรัพยสิ์นของกองทุนรวมวายภุกัษเ์น่ืองจากการรับช าระหน้ีดว้ยทรัพยสิ์นอ่ืน
ตามประกาศ ท่ี กน. 14/2544  และ 
 (2)  ลงทุนในหรือมีไวซ่ึ้งหลกัทรัพยแ์ละทรัพยสิ์นอ่ืน มีมูลค่าไม่เกินอตัราส่วนต่อ
มูลค่าทรัพยสิ์นสุทธิของกองทุนรวมตามขอ้ 4 และขอ้ 6 แห่งประกาศ ท่ี สน. 11/2542   

 ขอ้ 5  ในกรณีท่ีบริษทัจดัการลงทุนในหรือมีไวซ่ึ้งหุน้ของบริษทัใดท่ีกระทรวงการคลงั 
เป็นผูข้ายหุน้ดงักล่าวใหก้องทุนรวมวายภุกัษ ์ บริษทัจดัการอาจลงทุนในหรือมีไวซ่ึ้งหุ้น หลกัทรัพย ์
และทรัพยสิ์นอ่ืน เพื่อเป็นทรัพยสิ์นของกองทุนรวมวายภุกัษ์ในขณะใดขณะหน่ึงไดต้ามอตัราส่วน 
ดงัต่อไปน้ี 
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 (1)  ลงทุนในหรือมีไวซ่ึ้งหุ้นของบริษทัดงักล่าว ไดไ้ม่ถึงร้อยละหา้สิบของจ านวนหุน้
ท่ีจ าหน่ายไดแ้ลว้ทั้งหมดของบริษทันั้น  เวน้แต่เป็นกรณีท่ีบริษทัจดัการไดม้าซ่ึงหุน้ของบริษทัดงักล่าว 
เพื่อเป็นทรัพยสิ์นของกองทุนรวมวายภุกัษเ์น่ืองจากการรับช าระหน้ีดว้ยทรัพยสิ์นอ่ืนตามประกาศ  
ท่ี กน. 14/2544  และ 
 (2)  ลงทุนในหรือมีไวซ่ึ้งหุ้น หลกัทรัพยแ์ละทรัพยสิ์นอ่ืน ท่ีบริษทัดงักล่าวเป็นผูอ้อก  
ผูรั้บรอง ผูรั้บอาวลั ผูส้ลกัหลงั หรือผูค้  ้าประกนั เพื่อเป็นทรัพยสิ์นของกองทุนรวมวายภุกัษ ์มีมูลค่า 
รวมกนัทั้งส้ินไม่เกินร้อยละหา้สิบของมูลค่าทรัพยสิ์นสุทธิของกองทุนรวมวายภุกัษ ์ ทั้งน้ี ใหน้บัหุน้ 
หลกัทรัพยแ์ละทรัพยสิ์นอ่ืนท่ีบริษทันั้นเป็นผูอ้อก ผูรั้บรอง ผูรั้บอาวลั ผูส้ลกัหลงั หรือผูค้  ้าประกนั  
ตามธุรกรรมการซ้ือโดยมีสัญญาขายคืน รวมในอตัราส่วนการลงทุนดงักล่าว  และในกรณีท่ีบริษทั 
ดงักล่าวเป็นธนาคารท่ีมีกฎหมายเฉพาะจดัตั้งขึ้นหรือธนาคารพาณิชย ์ ใหน้บัเงินฝากในธนาคาร 
ดงักล่าวท่ีมิใช่เงินฝากในบญัชีเงินฝากเพื่อการด าเนินงานของกองทุนรวมวายภุกัษ ์รวมในอตัราส่วน 
ดงักล่าวดว้ย   
   การค านวณอตัราส่วนการลงทุนตาม (2)  มิใหน้บัตัว๋เงินคลงั พนัธบตัรรัฐบาล  
พนัธบตัรธนาคารแห่งประเทศไทย พนัธบตัรหรือตราสารแห่งหน้ีท่ีกองทุนเพื่อการฟ้ืนฟูและพฒันา
ระบบสถาบนัการเงินเป็นผูอ้อก ผูรั้บรอง ผูรั้บอาวลั หรือผูค้  ้าประกนั และพนัธบตัรหรือตราสาร 
แห่งหน้ีท่ีกระทรวงการคลงัเป็นผูอ้อก ผูรั้บอาวลั หรือผูค้  ้าประกนั รวมในอตัราส่วนดงักล่าว  
   การรับรอง รับอาวลั สลกัหลงั หรือค ้าประกนัตามวรรคหน่ึงและวรรคสอง ตอ้ง
เป็นการรับรองตลอดไป รับอาวลัทั้งจ านวน สลกัหลงัโอนประเภทมีสิทธิไล่เบ้ียโดยไม่มีขอ้ก าหนด
ลบลา้งหรือจ ากดัความรับผิดของผูส้ลกัหลงั หรือค ้าประกนัตน้เงินและดอกเบ้ียเตม็จ านวนอยา่งไม่มี
เง่ือนไข  และใหค้  านวณอตัราส่วนการลงทุนตามความรับผิดหรือภาระผกูพนัของผูรั้บรอง ผูรั้บอาวลั 
ผูส้ลกัหลงั หรือผูค้  ้าประกนั   แต่ในกรณีอ่ืนให้ค  านวณอตัราส่วนการลงทุนตามความรับผิดของผูอ้อก
ตราสารแห่งหน้ีหรือตราสารก่ึงหน้ีก่ึงทุน      

 ขอ้ 6  ในกรณีท่ีมีการไดม้าซ่ึงหุน้ของบริษทัใดเน่ืองจากการรับช าระหน้ีดว้ย 
ทรัพยสิ์นอ่ืนตามประกาศ ท่ี กน. 14/2544  เป็นผลใหก้องทุนรวมวายภุกัษไ์ดม้าหรือเป็นผูถื้อหุน้ 
ของบริษทันั้นเกินอตัราส่วนการลงทุนตามขอ้ 4(1) หรือขอ้ 5(1) ใหบ้ริษทัจดัการด าเนินการดงัต่อไปน้ี 
 (1)  ปฏิบติัใหเ้ป็นไปตามประกาศ ท่ี กน. 14/2544  และ 
 (2)  งดเวน้การใชสิ้ทธิออกเสียงในหุน้จ านวนท่ีเกินอตัราส่วนการลงทุนดงักล่าว  
เวน้แต่กรณีท่ีมีเหตุจ าเป็นและสมควรโดยไดรั้บการผ่อนผนัจากส านกังาน 
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 ขอ้ 7  ในกรณีท่ีบริษทัจดัการลงทุนในหรือมีไวซ่ึ้งหุน้ของบริษทัท่ีเป็นกิจการ  
เป็นผลใหก้องทุนรวมวายภุกัษไ์ดม้าหรือเป็นผูถื้อหุน้ของบริษทันั้นจนถึงหรือขา้มจุดท่ีตอ้งท า 
ค าเสนอซ้ือ  บริษทัจดัการตอ้งด าเนินการเพื่อใหไ้ดรั้บการยกเวน้การท าค าเสนอซ้ือโดยการลด 
สัดส่วนการถือหุน้หรือลดการมีอ านาจควบคุม หรือยืน่ค  าขอผอ่นผนัการท าค าเสนอซ้ือ ตาม 
ประกาศ ท่ี กจ. 53/2545   

 ขอ้ 8  ใหบ้ริษทัจดัการลงทุนในหรือมีไวซ่ึ้งเงินฝากในธนาคารท่ีมีกฎหมายเฉพาะ 
จดัตั้งขึ้น ธนาคารพาณิชย ์หรือบตัรเงินฝากท่ีธนาคารพาณิชยห์รือบริษทัเงินทุนเป็นผูอ้อก ตัว๋สัญญา 
ใชเ้งินท่ีธนาคารพาณิชย ์ธนาคารต่างประเทศ บริษทัเงินทุน บริษทัเครดิตฟองซิเอร์ หรือสถาบนั 
การเงินท่ีมีกฎหมายเฉพาะจดัตั้งขึ้นเป็นผูอ้อก และตัว๋แลกเงินท่ีธนาคารพาณิชย ์ธนาคารต่างประเทศ 
บริษทัเงินทุน บริษทัเครดิตฟองซิเอร์ สถาบนัสินเช่ือเพื่อธุรกิจหลกัทรัพย ์หรือสถาบนัการเงินท่ีมี
กฎหมายเฉพาะจดัตั้งขึ้น เป็นผูอ้อก เพื่อเป็นทรัพยสิ์นของกองทุนรวมวายภุกัษไ์ด ้เป็นจ านวนท่ีมี 
มูลค่ารวมโดยเฉล่ียในรอบปีบญัชีไม่เกินร้อยละส่ีสิบหา้ของมูลค่าทรัพยสิ์นสุทธิของกองทุนรวม
วายภุกัษ ์ แต่ทั้งน้ีมิใหน้บัเงินฝากในบญัชีเงินฝากเพื่อการด าเนินงานของกองทุนรวมวายภุกัษร์วม 
ในอตัราส่วนดงักล่าว 
 อตัราส่วนการลงทุนตามวรรคหน่ึง มิใหน้ ามาใชบ้งัคบัในรอบปีบญัชีแรกท่ีได ้
จดทะเบียนกองทรัพยสิ์นเป็นกองทุนรวมวายภุกัษ ์และในรอบปีบญัชีของสามปีสุดทา้ยก่อน 
วนัส้ินอายโุครงการจดัการกองทุนรวมวายภุกัษ ์ 

 ขอ้ 9  ประกาศน้ีใหใ้ชบ้งัคบัตั้งแต่วนัท่ี 1 ตุลาคม พ.ศ. 2546  เป็นตน้ไป 

ประกาศ   ณ   วนัท่ี 1 ตุลาคม พ.ศ. 2546                  

 (นายประสาร  ไตรรัตน์วรกุล) 
                                  เลขาธิการ 
 ส านกังานคณะกรรมการก ากบัหลกัทรัพยแ์ละตลาดหลกัทรัพย  ์


