
52 
4 อนุพนัธ์ในสินค้าโภคภัณฑ์และตัวแปรอ่ืน (Commodity and Other-Linked Derivatives) 
หลกัการ  ในการค านวณค่าความเส่ียงส าหรับการมีฐานะอนุพนัธ์ในสินคา้โภคภณัฑแ์ละ 

ตวัแปรอ่ืน  ใหบ้ริษทัน ามูลค่าตามสัญญาในหน่วยวดัมาตรฐานของสินคา้นั้น (เช่น ทรอยเอานซ์ กิโลกรัม 
ปอนด ์บาร์เรล) คูณดว้ยราคาท่ีเหมาะสม1ของสินคา้นั้น (กรณี option ใหค้  านวณหา equivalent delta 
position)  กรณีท่ีเป็นสกุลเงินต่างประเทศใหแ้ปลงค่าเป็นสกุลเงินบาทโดยใชอ้ตัราแลกเปล่ียนปัจจุบนั และ
น าฐานะดงักล่าวมาค านวณค่าความเส่ียงใน 2 ส่วน ดงัน้ี 

(1) น าฐานะในสินคา้แต่ละชนิดมาค านวณฐานะสุทธิ (net position) ซ่ึงจะเท่ากบัฐานะ long 
ทั้งหมดลบกบัฐานะ short ทั้งหมดของสินคา้ชนิดเดียวกนั โดยไม่ค  านึงถึงอายขุองสัญญา แลว้คูณดว้ยค่า
ความเส่ียง 15% ของฐานะสุทธิของสินคา้แต่ละชนิด เพื่อรองรับความเส่ียงจากการเปล่ียนแปลงของราคา
ตลาด (directional risk) 

15% ของฐานะสุทธิ โดยฐานะสุทธิ  = | ฐานะ long – ฐานะ short | 

  (2) น าฐานะในสินคา้แต่ละชนิดมาค านวณฐานะรวม (gross position) ซ่ึงจะเท่ากบัผลรวมของฐานะ 
long กบัฐานะ short ทั้งหมดของสินคา้ชนิดเดียวกนั แลว้คูณดว้ยค่าความเส่ียง 3% เพื่อรองรับรับความเส่ียงจาก
การเปล่ียนแปลงของอตัราดอกเบ้ีย (interest rate risk) ความเส่ียงท่ีบริษทัอาจไม่สามารถป้องกนัความเส่ียงได้
ทั้งหมด (basis risk) และความเส่ียงจากการเปลี่ยนแปลงราคาล่วงหนา้ของสินคา้ท่ีเกิดจากปัจจยัอ่ืนๆ 
นอกเหนือจากอตัราดอกเบ้ีย (forward gap risk) 

3% ของฐานะรวม โดยฐานะรวม = | ฐานะ long + ฐานะ short | 

โดยค่าความเส่ียงในการมีฐานะในสินคา้โภคภณัฑแ์ละตวัแปรอ่ืนจะเท่ากบัผลรวมค่าความ
เส่ียงตาม (1) + (2) ของสินคา้แต่ละชนิด โดยใหน้ าไปแสดงในส่วนท่ี 3 หมวดท่ี 2 : ค่าความเส่ียง ขอ้ 1.4 
อนุพนัธ์ในสินคา้โภคภณัฑแ์ละตวัแปรอ่ืน 

   ทั้งน้ี กรณีท่ีบริษทัมีฐานะอนุพนัธ์ท่ีมีสินคา้อา้งอิงประเภทใดประเภทหน่ึงในลกัษณะ OTC  
เพียงดา้นเดียว (open out right position) โดยไม่มีฐานะอ่ืนมาหกักลบแบบเตม็จ านวนหรือบางส่วน ใหบ้ริษทั
คิดค่าความเส่ียงของ OTC derivatives ดงักล่าวเท่ากบั 40% ของมลูค่าสินทรัพยอ์า้งอิงของสัญญาดงักล่าว 
 

 
1 ให้ใชร้าคาท่ีเหมาะสมตามล าดบั  ดงัต่อไปน้ี 

1. กรณีท่ีสินคา้โภคภณัฑท่ี์มีราคาอา้งอิงท่ีเช่ือถือได ้ให้ใชร้าคาตลาด (spot rate) ของสินคา้นั้น 
2. กรณีอื่น ๆ ให้ใชร้าคาท่ีใชช้ าระราคาของฟิวเจอร์เดือนท่ีครบก าหนดอายขุองสัญญาท่ีใกล้ท่ีสุด (Nearest Contract Month Series) 


