
 
 

อตัราส่วนการลงทุนของ retail MF และ retail PF 
 

 อตัราส่วนการลงทุนตามภาคผนวกน้ีใชส้ าหรับการลงทุนของ retail MF และ retail PF เพื่อให้ 
เป็นไปตามอตัราส่วนการลงทุนในเร่ืองต่าง ๆ ดงัน้ี 
 1. single entity limit (ไม่ใชก้บักองทุนรวมส าหรับผูล้งทุนในต่างประเทศ) 
 2. group limit (ไม่ใชก้บักองทุนรวมส าหรับผูล้งทุนในต่างประเทศ กองทุนรวมมีประกนั  
กองทุนรวมพนัธบตัรเอเชีย และกองทุนรวมท่ีจดัตั้งขึ้นตามมาตรการสนบัสนุนการลงทุนของภาคเอกชน 
ตามมติคณะรัฐมนตรี เม่ือวนัท่ี 10 สิงหาคม พ.ศ. 2542) 
 3. product limit 
 4. concentration limit  

ส่วนท่ี 1 : อตัราส่วนการลงทุนท่ีค านวณตามผู้ออกทรัพย์สินหรือคู่สัญญา (single entity limit) 
ตอนท่ี 1.1 : อตัราส่วนการลงทุนส าหรับกองทุนทัว่ไป (ไม่รวมถึง MMF และ retail PF ท่ีมีนโยบาย 

การลงทุนลกัษณะเดียวกบั MMF) 
 ตอนท่ี 1.2 : อตัราส่วนการลงทุนส าหรับ MMF และ retail PF ท่ีมีนโยบายการลงทุนในลกัษณะ 

เดียวกบั MMF 
 หมายเหต ุ: ส าหรับการลงทุนใน derivatives on organized exchange ไม่มีขอ้ก าหนดเก่ียวกบั  
single entity limit ของคู่สัญญา 

ตอนท่ี 1.1 : อตัราส่วนการลงทุนส าหรับกองทุนท่ัวไป 
 
 

ข้อ ประเภททรัพย์สิน อตัราส่วน (% ของ NAV) 
1 ตราสารภาครัฐไทย 

 
ไม่จ ากดัอตัราส่วน 

2 ตราสารภาครัฐต่างประเทศ  
2.1  กรณีมี credit rating อยูใ่น 2 อนัดบัแรกขึ้นไป 

 
ไม่จ ากดัอตัราส่วน 

2.2  กรณีมี credit rating อยูใ่นระดบั investment grade  
       แต่ต ่ากวา่ 2 อนัดบัแรก 
 

ไม่เกิน 35% 

3 หน่วย CIS  ไม่จ ากดัอตัราส่วน 

ภาคผนวก 4-retail MF-PF 
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ข้อ ประเภททรัพย์สิน อตัราส่วน (% ของ NAV) 
 

4 เงินฝากหรือตราสารเทียบเท่าเงินฝากท่ีผูรั้บฝากหรือผูอ้อก 
ตราสารมีลกัษณะอยา่งใดอย่างหน่ึงดงัน้ี 
4.1  มี credit rating อยูใ่นระดบั investment grade   
4.2  เป็นธนาคารออมสิน  ทั้งน้ี เฉพาะเงินฝากหรือตราสาร 
       ท่ีรัฐบาลเป็นประกนั  
(ไม่รวมเงินฝากหรือตราสารเทียบเท่าเงินฝากท่ีมีวตัถุประสงค์
เพื่อการด าเนินงานของกองทุน) 
 

ไม่เกิน 20%1 
 

      
 

5 ตราสารท่ีมีลกัษณะครบถว้นดงัน้ี 
5.1  เป็นตราสารหน้ี ตราสารก่ึงหน้ีก่ึงทุน SN หรือศุกูก  
       ท่ีผูอ้อกจดัตั้งขึ้นตามกฎหมายไทย หรือสาขาของ ธพ.    
       ต่างประเทศท่ีไดรั้บอนุญาตใหป้ระกอบธุรกิจ ธพ.  
       ในประเทศไทย 
5.2  เสนอขายในประเทศไทย  
5.3  มี credit rating อยูใ่นระดบั investment grade 
5.4  เป็นตราสารท่ีอยูใ่นระบบ organized market หรือเทียบเท่า  
 

ไม่เกินอตัราดงัน้ี แลว้แต่อตัราใด 
จะสูงกวา่ 
(1) 20%  หรือ 
(2) น ้าหนกัของตราสารท่ีลงทุน 

ใน benchmark + 5% 
  

6 ทรัพยสิ์นดงัน้ี  
6.1  ตราสารทุนท่ีจดทะเบียนซ้ือขายในกระดานซ้ือขาย 
       หลกัทรัพยส์ าหรับผูล้งทุนทัว่ไปของ SET หรือของตลาด 
       ซ้ือขายหลกัทรัพยต่์างประเทศ (แต่ไม่รวมถึงตราสารทุน 
       ท่ีผูอ้อกตราสารอยูร่ะหว่างด าเนินการแกไ้ขเหตุท่ีอาจ 
       ท าใหมี้การเพิกถอนการเป็นหลกัทรัพยซ้ื์อขายใน SET  
       หรือในตลาดซ้ือขายหลกัทรัพยต่์างประเทศ) 
 
 
 

ไม่เกินอตัราดงัน้ี แลว้แต่อตัราใด 
จะสูงกวา่ 
(1) 15%2 หรือ 
(2) น ้าหนกัของทรัพยสิ์นท่ีลงทุน 

ใน benchmark + 5% 
 

 
1, 2 หรือไม่เกิน 10% เม่ือเป็นการลงทุนในต่างประเทศหรือผูมี้ภาระผกูพนัมีภูมิล าเนาอยู่ต่างประเทศ โดยเลือกใช ้ 
     credit rating แบบ national scale ตามท่ีระบุในภาคผนวก 5 ส่วนท่ี 5 ขอ้ 4.2 
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ข้อ ประเภททรัพย์สิน อตัราส่วน (% ของ NAV) 
 6.2  ตราสารทุนท่ีออกโดยบริษทัท่ีจดัตั้งขึ้นไม่วา่ตาม 

       กฎหมายไทยหรือกฎหมายต่างประเทศ ซ่ึงหุน้ของ 
       บริษทัดงักล่าวซ้ือขายในกระดานซ้ือขายหลกัทรัพยส์ าหรับ 
       ผูล้งทุนทัว่ไปของ SET หรือของตลาดซ้ือขายหลกัทรัพย ์
       ต่างประเทศ (แต่ไม่รวมถึงบริษทัท่ีอยูร่ะหวา่งด าเนินการ      
       แกไ้ขเหตุท่ีอาจท าใหมี้การเพิกถอนหุน้ออกจากการซ้ือขาย 
       ใน SET หรือในตลาดซ้ือขายหลกัทรัพยต่์างประเทศ) 
6.3  หุน้ท่ีอยูใ่นระหวา่ง IPO เพื่อการจดทะเบียนซ้ือขายตาม 6.1 
6.4  ตราสารท่ีมีลกัษณะครบถว้นดงัน้ี  
       6.4.1  เป็นตราสารหน้ี ตราสารก่ึงหน้ีก่ึงทุน SN หรือศุกูก 
       6.4.2  มี credit rating อยู่ในระดบั investment grade  
       6.4.3  เป็นตราสารท่ีผูอ้อกจดัตั้งขึ้นตามกฎหมายไทย 
                 และเสนอขายตราสารนั้นในต่างประเทศ  
                 หรือผูอ้อกจดัตั้งขึ้นตามกฎหมายต่างประเทศ  
                  (แต่ไม่รวมสาขาของ ธพ. ต่างประเทศท่ีไดรั้บ  
                  อนุญาตใหป้ระกอบธุรกิจ ธพ. ในประเทศไทย) 
       6.4.4  เป็นตราสารท่ีอยูใ่นระบบของ organized market  
                 หรือเทียบเท่า 
6.5  ตราสาร Basel III ท่ีมี credit rating อยูใ่นระดบั  
       investment grade และอยูใ่นระบบของ organized market  
       หรือเทียบเท่า 
6.6  DW ท่ีมี issuer rating อยู่ในระดบั investment grade 
6.7  หน่วย infra หรือหน่วย property ดงัน้ี 
       6.7.1  หน่วย infra หรือหน่วย property ท่ีจดทะเบียน 
                 ซ้ือขายในกระดานซ้ือขายหลกัทรัพยส์ าหรับผูล้งทุน 
                 ทัว่ไปของ SET หรือของตลาดซ้ือขายหลกัทรัพย ์
                 ต่างประเทศ (แต่ไม่รวมถึงหน่วยดงักล่าว 
                 ท่ีอยูร่ะหวา่งด าเนินการแกไ้ขเหตุท่ีอาจท าใหมี้การ 
                 เพิกถอนหน่วยดงักล่าวออกจากการซ้ือขายใน SET    
                 หรือในตลาดซ้ือขายหลกัทรัพยต่์างประเทศ)  
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ข้อ ประเภททรัพย์สิน อตัราส่วน (% ของ NAV) 
        6.7.2  หน่วย infra หรือหน่วย property ท่ีอยูใ่น 

                 ระหวา่ง IPO เพื่อการจดทะเบียนซ้ือขายตาม 6.7.1 
6.8  ธุรกรรมดงัน้ี ท่ีคู่สัญญามี credit rating อยูใ่นระดบั  
       investment grade 
       6.8.1  reverse repo 
       6.8.2  OTC derivatives 
 

 

7 ทรัพยสิ์นอ่ืนนอกเหนือจากท่ีระบุในขอ้ 1 - ขอ้ 6 (SIP) 
 

ไม่เกิน 5% 

ตอนท่ี 1.2 : อตัราส่วนการลงทุนส าหรับ MMF และ retail PF ท่ีมีนโยบายการลงทุนลกัษณะเดียวกบั MMF 
 

 

ข้อ ประเภททรัพย์สิน อตัราส่วน (% ของ NAV) 
1 ตราสารภาครัฐไทย 

 
ไม่จ ากดัอตัราส่วน 

2 ตราสารภาครัฐต่างประเทศ  
2.1  กรณีมี credit rating อยูใ่น 2 อนัดบัแรกขึ้นไป 

 
ไม่จ ากดัอตัราส่วน 

2.2  กรณีมี credit rating อยูใ่นระดบั investment grade  
       แต่ต ่ากวา่ 2 อนัดบัแรก 
 

ไม่เกิน 35% 
 

3 หน่วย CIS ท่ีเป็น MMF 
 

ไม่จ ากดัอตัราส่วน 

4 เงินฝากหรือตราสารเทียบเท่าเงินฝาก 
(ไม่รวมเงินฝากหรือตราสารเทียบเท่าเงินฝากท่ีมีวตัถุประสงค์
เพื่อการด าเนินงานของกองทุน) 
 

ไม่เกิน 15%3 
 

 
3 หรือไม่เกิน 10% เม่ือเป็นการลงทุนในต่างประเทศหรือผูมี้ภาระผกูพนัมีภูมิล าเนาอยูต่่างประเทศ โดยเลือกใช ้ 
   credit rating แบบ national scale ตามท่ีระบุในภาคผนวก 5 ส่วนท่ี 5 ขอ้ 4.2 
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ข้อ ประเภททรัพย์สิน อตัราส่วน (% ของ NAV) 
5 ตราสารหรือสัญญาดงัน้ี 

5.1  ตราสารหน้ีท่ีอยูใ่นระบบของ organized market  
       หรือเทียบเท่า 
5.2  reverse repo 
5.3  OTC derivatives 
 

ไม่เกินอตัราดงัน้ี แลว้แต่อตัราใดจะสูงกวา่ 
(1)  10%  หรือ 
(2)  น ้าหนกัของทรัพยสิ์นท่ีลงทุน 
       ใน benchmark + 5% 
  

6 ตราสารอ่ืนใดนอกจากขอ้ 1 – ขอ้ 5 
 

ไม่เกิน 5% 

 

ส่วนท่ี 2 : อตัราส่วนการลงทุนท่ีค านวณตามกลุ่มกจิการ (group limit) 

 

ข้อ ประเภททรัพย์สิน อตัราส่วน (% ของ NAV) 
1 การลงทุนในทรัพยสิ์นของบริษทัทุกบริษทัท่ีอยูใ่นกลุ่มกิจการ

เดียวกนัหรือการเขา้เป็นคู่สัญญาในธุรกรรมทางการเงิน 
กบับริษทัดงักล่าว  
      
 

ไม่เกินอตัราใดอตัราหน่ึงดงัน้ี แลว้แต่ 
อตัราใดจะสูงกวา่ 
(1)  25% หรือ 
(2)  น ้าหนกัของทรัพยสิ์นท่ีลงทุน 
       ใน benchmark + 10%  
 

 หมายเหต ุ: ส าหรับการลงทุนใน derivatives on organized exchange ไม่มีขอ้ก าหนดเก่ียวกบั  
group limit ของคู่สัญญา 

ส่วนท่ี 3 : อตัราส่วนการลงทุนท่ีค านวณตามประเภททรัพย์สิน (product limit) 
 

ข้อ ประเภททรัพย์สิน อตัราส่วน (% ของ NAV) 
1 เงินฝากหรือตราสารเทียบเท่าเงินฝาก B/E หรือ P/N ท่ีนิติบุคคล

ตามกฎหมายไทย (ไม่รวมถึงสาขาในต่างประเทศของนิติบุคคล
ดงักล่าว) เป็นผูอ้อก ผูส้ั่งจ่าย หรือคู่สัญญา ดงัน้ี 
1.1  ธนาคารหรือสถาบนัการเงินท่ีมีกฎหมายเฉพาะจดัตั้งขึ้น 
1.2  ธพ. 
1.3  บง. 
1.4  บค. 
1.5  บรรษทัตลาดรองสินเช่ือท่ีอยูอ่าศยั 

- ทุกประเภทรวมกนัไม่เกิน 45% เฉล่ีย 
  ในรอบปีบญัชี (หรือในรอบอายกุองทุน 
  ส าหรับกองทุนท่ีมีอายโุครงการ < 1 ปี)  

- อตัราขา้งตน้ไม่ใชก้บักองทุนท่ีอายโุครงการ 
  หรืออายสุัญญาคงเหลือ < 6 เดือน  ทั้งน้ี 
  เฉพาะกองทุนท่ีมีอายทุั้งโครงการหรือ 
  อายทุั้งสัญญา > 1 ปี  
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ข้อ ประเภททรัพย์สิน อตัราส่วน (% ของ NAV) 
(ไม่รวมถึงเงินฝากหรือตราสารเทียบเท่าเงินฝากท่ีมีวตัถุประสงค์
เพื่อการด าเนินงานของกองทุน และทรัพยสิ์นท่ีกองทุนไดรั้บ
โอนกรรมสิทธ์ิมาจากคู่สัญญาตาม reverse repo หรือ securities 
lending  หรือ derivatives)  
 

      
 
 
 

2 ทรัพยสิ์นดงัน้ี 
2.1  B/E P/N หรือ SN ท่ีมีเง่ือนไขหา้มเปล่ียนมือแต่กองทุน 
      ไดด้ าเนินการใหมี้การรับโอนสิทธิเรียกร้องในตราสารได ้
      ตามวิธีการท่ีกฎหมายก าหนด หรือมีเง่ือนไขใหก้องทุน 
       สามารถขายคืนผูอ้อกตราสารได ้
2.2  เงินฝากหรือตราสารเทียบเท่าเงินฝากท่ีมีระยะเวลา 
       การฝากเกิน 12 เดือน  
2.3  total SIP ตามขอ้ 5 ของส่วนน้ี 
 

(ขอ้น้ีไมใ่ชก้บัการลงทุนของกองทุนรวมปิด และกองทุน  
buy & hold ท่ีลงทุนใน B/E P/N SN เงินฝากหรือตราสาร
เทียบเท่าเงินฝาก ท่ีมีอายไุม่เกินอายกุองทุน หรือรอบการลงทุน 
ของกองทุน หรือมีการลงทุนใน derivatives เพื่อใหท้รัพยสิ์น
ดงักล่าวมีอายสุอดคลอ้งกบัอายกุองทุน) 
 

ทุกประเภทรวมกนัไม่เกิน 25% 
 

3 reverse repo 
 

ไม่เกิน 25% 

4 securities lending   ไม่เกิน 25% 
 

5 ตราสารดงัน้ี (total SIP) 
5.1  ตราสารท่ีไม่ไดจ้ดทะเบียนเป็นหลกัทรัพยซ้ื์อขายใน SET  
       และในตลาดซ้ือขายหลกัทรัพยต่์างประเทศ 
5.2  ตราสารท่ีไม่ไดซ้ื้อขายอยูใ่นกระดานซ้ือขายหลกัทรัพย ์
       ส าหรับผูล้งทุนทัว่ไปของ SET และของตลาดซ้ือขาย 
       หลกัทรัพยต์่างประเทศ 
 
 
 

ทุกประเภทรวมกนั 
ไม่เกิน 15% 
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ข้อ ประเภททรัพย์สิน อตัราส่วน (% ของ NAV) 
5.3  ตราสารท่ีซ้ือขายในกระดานซ้ือขายหลกัทรัพยส์ าหรับ 
       ผูล้งทุนทัว่ไป ซ่ึงอยูร่ะหวา่งแกไ้ขเหตุท่ีอาจท าใหมี้การ 
       เพิกถอนตราสารดงักล่าวออกจากการซ้ือขายใน SET หรือ     
       ในตลาดซ้ือขายหลกัทรัพยต่์างประเทศ 
5.4  ตราสารหน้ี ตราสารก่ึงหน้ีก่ึงทุน ศุกูก หรือตราสาร  
       Basel III ท่ีไม่ไดอ้ยูใ่นระบบของ organized market  
       หรือเทียบเท่า แต่ไม่รวม B/E และ P/N 
 

 

ข้อ ประเภททรัพย์สิน อตัราส่วน 
6 derivatives ดงัน้ี 

6.1  hedging limit :  
       การเขา้ท าธุรกรรม  
       derivatives ท่ีมี 
       วตัถุประสงคเ์พื่อ 
       การลดความเส่ียง 
 

ไม่เกินมูลค่าความเส่ียงท่ีมีอยู ่ 

6.2  non-hedging limit :  
       การเขา้ท าธุรกรรม  
       derivatives ท่ีมิใช่ 
       เพื่อการลดความเส่ียง 

global exposure limit OTC derivatives limit 
6.2.1  กรณีกองทุนไม่มีการลงทุน 
          แบบซบัซอ้น4 
          จ ากดั net exposure ท่ีเกิดจากการ           
          ลงทุนใน derivatives โดยตอ้ง 
          ไม่เกิน 100% ของ NAV 

ไม่เกิน 25% ของ NAV 

(ไม่ใชก้บัการลงทุนของกองทุนดงัน้ี 
(1)  กองทุนรวมปิด 
(2)  กองทุน buy & hold  
(3)  กองทุนท่ีมีการบริหารจดัการ 
       เพื่อไม่ใหมี้ความเส่ียงดา้น 
       สภาพคล่อง เช่น ไดจ้ดัใหมี้ 
       ขอ้ตกลงกบัคู่สัญญาในการ 
       ลา้งฐานะของสัญญาไดทุ้กขณะ 
       ตามราคายติุธรรม (fair value)) 
 

6.2.2  กรณีกองทุนมีการลงทุน 
          แบบซบัซอ้น5 
          จ ากดั net exposure ท่ีเกิดจากการ  
          ลงทุนใน derivatives โดยมูลค่า 
          ความเสียหายสูงสุด (value-at-risk :  
          VaR) ของกองทุนตอ้งเป็นดงัน้ี 
 

 
4, 5 รายละเอียดของการค านวณ ใหพ้ิจารณาตามหลกัเกณฑท่ี์ส านกังานประกาศก าหนด 
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ข้อ ประเภททรัพย์สิน อตัราส่วน 
            (1)  absolute VaR < 20%  

                 ของ NAV  
          (2)  relative VaR < 2 เท่า  
                 ของ VaR ของ benchmark 
 
หมายเหตุ: “การลงทุนแบบซับซอ้น”  
หมายความวา่  การลงทุนในสัญญาซ้ือ
ขายล่วงหนา้ท่ีมีกลยทุธ์แบบซบัซอ้น 
(complex strategic investment) หรือ 
การลงทุนในสัญญาซ้ือขายล่วงหนา้ท่ีมี
ความซบัซอ้น (exotic derivatives) 
 

 

 

ส่วนท่ี 4 : อตัราส่วนการลงทุนท่ีค านวณตามความมีส่วนได้เสียในกจิการท่ีลงทุน (concentration limit) 
 

ข้อ ประเภททรัพย์สิน อตัราส่วน  
1 หุน้ของบริษทัรายใดรายหน่ึง 1.1  กรณีท่ีเป็นการลงทุนของ MF (ท่ีมิใช่กองทุนรวมวายุภกัษ)์ 

 
 

       ทุกกองทุนรวมกนัภายใตก้ารจดัการของ บลจ. รายเดียวกนั 
                   ตอ้งมีจ านวนหุ้นของบริษทัรวมกนั < 25% ของจ านวนสิทธิ 
       ออกเสียงทั้งหมดของบริษทันั้น (ไม่นบัรวมการถือหุ้นของ 
       กองทุนวายภุกัษ)์ 

 

 
 

1.2  กรณีท่ีเป็นการลงทุนของกองทุนรวมวายภุกัษ ์(ไม่รวมกรณี 
       ท่ีเป็นการไดหุ้น้มาเน่ืองจากการรับช าระหน้ีดว้ยทรัพยสิ์นอ่ืน)     
       ตอ้งมีจ านวนหุน้ของบริษทัรวมกนั < 25% ของจ านวนสิทธิ 
       ออกเสียงทั้งหมดของบริษทันั้น 
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ข้อ ประเภททรัพย์สิน อตัราส่วน  
2 ตราสารหน้ี ตราสารก่ึงหน้ีก่ึงทุน  

ตราสาร Basel III และศุกูก 
ของผูอ้อกรายใดรายหน่ึง  
(ไม่รวมถึงตราสารหน้ีภาครัฐไทย 
หรือตราสารหน้ีภาครัฐต่างประเทศ) 
 

ไม่เกิน 1 ใน 3 ของมูลค่าหน้ีสินรวม (total liability) ของผูอ้อกรายนั้น 
(ตามท่ีเปิดเผยไวใ้นงบการเงินล่าสุด) 
 
หมายเหตุ: มูลค่าหน้ีสินรวม (total liability) ไม่ใหน้บัรวมรายการ
เจา้หน้ีการคา้ รายไดรั้บล่วงหนา้ ค่าใชจ่้ายคา้งจ่าย และหน้ีสินของ
เจา้หน้ีท่ีมีความเก่ียวขอ้งกบับริษทั เช่น เงินกูย้มืจากกิจการ 
ท่ีเก่ียวขอ้งกนั เป็นตน้ 
 

3 หน่วย CIS ของกองทุนใดกองทุนหน่ึง ไม่เกิน 25% ของจ านวนหน่วย CIS ทั้งหมดของ MF หรือ 
กองทุน CIS ต่างประเทศ ท่ีออกหน่วยนั้น  เวน้แต่ไดรั้บความเห็นชอบ
จากส านกังาน โดยตอ้งเป็นหน่วย CIS ของกองทุนท่ีจดัตั้งขึ้นใหม่ 
ท่ีมีขนาดเลก็ และมีการเสนอขายต่อผูล้งทุนในวงกวา้ง  
 

4 
 

หน่วย infra ของกองทุนใด 
กองทุนหน่ึง 

ไม่เกิน 25% ของจ านวนหน่วย infra ทั้งหมดของกองทุน infra  
ท่ีออกหน่วยนั้น 
 

5 
 

หน่วย property ของกองทุนใด 
กองทุนหน่ึง 

ไม่เกิน 25% ของจ านวนหน่วย property ทั้งหมดของกองทุน property 
ท่ีออกหน่วยนั้น 
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