
 
ประกาศส านกังานคณะกรรมการก ากบัหลกัทรัพยแ์ละตลาดหลกัทรัพย  ์

ท่ี สน. 90/2558 
เร่ือง  หลกัเกณฑเ์ก่ียวกบักองทุนส ารองเล้ียงชีพท่ีมี 

การควบคุมอตัราส่วนการลงทุนส าหรับ 
สมาชิกแต่ละราย 

    

  อาศยัอ านาจตามความในขอ้ 11 แห่งประกาศคณะกรรมการก ากบัตลาดทุน  
ท่ี ทน. 87/2558  เร่ือง การลงทุนของกองทุน  ลงวนัท่ี 17 ธนัวาคม พ.ศ. 2558 ส านกังาน                        
ออกขอ้ก าหนดไวด้งัต่อไปน้ี 

 ขอ้ 1   ประกาศน้ีใหใ้ชบ้งัคบัตั้งแต่วนัท่ี 16 มกราคม พ.ศ. 2559 ตน้ไป 

 ขอ้ 2   ในประกาศน้ี  
 “กองทุนส ารองเล้ียงชีพ”  หมายความวา่   กองทุนส ารองเล้ียงชีพตามกฎหมายวา่ดว้ย 
กองทุนส ารองเล้ียงชีพ 
 “กองทุนรวมหมวดอุตสาหกรรม”  หมายความวา่   กองทุนรวมหมวดอุตสาหกรรม 
ตามประกาศการลงทุน 
 “กองทุนรวมทรัพยสิ์นทางเลือก”  หมายความวา่   กองทุนรวมทรัพยสิ์นทางเลือก 
ตามประกาศการลงทุน 
 “ประกาศการลงทุน”  หมายความวา่  ประกาศคณะกรรมการก ากบัตลาดทุนวา่ดว้ย 
การลงทุนของกองทุน 
 “บริษทัจดัการ”  หมายความวา่   บริษทัหลกัทรัพยท่ี์ไดรั้บใบอนุญาตประกอบธุรกิจ
หลกัทรัพยป์ระเภทการจดัการกองทุนส่วนบุคคล 
 “นโยบายการลงทุน”  หมายความวา่   นโยบายการลงทุนของกองทุนส ารองเล้ียงชีพ
 “ขอ้บงัคบั”  หมายความวา่ ขอ้บงัคบัของกองทุนส ารองเล้ียงชีพ 
 “สมาชิก”  หมายความวา่   สมาชิกของกองทุนส ารองเล้ียงชีพ 
 “มูลค่าทรัพยสิ์นรายสมาชิก”  หมายความวา่   มูลค่าของเงินสะสม เงินสมทบ  
พร้อมทั้งผลประโยชน์ของเงินสะสมและเงินสมทบส าหรับสมาชิกแต่ละราย 
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หมวด 1 
กองทุนส ารองเล้ียงชีพท่ีมีนโยบายการลงทุน 

ในลกัษณะเดียวกบักองทุนรวม 
หมวดอุตสาหกรรม 

    

 ขอ้ 3   บริษทัจดัการจะรับจดัการกองทุนส ารองเล้ียงชีพท่ีมีนโยบายการลงทุนในลกัษณะ
เดียวกบักองทุนรวมหมวดอุตสาหกรรม ไดต้่อเม่ือไดด้ าเนินการใหก้ารลงทุนของสมาชิกทุกรายท่ีเลือก
นโยบายการลงทุนดงักล่าวมีอตัราส่วนของเงินสะสมและเงินสมทบส าหรับสมาชิกแต่ละรายเม่ือรวมกนั 
ทุกนโยบายการลงทุนนั้นไม่วา่จะเป็นหมวดอุตสาหกรรมใด ตอ้งไม่เกินกวา่ร้อยละ 30 ของมูลค่า 
ทรัพยสิ์นรายสมาชิก 

 ขอ้ 4   ในกรณีท่ีบริษทัจดัการน าเงินสะสมและเงินสมทบส าหรับสมาชิกแต่ละราย 
ท่ีเลือกนโยบายการลงทุนในลกัษณะเดียวกบักองทุนรวมหมวดอุตสาหกรรม ไปลงทุนไม่เกินกวา่อตัราส่วน
การลงทุนตามท่ีก าหนดในขอ้ 3 แต่ต่อมาการลงทุนของสมาชิกเกินกวา่อตัราส่วนดงักล่าวโดยไม่ไดเ้กิดจาก
การลงทุนเพิ่ม ใหบ้ริษทัจดัการสามารถคงไวซ่ึ้งการลงทุนตามนโยบายการลงทุนดงักล่าวอยูต่่อไปได ้

 ขอ้ 5   ในกรณีท่ีบริษทัจดัการประสงคจ์ะรับโอนทรัพยสิ์นท่ีเป็นส่วนไดเ้สียทั้งหมด 
ของสมาชิกทุกรายของนายจา้งรายใดรายหน่ึงจากกองทุนส ารองเล้ียงชีพอ่ืน และปรากฏวา่การลงทุน 
ของสมาชิกบางรายซ่ึงเลือกนโยบายการลงทุนในลกัษณะเดียวกบักองทุนรวมหมวดอุตสาหกรรมเกินกวา่
อตัราส่วนการลงทุนตามท่ีก าหนดในขอ้ 3 โดยไม่ไดเ้กิดจากการลงทุนเพิ่มก่อนการรับโอนทรัพยสิ์นนั้น 
บริษทัจดัการสามารถรับโอนทรัพยสิ์นโดยคงไวซ่ึ้งการลงทุนดงักล่าวอยูต่่อไปได ้ ทั้งน้ี บริษทัจดัการ 
ตอ้งไม่น าเงินสะสมและเงินสมทบส าหรับสมาชิกรายนั้นท่ีส่งเขา้กองทุนส ารองเล้ียงชีพในงวดถดัมา 
ไปลงทุนตามนโยบายการลงทุนดงักล่าวเพิ่มเติมอีกจนกวา่จะเป็นไปตามอตัราส่วนการลงทุนท่ีก าหนดในขอ้ 3     

หมวด 2 
กองทุนส ารองเล้ียงชีพท่ีมีนโยบายการลงทุนในลกัษณะเดียวกบั 

กองทุนรวมทรัพยสิ์นทางเลือก หรือมีการลงทุน 
ผอ่นคลายกวา่กองทุนส ารองเล้ียงชีพทัว่ไป 

    

 ขอ้ 6   ในหมวดน้ี 
 “ทรัพยสิ์นทางเลือก”  หมายความวา่   ทรัพยสิ์นดงัต่อไปน้ี 
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 (1)  หน่วยของกองทรัพยสิ์นท่ีเก่ียวขอ้งกบัอสังหาริมทรัพย ์ซ่ึงไดแ้ก่  
        (ก)  กองทุนรวมอสังหาริมทรัพยท่ี์อยูภ่ายใตบ้งัคบัประกาศคณะกรรมการก ากบั 
ตลาดทุนวา่ดว้ยหลกัเกณฑก์ารจดัการกองทุนรวมอสังหาริมทรัพย ์
        (ข)  ทรัสตเ์พื่อการลงทุนในอสังหาริมทรัพยท่ี์จดัตั้งขึ้นตามกฎหมายวา่ดว้ย 
ทรัสตเ์พื่อธุรกรรมในตลาดทุน 
        (ค)  กองทรัสตห์รือกองอสังหาริมทรัพยท่ี์จดัตั้งขึ้นตามกฎหมายต่างประเทศ 
ซ่ึงมีวตัถุประสงคห์ลกัในการลงทุนในอสังหาริมทรัพยห์รือในกิจการท่ีประกอบธุรกิจพฒันา 
อสังหาริมทรัพย ์ ทั้งน้ี ไม่วา่กองทรัสตห์รือกองดงักล่าวจะจดัตั้งในรูปบริษทั ทรัสต ์หรือรูปอ่ืนใด 
        (ง)  กองทุนรวมทรัพยสิ์นทางเลือกหรือกองทุนท่ีจดัตั้งขึ้นตามกฎหมายต่างประเทศ 
ซ่ึงมีลกัษณะเป็นโครงการลงทุนแบบกลุ่ม (collective investment scheme) ท่ีมีนโยบายการลงทุน 
ในลกัษณะเดียวกบักองทุนรวมทรัพยสิ์นทางเลือก ซ่ึงมุ่งเนน้ลงทุนในทรัพยสิ์นตาม (1) (ก) (ข) หรือ (ค)   
ทั้งน้ี ไม่วา่กองทุนดงักล่าวจะจดัตั้งในรูปบริษทั ทรัสต ์หรือรูปอ่ืนใด 
 (2)  หน่วยของกองทรัพยสิ์นท่ีเก่ียวขอ้งกบัโครงสร้างพื้นฐาน ซ่ึงไดแ้ก่ 
        (ก)  กองทุนโครงสร้างพื้นฐานท่ีจดัตั้งขึ้นตามกฎหมายวา่ดว้ยหลกัทรัพยแ์ละ 
ตลาดหลกัทรัพย ์
        (ข)  ทรัสตเ์พื่อการลงทุนในโครงสร้างพื้นฐานตามกฎหมายวา่ดว้ยทรัสต ์
เพื่อธุรกรรมในตลาดทุน 
        (ค)  กองทุนโครงสร้างพื้นฐานต่างประเทศท่ีจดัตั้งขึ้นตามกฎหมายต่างประเทศ 
ซ่ึงมีวตัถุประสงคห์ลกัในการลงทุนในลกัษณะท านองเดียวกบักองทุนโครงสร้างพื้นฐานตาม (2) (ก) หรือ  
ทรัสตเ์พื่อการลงทุนในโครงสร้างพื้นฐานตาม (2) (ข)  ทั้งน้ี ไม่วา่กองทุนโครงสร้างพื้นฐานต่างประเทศ 
ดงักล่าวจะจดัตั้งในรูปบริษทั ทรัสต ์หรือรูปอ่ืนใด 
        (ง)  กองทุนรวมทรัพยสิ์นทางเลือกหรือกองทุนท่ีจดัตั้งขึ้นตามกฎหมายต่างประเทศ 
ซ่ึงมีลกัษณะเป็นโครงการลงทุนแบบกลุ่มท่ีมีนโยบายการลงทุนในลกัษณะเดียวกบักองทุนรวมทรัพยสิ์น
ทางเลือก ซ่ึงมุ่งเนน้ลงทุนในทรัพยสิ์นตาม (2) (ก) (ข) หรือ (ค)  ทั้งน้ี ไม่วา่กองทุนดงักล่าวจะจดัตั้งในรูป 
บริษทั ทรัสต ์หรือรูปอ่ืนใด 
 (3)  หน่วยของกองทรัพยสิ์นท่ีเก่ียวขอ้งกบัทองค า ซ่ึงไดแ้ก่ 
        (ก)  กองทุนรวมทองค าท่ีจดัตั้งขึ้นตามกฎหมายวา่ดว้ยหลกัทรัพยแ์ละตลาดหลกัทรัพย ์
        (ข)  กองทุนท่ีจดัตั้งขึ้นตามกฎหมายต่างประเทศซ่ึงมีลกัษณะเป็นโครงการลงทุน 
แบบกลุ่มและมีวตัถุประสงคห์ลกัในการลงทุนในลกัษณะท านองเดียวกบักองทุนรวมตาม (3) (ก)   
ทั้งน้ี ไม่วา่กองทุนดงักล่าวจะจดัตั้งในรูปบริษทั ทรัสต ์หรือรูปอ่ืนใด 
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 (4)  สัญญาซ้ือขายล่วงหนา้หรือตราสารท่ีมีสัญญาซ้ือขายล่วงหนา้แฝง ท่ีมีสินคา้อา้งอิง 
เป็นทองค า น ้ามนัดิบ หรือสินคา้โภคภณัฑ ์ ไม่วา่จะเป็นสัญญาภายใตบ้งัคบัตามกฎหมายไทยหรือ 
ต่างประเทศ 
 (5)  หน่วยของกองทุนรวมทรัพยสิ์นทางเลือกหรือหน่วยของกองทุนท่ีจดัตั้งขึ้นตาม 
กฎหมายต่างประเทศซ่ึงมีลกัษณะเป็นโครงการลงทุนแบบกลุ่มท่ีมีนโยบายการลงทุนในลกัษณะเดียวกบั 
กองทุนรวมทรัพยสิ์นทางเลือกดงักล่าว  ทั้งน้ี ไม่วา่กองทุนดงักล่าวจะจดัตั้งในรูปบริษทั ทรัสต ์หรือรูปอ่ืนใด 
แต่ไม่รวมถึงหน่วยของกองทรัพยสิ์นตาม (1) (ง) และ (2) (ง) 
 “ทรัพยสิ์นประเภท SIP”  หมายความวา่  ทรัพยสิ์นท่ีจดัอยูใ่นประเภท Specific Investment 
Product (total SIP) ตามขอ้ 4 ในส่วนท่ี 3 : อตัราส่วนการลงทุนท่ีค านวณตามประเภททรัพยสิ์น (product limit) 
ของภาคผนวก 4-PVD แห่งประกาศการลงทุน 

 ขอ้ 7   บริษทัจดัการจะรับจดัการกองทุนส ารองเล้ียงชีพท่ีมีนโยบายการลงทุนในลกัษณะ
เดียวกบักองทุนรวมทรัพยสิ์นทางเลือก หรือนโยบายการลงทุนอ่ืนใดท่ีท าใหมี้การลงทุนในทรัพยสิ์นทางเลือก
หรือทรัพยสิ์นประเภท SIP โดยมีอตัราส่วนการลงทุนผ่อนคลายกวา่อตัราส่วนการลงทุนท่ีก าหนดไวต้ามขอ้ 4 
ในส่วนท่ี 3 : อตัราส่วนการลงทุนท่ีค านวณตามประเภททรัพยสิ์น (product limit) ของภาคผนวก 4-PVD  
แห่งประกาศการลงทุน ไดต้่อเม่ือบริษทัจดัการไดด้ าเนินการใหก้ารน าเงินสะสมและเงินสมทบส าหรับ 
สมาชิกแต่ละรายไปลงทุนในทรัพยสิ์นทางเลือกหรือทรัพยสิ์นประเภท SIP ไม่วา่โดยทางตรงหรือทางออ้ม  
ตอ้งไม่เกินกวา่อตัราส่วนดงัต่อไปน้ี 
 (1)  ทรัพยสิ์นทางเลือกเฉพาะตามขอ้ 6(3) (4) และ (5) และทรัพยสิ์นประเภท SIP รวมกนั 
ตอ้งไม่เกินกวา่ร้อยละ 15 ของมูลค่าทรัพยสิ์นรายสมาชิก 
   (2)  ทรัพยสิ์นทางเลือกและทรัพยสิ์นประเภท SIP รวมกนั ตอ้งไม่เกินกวา่ร้อยละ 30 
ของมูลค่าทรัพยสิ์นรายสมาชิก 
 ในการค านวณอตัราส่วนการลงทุนในทรัพยสิ์นตามวรรคหน่ึง ใหบ้ริษทัจดัการถือปฏิบติั 
ตามหลกัเกณฑเ์ก่ียวกบัการค านวณอตัราส่วนการลงทุนท่ีก าหนดไวใ้นภาคผนวก 5 แห่งประกาศการลงทุน 
โดยอนุโลม ประกอบกบัแนวทางท่ีสมาคมบริษทัจดัการลงทุนก าหนด 

 ขอ้ 8   ในกรณีท่ีบริษทัจดัการน าเงินสะสมและเงินสมทบส าหรับสมาชิกแต่ละราย 
ไปลงทุนในทรัพยสิ์นทางเลือกหรือทรัพยสิ์นประเภท SIP ไม่เกินกวา่อตัราส่วนการลงทุนตามท่ีก าหนด 
ในขอ้ 7 วรรคหน่ึง (1) หรือ (2)  แลว้แต่กรณี แต่ต่อมาการลงทุนของสมาชิกเกินกวา่อตัราส่วนดงักล่าว 
โดยไม่ไดเ้กิดจากการลงทุนเพิ่ม ใหบ้ริษทัจดัการสามารถคงไวซ่ึ้งการลงทุนในทรัพยสิ์นดงักล่าวอยูต่่อไปได้ 

 ขอ้ 9   ในกรณีท่ีบริษทัจดัการประสงคจ์ะรับโอนทรัพยสิ์นท่ีเป็นส่วนไดเ้สียทั้งหมด 
ของสมาชิกทุกรายของนายจา้งรายใดรายหน่ึงจากกองทุนส ารองเล้ียงชีพอ่ืน และปรากฏวา่การลงทุน 
ของสมาชิกบางรายมีการลงทุนในทรัพยสิ์นทางเลือกหรือทรัพยสิ์นประเภท SIP เกินกว่าอตัราส่วนการลงทุน
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ตามท่ีก าหนดในขอ้ 7 วรรคหน่ึง (1) หรือ (2) แลว้แต่กรณี โดยไม่ไดเ้กิดจากการลงทุนเพิ่มก่อนการรับโอน
ทรัพยสิ์นนั้น บริษทัจดัการสามารถรับโอนทรัพยสิ์นโดยคงไวซ่ึ้งการลงทุนดงักล่าวอยู่ต่อไปได้   
ทั้งน้ี บริษทัจดัการตอ้งไม่น าเงินสะสมและเงินสมทบส าหรับสมาชิกรายนั้นท่ีส่งเขา้กองทุนส ารองเล้ียงชีพ 
ในงวดถดัมาไปลงทุนตามนโยบายการลงทุนดงักล่าวเพิ่มเติมอีกจนกวา่จะเป็นไปตามอตัราส่วนการลงทุน 
ท่ีก าหนดในขอ้ 7 วรรคหน่ึง (1) หรือ (2) แลว้แต่กรณี  

      ประกาศ  ณ  วนัท่ี 17 ธนัวาคม พ.ศ. 2558    
 
 

                                         (นายรพี  สุจริตกุล) 
เลขาธิการ 

ส านกังานคณะกรรมการก ากบัหลกัทรัพยแ์ละตลาดหลกัทรัพย ์


