
 
ประกาศคณะกรรมการก ากบัหลกัทรัพยแ์ละตลาดหลกัทรัพย์ 

ท่ี กธ. 1/2559 
เร่ือง  แนวทางการพิจารณาลกัษณะของการใหค้  าแนะน า 
แก่ประชาชนท่ีไม่ถือเป็นการประกอบธุรกิจหลกัทรัพย ์

ประเภทการเป็นท่ีปรึกษาการลงทุน  
     

โดยท่ีบทวิเคราะห์หลกัทรัพยท่ี์ไดจ้ดัท าขึ้นในตลาดทุนมีปริมาณนอ้ยและไม่เพียงพอ 
ต่อความตอ้งการของผูล้งทุน จึงเป็นการสมควรท่ีจะส่งเสริมการจดัท าบทวิเคราะห์หลกัทรัพย ์
เพื่อเผยแพร่ต่อประชาชนเป็นการทัว่ไปโดยไม่คิดค่าธรรมเนียมหรือค่าตอบแทนอ่ืน อย่างไรก็ดี  
การด าเนินการดงักล่าวเป็นปัญหาท่ีอาจถูกพิจารณาว่าเป็นการประกอบธุรกิจหลกัทรัพยป์ระเภท 
การเป็นท่ีปรึกษาการลงทุนเป็นทางคา้ปกติหรือไม่ ดงันั้นเพื่อให้เกิดความชดัเจน คณะกรรมการ 
ก.ล.ต. จึงเห็นควรก าหนดหลกัเกณฑเ์พื่อใชเ้ป็นแนวทางในการพิจารณาการด าเนินการดงักล่าว 

  อาศยัอ านาจตามความในมาตรา 14(4/1) แห่งพระราชบญัญติัหลกัทรัพยแ์ละ 
ตลาดหลกัทรัพย ์พ.ศ. 2535  ซ่ึงแกไ้ขเพิ่มเติมโดยพระราชบญัญติัหลกัทรัพยแ์ละตลาดหลกัทรัพย ์
(ฉบบัท่ี 4) พ.ศ. 2551  คณะกรรมการ ก.ล.ต. ออกแนวทางการพิจารณาไวด้งัต่อไปน้ี 

  ขอ้ 1   ในประกาศน้ี  
(1)  “สมาคม”  หมายความวา่    
       (ก)  สมาคมท่ีจดัตั้งขึ้นตามประมวลกฎหมายแพ่งและพาณิชย ์ 
       (ข)  สมาคมท่ีเก่ียวเน่ืองกบัธุรกิจหลกัทรัพยต์ามกฎหมายวา่ดว้ยหลกัทรัพยแ์ละ 

ตลาดหลกัทรัพย ์ 
       (ค)  สมาคมท่ีจดัตั้งขึ้นตามกฎหมายอ่ืน 

  (2)  “หน่วยงานของรัฐ”  หมายความวา่    
       (ก)  ส่วนราชการ 
       (ข)  องคก์รของรัฐบาล 
       (ค)  หน่วยงานธุรกิจท่ีรัฐเป็นเจา้ของ 
(3)  “ตลาดหลกัทรัพย”์  หมายความว่า   ตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทยและ  

ใหห้มายความรวมถึงบริษทัจ ากดัท่ีตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทยจดัตั้งขึ้น และถือหุ้นไม่นอ้ยกวา่ 
ร้อยละเจ็ดสิบหา้ของจ านวนหุน้ท่ีจ าหน่ายไดแ้ลว้ทั้งหมดของบริษทัจ ากดันั้น 
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  (4)  “ผูล้งทุนสถาบนั”  หมายความวา่   ผูล้งทุนสถาบนัตามประกาศคณะกรรมการ
ก ากบัหลกัทรัพยแ์ละตลาดหลกัทรัพยว์า่ดว้ยการก าหนดบทนิยามผูล้งทุนสถาบนัและผูล้งทุนรายใหญ่ 

ขอ้ 2   การจดัท าบทวิเคราะห์หลกัทรัพยโ์ดยสมาคมซ่ึงมีวตัถุประสงคเ์พื่อการส่งเสริม 
การประกอบธุรกิจหลกัทรัพยอ์นัมิใช่เป็นการแสวงหาผลก าไร เพื่อประโยชน์ในการเผยแพร่ต่อ
ประชาชนเป็นการทัว่ไปและมีลกัษณะครบถว้นดงัต่อไปน้ี จึงพิจารณาว่าการด าเนินการในลกัษณะ
ดงักล่าวไม่ถือเป็นการประกอบธุรกิจหลกัทรัพยป์ระเภทการเป็นท่ีปรึกษาการลงทุนเป็นทางคา้ปกติ 

(1)  การจดัท าบทวิเคราะห์หลกัทรัพยซ่ึ์งเนน้บทวิเคราะห์ท่ียงัไม่เคยมีการจดัท า 
มาก่อนหรือมีแตไ่ม่เพียงพอ  ทั้งน้ี ตามท่ีส านกังานก าหนด 

(2)  การจดัท าบทวิเคราะห์หลกัทรัพยโ์ดยไม่คิดค่าธรรมเนียมหรือค่าตอบแทนอ่ืน  
แต่อาจไดรั้บทุนสนบัสนุนจากหน่วยงานของรัฐ นิติบุคคลท่ีมีกฎหมายเฉพาะจดัตั้งขึ้น ตลาดหลกัทรัพย ์ 
ผูล้งทุนสถาบนั หรือนิติบุคคลท่ีมีวตัถุประสงคใ์นการเผยแพร่ขอ้มูลการประมวลผลและการวิเคราะห์
ขอ้มูลเก่ียวกบัการลงทุนเพื่อประโยชน์แก่ประชาชนเป็นการทัว่ไป   

(3)  การจดัท าบทวิเคราะห์หลกัทรัพยต์อ้งเป็นไปตามมาตรฐานท่ีไดรั้บความเห็นชอบ
จากส านกังาน 

(4)  การจดัท าบทวิเคราะห์หลกัทรัพยโ์ดยใชน้กัวิเคราะห์การลงทุนท่ีไดรั้บ 
ความเห็นชอบจากส านกังานตามประกาศคณะกรรมการก ากบัตลาดทุนวา่ดว้ยหลกัเกณฑเ์ก่ียวกบั
บุคลากรในธุรกิจตลาดทุน 

ขอ้ 3   ประกาศน้ีใหใ้ชบ้งัคบัตั้งแต่วนัท่ี 1 เมษายน พ.ศ. 2559 เป็นตน้ไป 

      ประกาศ  ณ  วนัท่ี  25 กุมภาพนัธ์ พ.ศ. 2559 
 
 

(นายวรวิทย ์ จ าปีรัตน์) 
ประธานกรรมการ 

คณะกรรมการก ากบัหลกัทรัพยแ์ละตลาดหลกัทรัพย ์ 
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