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แนวทางการเปิดเผยข้อมูลในหนังสือนัดประชุมตามประกาศกำหนดรายการในหนังสือนัดประชุมผู้ถือหุ้น
ของบริษัทจดทะเบียนเพื่อขออนุมัติการออกและเสนอขายหลักทรัพย์ (ประกาศที่ ทจ. 73/2558)  
(มีผลใช้บังคับตั้งแต่วันที่ 1 กรกฎาคม 2566 เป็นต้นไป) 

  เนื่องด้วยสำนักงานได้มีการปรับปรุงประกาศเรื่องรายการในหนังสือนัดประชุมผู้ถือหุ้นของ

บริษัทจดทะเบียน (“บจ.”) สำหรับการขออนุมัติการออกและเสนอขายหลักทรัพย์นั้น  ตามประกาศ  

ที่ ทจ.73/2558 สำนักงานได้ปรับปรุงแนวทางการเปิดเผยข้อมูลในหนังสือนัดประชุมเพ่ือให้สอดคล้องกับ

ประกาศท่ีปรับปรุง โดยมีรายละเอียดดังนี้   

รายการ แนวทางการเปิดเผยข้อมูล 
รายละเอียดของการเสนอขาย เช่น จำนวนหุ้นที่เสนอขาย 
ประเภทผู้ลงทุนที่จะได้รบัการเสนอขาย วิธีการกำหนด
ราคาเสนอขายและราคาตลาด และวิธีการเสนอขายและ
การจัดสรร 

ในการเปิดเผยรายละเอียดของการเสนอขาย ขอให้เปิดเผยข้อมูล
เพิ่มเติมตามแนวทางดังนีด้้วย  

(1)  ในกรณีที่เป็นการเสนอขายกรณีผู้ถือหุ้นมีมติกำหนดราคา
เสนอขายไว้อย่างชัดเจน  บจ. ตอ้งระบุชื่อผู้ลงทุนที่จะได้รับ 
การเสนอขายไว้อย่างชัดเจน  เวน้แต่การไม่เปิดเผยรายชื่อ 
ผู้ลงทนุดังกลา่วเป็นไปเพื่อประโยชน์ของบริษัท และ
คณะกรรมการของบริษัทได้พิจารณาและตรวจสอบข้อมูลแล้ว
เห็นว่าบุคคลดังกล่าวสามารถทำประโยชน์ให้แก่บริษัทจดทะเบียน
ได้อย่างแท้จริง 

(2) ในส่วนของการเปิดเผยในเรื่องวิธีการกำหนดราคา   
ซึ่ง บจ. จะต้องมีการอธิบายถึงที่มาของการกำหนดราคาใน
ลักษณะดังกลา่ว  โดยหากมีการกำหนดราคาเสนอขายที่ไมใ่ช่
ราคาตลาด ณ วันเสนอขาย  บจ. ต้องอธิบายได้วา่ราคาดังกลา่ว 
มีการเปรียบเทียบจากราคาตลาดที่กำหนดด้วยวิธีใด โดยต้อง
เรียงลำดับวธิีการดังนี้ ราคาถัวเฉลี่ยถ่วงน้ำหนัก  ราคา book 
building  ราคายุตธิรรมที่ประเมินปรึกษาทางการเงนิ (“ราคา 
FA”)  นอกจากนี้ หากเป็นกรณทีี่ บจ. มีการเปรียบเทียบวิธีการ
กำหนดราคาโดยใช้ราคา FA ให้ บจ. สรุปสมมตฐิานสำคัญในการ
คำนวณด้วย   

วัตถุประสงค์ของการออกหุ้นและแผนการใช้เงิน  
โดยอย่างน้อยต้องแสดงรายละเอียดดังนี้ 
(ก)  วัตถุประสงคท์ี่ชัดเจนของการออกหุ้นและแผนการ 
ใช้เงินที่ไดจ้ากการเสนอขายหุ้น  ทั้งนี้ ในกรณี บจ. มีแผน 
ที่จะนำเงินไปใช้ในหลายวัตถุประสงค์ ให้ระบุรายละเอียด 
ของแต่ละวัตถุประสงค์ รวมทั้งงบประมาณที่ใช้และแผน 

เพื่อให้ผู้ถือหุ้นได้รับทราบถึงวัตถุประสงค์ทีช่ัดเจนในการเพิ่มทนุ
ของ บจ. ขอให้เปิดเผยข้อมูลตามแนวทางดังนี้ 
   (1) ในการเสนอขายหุ้นเพิ่มทนุ  บจ. อาจมีแผนเพื่อรองรับ
หลายวัตถุประสงค์  ดังนั้น บจ. จึงต้องเปิดเผยวัตถุประสงค์และ
วงเงินของแต่ละวัตถปุระสงค์ให้ครบถ้วนชัดเจน   

(2) หากเป็นกรณีที่ บจ. มีวัตถุประสงค์เพื่อรองรับโครงการ 
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รายการ แนวทางการเปิดเผยข้อมูล 
การใช้เงินสำหรับดำเนินการในแต่ละวัตถุประสงค์แยก 
ต่างหากจากกันไว้อย่างชัดเจน 

ที่ชัดเจน  ขอให้ระบุงบประมาณทั้งหมด  โดยหากการเพิ่มทุน 
คร้ังนี้ยังไม่เพียงพอ  บจ. ต้องระบุถึงแผนการจัดหาเงินทุน 
ที่เป็นไปได้ เพื่อให้โครงการสำเรจ็  
   (3) นอกจากนี้ หากเป็นกรณทีี่มีวัตถุประสงค์เพื่อใช้เป็นเงนิทนุ
หมุนเวียนหรือเงินสำรองในกิจการนั้น ขอให้ บจ. มีการวิเคราะห์
อธิบายให้เห็นถึงความต้องการเงินทุนหมนุเวียนหรือเงินสำรอง 
โดยพิจารณาจากฐานะการเงินและแนวโน้มผลการดำเนินงาน
ของ บจ. ที่ตั้งอยู่บนข้อเท็จจริงและมีความเปน็ไปได้ มีข้อมูล
สนับสนนุประกอบการอธิบาย อาทิ ลักษณะการประกอบธุรกิจ
และลักษณะการใช้เงนิทนุหมุนเวียนของ บจ. (เช่น การซื้อและ
การสำรองวัตถุดิบ การผลิตและการสำรองสินคา้  credit term 
กับคู่ค้า วงจรเงินสดของธุรกิจ)  ผลการดำเนนิงานทีผ่่านมาของ 
บจ. และแผนธุรกิจในอนาคต เป็นตน้ 

 (4) หากเป็นการนำเงินไปลงทนุในโครงการที่เคยมีการขอ
อนุมัติไว้แล้ว  ซึ่งในการเพิ่มทนุคร้ังนี้ ก็เพื่อต้องการวงเงิน
เพิ่มเติมเพื่อนำมาใช้ในการดำเนนิการให้โครงการดังกล่าวเสร็จ 
สมบูรณ์พร้อมเปิดใชบ้ริการนัน้  กรณีนี้ขอให้ระบุวัตถุประสงค์ให้
ชัดเจน พร้อมให้ข้อมูลรายละเอียดโครงการดังกล่าวและสถานะ
ความคืบหน้าในปัจจบุันด้วย    

(5) หากเป็นการขอมติแบบมีเงือ่นไข เช่น กรณีที่ บจ. ได้รบัมติ
ให้เพิ่มทุน แต่มีเงื่อนไขกำหนดไว้ว่า หากมีโครงการหนึ่งทีไ่ม่ได้รับ
อนุมัติจากที่ประชุมผู้ถือหุ้น และ บจ.ประสงค์จะนำเงนิไปใช้เพื่อ
วัตถุประสงค์อื่น ก็ต้องเปิดเผยให้ชัดเจนด้วย 

(ข)  กรณีบริษัทจดทะเบียนจะนำเงินทีไ่ด้จากการเสนอขาย
หุ้นไปใช้ในการดำเนนิโครงการ ให้ระบุรายละเอียดของ
โครงการโดยสังเขป เพื่อให้ทราบถึงลักษณะของโครงการ 
โอกาสที่โครงการดังกล่าวจะสรา้งรายได้ให้แก่บริษัท  
ผลกระทบที่คาดวา่จะเกิดขึ้นกับบริษัทในกรณีที่ไมส่ามารถ
ดำเนินโครงการได้สำเร็จ และความเสี่ยงจากการดำเนนิ
โครงการ  รวมทั้งระบุงบประมาณที่คาดว่าจะใช้ในเบื้องต้น 
และงบประมาณทั้งหมดที่คาดวา่จะต้องใช้เพื่อให้โครงการ
สามารถสร้างรายได้ให้แก่บริษัท (ถ้ามี) 

โครงการตามวัตถุประสงค์การเพิ่มทุนของ บจ. ควรมีการศึกษา
มาแล้วเป็นอย่างดี หรือมีความเป็นไปได้ที่จะดำเนินการ โดยขอให้ 
บจ. เปิดเผยรายละเอียดเกี่ยวกับโครงการเพื่อเป็นข้อมูลให้ผู้ถือหุ้น
พิจารณา อย่างน้อยตามแนวทางดังนี้ 

(1) อธิบายรายละเอียดโครงการ รวมถึงระบุความคืบหนา้ 
ของโครงการว่าอยู่ในขั้นตอนใดแล้ว   พร้อมทั้งเปิดเผยถึงโอกาส
ที่โครงการจะสรา้งรายได้ให้แก่ บจ. โดยขอให้มีการวิเคราะห์ใน
เชิงตัวเลขพร้อมที่มาสนบัสนุนวา่จะมีโอกาสในการสร้างรายได้
ให้แก่บริษัทอย่างไร เช่น อาจคำนวณถึงอัตราผลตอบแทนของ
โครงการในรูปแบบของ NPV  IRR  payback period  เป็นต้น 
หรืออาจสะท้อนเป็นตัวเลขของอัตราผลตอบแทนที่ผู้ถือหุ้นจะ
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รายการ แนวทางการเปิดเผยข้อมูล 
ได้รับเพิ่มขึ้นในแง่ของ dividend yield เป็นต้น 

(2) ในส่วนของการอธิบายผลกระทบที่คาดว่าจะเกิดขึ้นจาก
การดำเนินโครงการนั้น อาจเปดิเผยเชิงวิเคราะห์เป็น scenario 
กล่าวคือ มีการเปรียบเทียบให้เห็นผลกระทบทั้งจากการที่ บจ. 
ต้องดำเนินการตามโครงการ  รวมถึงแสดงให้เห็นด้วยว่าหาก  
บจ. ดำเนนิการไม่แล้วเสร็จ หรอืหากดำเนินการใกล้เสร็จ 
แต่โครงการดังกล่าวไม่เป็นไปตามสัญญา (ถ้ามี)  ผลกระทบ 
ที่เกิดขึ้นในแต่ละดา้นจะเป็นอยา่งไร เป็นต้น  

(3) สำหรับความเสีย่งจากการดำเนินโครงการ  ขอให้ระบุ 
ความเสี่ยงทีไ่ม่ใช่เกิดจากธุรกิจปกติของบริษัท  โดยขอให้
วิเคราะห์ความเสี่ยงที่เกิดขึ้นเฉพาะจากการดำเนนิโครงการ เชน่ 
โครงการดังกล่าวอาจไม่เกิดขึ้นหากไม่ได้รับการอนุมัติแบบจาก 
EIA  ความเสี่ยงจากการมีคุณสมบัติไม่เปน็ไปตามกฎเกณฑ์ที่
เก่ียวข้อง (เช่น การเพิ่มทุนดงักล่าวทำให้ บจ. มีสัดส่วน 
ผู้ถือหุ้นรายย่อยน้อยลงจนอาจมีปัญหาเรื่อง free float   
ความเสี่ยงในประเด็น conflict of interest จากการที่ผูล้งทนุ 
รายใหม่มีธุรกิจทับซ้อนกับ บจ. ซึ่งอาจมีผลทำให้ บจ.  
มีคุณสมบัติเปน็ไปตามเกณฑ์การดำรงสถานะของ 
ตลาดหลักทรัพย์ฯ หรือทำให้มีคุณสมบัติไม่เป็นไปตามเกณฑ์ 
การเสนอขายหุ้นต่อประชาชน เป็นตน้)  

(ค)  ในกรณีที่การดำเนินการตามแผนการใช้เงินของบริษัท 
เป็นการทำรายการกับบุคคลที่เกี่ยวโยงกัน หรือเป็นการทำ
รายการที่มีนัยสำคัญที่เข้าข่ายเป็นการได้มาหรือจำหน่าย 
ไปซึ่งทรัพย์สินที่ต้องขออนุมัติจากที่ประชุมผู้ถือหุ้น ต้องระบุ
วาระในส่วนที่เกี่ยวกับการขอมติที่ประชุมผู้ถือหุ้นเพื่อ 
อนุมัติการเข้าทำรายการดังกล่าวไว้อย่างชัดเจน 

ระบุวาระที่เป็นรายการกับบุคคลที่เก่ียวโยงกันและรายการได้มา
หรือจำหน่ายทรัพย์สิน ให้ครบถว้น ชัดเจน 

ผลกระทบที่มีต่อผู้ถือหุ้นจากการเสนอขายหุ้น อย่างน้อยให้
ระบุผลกระทบต่อราคาตลาดของหุ้น (price dilution) เมื่อ
มีการเสนอขายหุ้นที่ออกใหม่ และผลกระทบต่อส่วนแบ่ง
กำไรหรือสิทธิออกเสียงของผู้ถือหุ้น (control dilution) 
และความคุ้มค่าที่ผู้ถือหุ้นได้รับเปรียบเทียบกบัผลกระทบ
ต่อส่วนแบ่งกำไรหรือสิทธิออกเสียงของผู้ถือหุ้น 

- ผลกระทบเรื่อง price / control dilution1   
บจ. ต้องอธิบายเพื่อเปรียบเทียบความคุ้มค่าทีผู่้ถือหุ้นจะได้รบั 
กับผลกระทบที่เกิดขึ้น โดยขอให้มีการวิเคราะห์ในเชิงตัวเลข
สนับสนนุด้วย เช่น อาจอธิบายประโยชน์ทีผู่้ถือหุ้นจะได้รบั 
โดยสะท้อนเป็นตวัเลขของอัตราผลตอบแทนทีผู่้ถือหุ้นจะได้รบั
เพิ่มข้ึนในแง่ของ ROE หรือ dividend yield ที่คาดวา่จะเพิ่มข้ึน

 
1 ในกรณีการเพิม่ทุนในรูปแบบ RO ขอให้มีการคำนวณผลกระทบทีม่ีต่อผู้ถือหุ้นจากการเสนอขายหุ้นด้วย 
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รายการ แนวทางการเปิดเผยข้อมูล 
จากโครงการ หรือ อัตราผลตอบแทนขั้นตำ่ที่จะได้รบัจาก
โครงการที่จะใช้เงินจากการเพิ่มทุนคร้ังนี้ (ตวัเลขดังกล่าวควรมี
ที่มาและสมมติฐานอ้างอิงอย่างสมเหตุสมผลและน่าเชื่อถือ2) 
เทียบกับผลกระทบจาก dilution ที่เกิดขึ้น  
- การเปิดเผยขอ้มูลกรณี RO ซึ่งเป็นการเสนอขายตามสัดส่วน
การถือหุ้น อาจไม่ต้องลงรายละเอียดมากเท่ากรณี PP  

ความเห็นของคณะกรรมการบริษัทอย่างน้อยในเร่ืองดังนี ้
(ก)  เหตุผลและความจำเปน็ของการเพิ่มทุน 

 
- ควรอธิบายเพิ่มเติมให้ผู้ถือหุ้นเข้าใจวา่เหตุใด บจ. จึงต้องออก
หุ้นเพิ่มทุนและเสนอขายในลักษณะดังกลา่ว เมื่อเทียบกับการ
เสนอขายโดยวิธีอ่ืน    

(ข)  ความเป็นไปได้ของแผนการใช้เงินที่ได้จากการ 
เสนอขายหุ้น  ทั้งนี้ ในกรณีที่จะนำเงินที่ได้จากการ 
เสนอขายหุ้นไปใช้ในการดำเนินโครงการ ต้องให้ความเห็น
เกี่ยวกับความเป็นไปได้และความชัดเจนที่โครงการจะสามารถ
ดำเนนิการได้จริง รวมทั้งสถานะและความคบืหนา้ของโครงการ 
(ถ้ามี) 

- หัวข้อนี้กำหนดให้คณะกรรมการบริษัทต้องมีการรับรองไดว้่า 
 มีการพิจารณาวา่เงินทนุทีไ่ด้รับจากการเพิ่มทุน PP  รวมทั้ง
เงินทุนที่จะได้รบัตามแผนการจดัหาเงินนัน้ มีความเปน็ไปได้ และ
มีความเพียงพอในการดำเนนิโครงการให้สำเร็จอย่างไร  ทั้งนี้  
การอธิบายในสว่นนี้  คณะกรรมการควรมีการวิเคราะห์เชิงตัวเลข
สนับสนนุด้วย 
-  คณะกรรมการบริษัทต้องมีการแสดงความเห็นที่แสดงให ้
เห็นว่า โครงการจะดำเนินการได้จริง  เชน่ คณะกรรมการบริษทั 
อาจให้ข้อมูลเกี่ยวกับอายุโครงการ และระยะเวลาเริ่มต้น
โครงการไว้ เป็นตน้ 

(ค)  ความสมเหตุสมผลของการเพิ่มทุน แผนการใช้เงนิทีไ่ด้
จากการเสนอขายหุ้นและโครงการที่จะดำเนินการ  
รวมทั้งความเพียงพอของแหล่งเงินทุนในกรณีที่เงินที่ได้ 
จากการเสนอขายหุ้น ไม่ครอบคลุมงบประมาณทั้งหมด 
ที่ต้องใช้ในการดำเนนิการตามแผนหรือโครงการดังกล่าว 

คณะกรรมการบริษัทมีการรับรองว่า ได้มีการพิจารณาถึง 
ความสมเหตุสมผลของการเพิ่มทุน  รวมถึงการพิจารณา 
ความเพียงพอของแหล่งเงินทุนแล้ว  และหากเงินเพิ่มทนุดังกลา่ว 
ยังไม่เพียงพอ คณะกรรมการควรอธิบายเชงิวิเคราะห์ว่า มี
แผนการดำเนนิการในการจัดหาแหล่งเงินทุนในส่วนที่เหลือ
อย่างไร  โดยควรพิจารณาถึงความเป็นไปได้ของแผนดังกล่าว
มาแล้ว และมีข้อมูลสนบัสนนุในระดับหนึง่ด้วย 

(ง)  ผลกระทบที่คาดว่าจะเกิดขึ้นต่อการประกอบธุรกิจ
ของบริษัท  ตลอดจนฐานะการเงินและผลการดำเนินงาน
ของบริษัท อันเนื่องจากการเพิ่มทุนและการดำเนนิการ
ตามแผนการใช้เงินหรือโครงการ 

คณะกรรมการบริษัทมีการรับรองว่า ได้มีการพิจารณาเก่ียวกับ 
ผลกระทบที่คาดวา่จะเกิดขึ้นต่อการประกอบธุรกิจของบริษัท  
ทั้งนี้ หากมีการแสดงในเชิงตัวเลขก็จะมีความชัดเจนยิ่งขึ้น เชน่ 
การแสดงตัวเลข D/E ratio  รวมถึงตัวเลขทางดา้น dilution  

 
2 ทั้งนี้ หากมีสมมติฐานที่ใช้อ้างอิงอาจเป็นการสรุปอย่างย่อสำหรับการเปิดเผยในหนังสือนัดประชุมผู้ถอืหุ้น  อย่างไรก็ดี 
คณะกรรมการต้องมีการพิจารณาและมีข้อมลูฉบับเต็มเพื่อเตรียมตอบต่อผู้ถือหุ้นหากมีการสอบถามในท่ีประชุมผู้ถือหุ้น 
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รายการ แนวทางการเปิดเผยข้อมูล 
เป็นต้น    

ข้อความที่ระบุไว้อยา่งชัดเจนว่า ในกรณีที่กรรมการของ
บริษัท breach of fiduciary duty และก่อให้เกิดความ
เสียหายแก่บริษัท  ผู้ถือหุ้นสามารถฟ้องเรียกร้องค่าเสียหาย 
/ เรียกคืนผลประโยชน์จากกรรมการแทนบริษัทได้ตาม
กฎหมาย  

ระบุข้อความตามทีป่ระกาศกำหนดไว้ในหนังสือนัดประชุมให้ 
ผู้ถือหุ้นรับทราบสทิธิดังกลา่วดว้ย 

ข้อมูลเพ่ิมเติมกรณีเสนอให้ผู้ถือหุ้นมีมติกำหนดราคาเสนอขายไว้อย่างชัดเจน 
ระบุชื่อผู้ลงทุนทีจ่ะได้รับการเสนอขายไว้อย่างชัดเจน   
เว้นแต่การไม่เปิดเผยรายชื่อผู้ลงทุนดังกลา่วเปน็ไปเพื่อ
ประโยชน์ของบริษัท และคณะกรรมการของบริษัทได้
พิจารณาและตรวจสอบข้อมูลแล้วเห็นว่าบุคคลดังกล่าว
สามารถทำประโยชน์ให้แก่ บจ.ได้อย่างแท้จริง 

ขอให้มีการระบุรายชื่อผูล้งทนุที่จะได้รับการเสนอขาย  
ทั้งนี้ หากเป็นกรณีที่ระบุชื่อผูล้งทุนไมไ่ด้  ต้องเป็นกรณีที่ บจ. 
ทราบชื่อของผู้ลงทุนแล้ว  แต่มขี้อจำกัดในการเปิดเผยชื่อ
ดังกล่าว  อีกทั้งคณะกรรมการบริษัทต้องมีการพิจารณามา 
อย่างดีแล้ว  พร้อมทั้งระบุข้อความในหนังสือนัดประชุมว่าได้มี
การพิจารณาและตรวจสอบข้อมูลแล้วเห็นว่าบุคคลดังกลา่ว
สามารถทำประโยชน์ให้แก่ บจ. ได้อย่างแท้จริง 

ความเห็นของคณะกรรมการบริษัทอย่างน้อยในเร่ืองดังนี ้
(ก)  ความเหมาะสมของราคาหุ้นที่ออกใหม่ซึ่งบริษัท 
จดทะเบียนจะเสนอขายให้แก่ผู้ลงทุน และที่มาของการ
กำหนดราคาเสนอขายดังกลา่ว  

 
- คณะกรรมการบริษัทได้มีการให้ความเห็นเก่ียวกับวิธีการ
กำหนดราคา ซึ่งรวมถึงได้มีการอธิบายความเหมาะสมในการ
กำหนดราคาโดยเปรียบเทียบกับราคาใดบา้ง เชน่ ราคาถัวเฉลีย่
ถ่วงน้ำหนัก  ราคา book building  ราคา FA เปน็ต้น 

(ข)  เหตุผลและความจำเป็นในการเสนอขายหุ้นที่ออกใหม่
ให้แกผู่้ลงทุน  

- คณะกรรมการต้องเปิดเผยโดยแสดงให้เห็นถึงเหตุผลและความ
จำเป็นในการเพิ่มทุนให้แก่ผู้ลงทุนดังกลา่ว  โดยต้องอธิบายถึง
ศักยภาพ ผลงาน หรือประสบการณ์ที่ผ่านมา  ตลอดจน
ประโยชน์ที่ บจ. จะได้รับเมื่อเทียบกับการจัดสรรด้วยวธิีอื่น /  
ผู้ลงทนุรายอ่ืน  

คำรับรองของคณะกรรมการบริษัทที่แสดงวา่ ในการ
พิจารณาและตรวจสอบข้อมูลของผู้ลงทุน คณะกรรมการ 
ได้ดำเนนิการด้วยความระมัดระวัง และมีความเห็นวา่ 
บุคคลดังกล่าวเป็นผู้ที่มีศักยภาพในการลงทุน หรือมีการ
ดำเนินการเพื่อให้มั่นใจว่าบุคคลดังกล่าวจะสามารถลงทุน 
ในบริษัทได้จริง 

- คณะกรรมการบริษัทต้องระบถุึงวิธีการหรือแนวทางในการ
พิจารณาคัดเลือกและตรวจสอบข้อมูลผู้ลงทุน   พร้อมทั้งระบุ
เหตุผลสนับสนนุการมีศักยภาพ / ความสามารถในการลงทุน 
ในบริษัทได้จริง  เพื่อสนับสนนุคำรับรองของคณะกรรมการ
บริษัทที่แสดงว่าได้มีการดำเนินการตามที่กำหนดไว้ในหนังสือ 
นัดประชุม 
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รายการ แนวทางการเปิดเผยข้อมูล 
ข้อมูลเพ่ิมเติมกรณีเสนอให้ผู้ถือหุ้นมีมติกำหนดราคาเสนอขายไว้อย่างชัดเจนโดยราคาดังกล่าวต่ำกว่าราคาตลาด  
สิทธิของผู้ถือหุ้นในการคัดค้านการเสนอขายหุ้นที ่
ออกใหม่ในราคาต่ำตามที่กำหนดในประกาศคณะกรรมการ
กำกับตลาดทนุวา่ดว้ยการอนญุาตให้ บจ.เสนอขายหุ้นที่ออก
ใหม่ต่อบุคคลในวงจำกัด 

ระบุให้ชัดเจนสิทธิของผู้ถือหุ้นในการคัดค้านในกรณีที่เป็นการ
เสนอขายในราคาที่ต่ำกวา่ราคาตลาด 

ความเห็นของคณะกรรมการบริษัทเกี่ยวกับความคุ้มค่า 
ระหว่างประโยชน์ที่จะได้จากผู้ลงทุน เมื่อเปรียบเทียบกับ 
การที่ บจ. เสนอขายหุ้นที่ออกใหม่ในราคาต่ำให้แก่บุคคล
ดังกล่าว โดยพิจารณาจากผลกระทบต่อค่าใช้จ่ายและ 
ฐานะการเงินของ บจ.ที่เกิดจากการเสนอขายหุ้นที่ออกใหม่
ดังกล่าวตามมาตรฐานการรายงานทางการเงินว่าด้วยการจ่าย
โดยใช้หุ้นเป็นเกณฑ์ (share-based payments) 

- คณะกรรมการบริษัทได้ให้ความเห็นและเปิดเผยในหนังสือนัด
ประชุมผู้ถือหุ้นวา่ ได้มีการพิจารณาถึงความคุ้มค่าระหว่าง
ประโยชน์และผลกระทบที่เกิดขึน้แล้ว  ทั้งนี้ ควรอธิบายในเชิง
การเปรียบเทียบวิเคราะห์ตัวเลข  โดยอาจเปิดเผยให้ผู้ถือหุ้น 
เห็นถึงความคุ้มค่าในแง่ผลตอบแทนใน project ที่จะดำเนนิการ 
หรือความสามารถในการสร้างรายได้ของบริษทัเมื่อเทียบกับ
ผลกระทบที่เกิดขึ้น 
- อย่างไรก็ดี ในการคำนวณ share based payment ควรระบุ
ให้ผู้ถือหุ้นทราบว่า ตัวเลขที่แสดงในหนังสือนดัประชุมผู้ถือหุ้น
ดังกล่าวเปน็เพียงประมาณการเพื่อใช้ประกอบการพิจารณาใน
เบื้องต้นเท่านัน้  โดยตัวเลขที่แน่นอนจะขึ้นอยู่กับราคาของหุ้นใน
ตลาดหลักทรัพย์ ในวนัทีผู่้ลงทนุรายใหม่ได้สิทธิตามที่มาตรฐาน
การบัญชีกำหนด  

ความเห็นของคณะกรรมการบริษัทที่แสดงให้เห็นได้วา่ 
ผู้ลงทุนมีธุรกิจที่เก่ียวข้องซึ่งเป็นประโยชน์กับ 
บริษัทจดทะเบียน หรือมีความรู้หรือประสบการณ์ที่เป็น
ประโยชน์ หรือมีส่วนช่วยสนับสนุนธุรกิจของ บจ. 
 

นอกจากข้อมูลของผู้ลงทุนในเรื่องของธุรกิจ ความรู้ 
ประสบการณ์  หรือการมีส่วนสนับสนุนธุรกิจของบริษัท แล้ว
คณะกรรมการบริษัทต้องแสดงถึงวิธีการและแนวทางพจิารณา
ข้อมูลดังกล่าว  รวมทั้งเหตุผลประกอบการพิจารณากรณีที่แสดง
ว่า ผู้ลงทุน “มีส่วนช่วยสนับสนุนธุรกิจของ บจ.”   ทั้งนี้  
การอธิบายถึงประเด็นดังกล่าวต้องคำนึงถึงปัจจัยเกี่ยวกับ บจ. นั้น 
ประกอบด้วย เช่น สถานะของ บจ. ณ ขณะนั้น เป็นต้น 

 


