
 

ประกาศส านกังานคณะกรรมการก ากบัหลกัทรัพยแ์ละตลาดหลกัทรัพย  ์

ท่ี สธ. 29/2559 

เร่ือง  ขอ้ก าหนดในรายละเอียดเก่ียวกบัแหล่งเงินทุน 

และการบริหารจดัการความเส่ียงของ 

ส านกัหกับญัชีหลกัทรัพย ์
___________________________ 

  อาศยัอ านาจตามความในขอ้ 5(1) ประกอบกบัขอ้ 11 และขอ้ 12 แห่งประกาศ
คณะกรรมการก ากบัตลาดทุน ท่ี ทธ. 32/2559  เร่ือง หลกัเกณฑ ์เง่ือนไข และวิธีการในการประกอบการ
เป็นส านกัหกับญัชีหลกัทรัพยแ์ละศูนยรั์บฝากหลกัทรัพย ์ลงวนัท่ี   3 สิงหาคม พ.ศ. 2559  
ส านกังานออกประกาศไวด้งัต่อไปน้ี 

  ขอ้ 1   ในประกาศน้ี 
  “บริษทัใหญ่”  หมายความวา่    
  (1)  นิติบุคคลท่ีถือหุน้ในส านกัหกับญัชีเกินกวา่ร้อยละ 50 ของจ านวนหุน้ท่ีจ าหน่าย 
ไดแ้ลว้ทั้งหมดของส านกัหกับญัชีหลกัทรัพย ์
  (2)  นิติบุคคลท่ีถือหุ้นในนิติบุคคลตาม (1) เกินกว่าร้อยละ 50 ของจ านวนหุน้ท่ีจ าหน่าย
ไดแ้ลว้ทั้งหมดของนิติบุคคลนั้น 

  ขอ้ 2   ขอ้ก าหนดในรายละเอียดตามประกาศน้ี ก าหนดขึ้นเพื่อใหส้ านกัหกับญัชี
หลกัทรัพยป์ฏิบติัตามประกาศคณะกรรมการก ากบัตลาดทุน ท่ี ทธ. 32/2559  เร่ือง หลกัเกณฑ์ 
เง่ือนไข และวิธีการในการประกอบการเป็นส านกัหักบญัชีหลกัทรัพยแ์ละศูนยรั์บฝากหลกัทรัพย์ 
ลงวนัท่ี 3 สิงหาคม  พ.ศ. 2559 ในส่วนที่เก่ียวกับการจดัให้มีแหล่งเงินทุนท่ีเพียงพอ                                             
ต่อการรองรับความเส่ียงในดา้นต่าง ๆ และการด าเนินการในรายละเอียดเก่ียวกบัการบริหารจดัการความ
เส่ียงใหเ้ป็นไปในแนวทางเดียวกนั 

  ขอ้ 3   ส านกัหักบญัชีหลกัทรัพยต์อ้งจดัให้มีแหล่งเงินทุนท่ีเพียงพอต่อการรองรับ
ความเส่ียงในดา้นต่าง ๆ ท่ีอาจเกิดขึ้นจากการประกอบกิจการ ทั้งความเส่ียงท่ีเกิดจากสมาชิกไม่สามารถ
ปฏิบติัตามสัญญาได ้(credit risk) และความเส่ียงดา้นสภาพคล่อง (liquidity risk) ของส านกัหกับญัชี
หลกัทรัพย ์โดยแหล่งเงินทุนดงักล่าวตอ้งเป็นทรัพยสิ์นท่ีมีสภาพคล่องสูง มีความผนัผวนดา้นราคาต ่า 
ซ่ึงอาจเป็นทรัพยสิ์นดงัต่อไปน้ี 

(1)  ทรัพยสิ์นท่ีไดรั้บจากสมาชิก 
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(2)  ทรัพยสิ์นท่ีมีไวเ้พื่อเป็นประกนัการช าระราคาและส่งมอบหลกัทรัพย ์
(3)  ทรัพยสิ์นท่ีมีไวเ้พื่อความมัน่คงของระบบการซ้ือขายและการช าระราคาและส่ง

มอบหลกัทรัพย ์
(4)  ทรัพยสิ์นท่ีบริษทัใหญ่แบ่งแยกไวใ้หส้ านกัหกับญัชีหลกัทรัพยโ์ดยอยูใ่นรูปของ 

ขอ้ผกูพนัท่ีเป็นลายลกัษณ์อกัษรและสามารถบงัคบัไดต้ามกฎหมาย (explicit guarantee) 
ในกรณีท่ีเป็นแหล่งเงินทุนรองรับความเส่ียงดา้นสภาพคล่อง ทรัพยสิ์นตามวรรคสอง 

ใหร้วมถึงสินเช่ือท่ีไดรั้บจากธนาคารพาณิชยก์็ได ้
ส านกัหกับญัชีหลกัทรัพยต์อ้งค านวณมูลค่าเงินทุนเพื่อให้เพียงพอรองรับความเส่ียง

ตามหลกัเกณฑด์งัต่อไปน้ี โดยใชร้ะดบัความเช่ือมัน่ไม่นอ้ยกวา่ร้อยละ 99  

(1)  การผิดนดัช าระหน้ีของสมาชิก 1 รายท่ีอาจก่อให้เกิดความเสียหายสูงสุด หรือ 

(2)  การผิดนดัช าระหน้ีของสมาชิก 2 รายท่ีอาจก่อให้เกิดความเสียหายสูงสุด  

ในกรณีท่ีส านกัหกับญัชีหลกัทรัพยจ์ดัใหมี้บริการเก่ียวกบัธุรกรรมท่ีมีความเส่ียงและมีความซบัซอ้นมาก

ขึ้น หรือมีการเช่ือมโยงการท าธุรกรรมในหลายประเทศ 

  ขอ้ 4   ส านกัหกับญัชีหลกัทรัพยต์อ้งมีการประเมินความเพียงพอของมูลค่าแหล่งเงินทุน 
ท่ีใชร้องรับความเส่ียงดา้นเครดิตและความเส่ียงดา้นสภาพคล่องเป็นประจ า โดยอยา่งนอ้ยตอ้ง
ด าเนินการดงัต่อไปน้ี 

  (1)  ประเมินค่าความเส่ียงสูงสุด (stress test) ทุกวนัโดยสถานการณ์สมมุติ ค่าตวัแปร
และสมมติฐานท่ีใช้ (scenario/parameter/assumption) เป็นไปตามแนวทางท่ีได้รับอนุมติัจาก 
คณะกรรมการบริหารความเส่ียงซ่ึงตอ้งครอบคลุมภาวะตลาดผนัผวนสูงสุดท่ีมีโอกาสเกิดขึ้น 
  (2)  ประเมินค่าความผนัผวนสูงสุดท่ีแหล่งเงินทุนสามารถรองรับได ้(reverse stress 
test) เป็นประจ าทุกไตรมาส 

ใหส้ านกัหกับญัชีหลกัทรัพยจ์ดัส่งรายงานผลการประเมินตาม (1) และ (2) ต่อส านกังาน 
ก.ล.ต. ทุกรายไตรมาส ภายในวนัท่ี 15 ของเดือนแรกของไตรมาสถดัไป 

  ขอ้ 5   เพื่อใหม้ัน่ใจวา่แบบจ าลอง (model) หรือวิธีการท่ีใชใ้นการประเมินค่าความเส่ียง
สูงสุด มีความเหมาะสมภายใตส้ภาพตลาดปัจจุบนัและท่ีอาจเปล่ียนแปลงไป ส านกัหักบญัชี
หลกัทรัพยต์อ้งมีการประเมินความเหมาะสมของสถานการณ์สมมติ ตวัแปร และสมมุติฐานที่ใชใ้น
การประเมินค่าความเส่ียงสูงสุดทุกไตรมาส หรือเม่ือสภาพตลาดเปล่ียนแปลงอยา่งมีนยัส าคญั และตอ้ง
ตรวจสอบความถูกตอ้งของแบบจ าลองดงักล่าว (full validation) อยา่งนอ้ยปีละ 1 คร้ัง 
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  ขอ้ 6   ส านกัหกับญัชีหลกัทรัพยต์อ้งมีมาตรการและวิธีการท่ีมีประสิทธิภาพท่ีใชใ้น
การติดตามและควบคุมมูลค่าคงคา้งของการช าระราคาและส่งมอบหลกัทรัพย ์และความเส่ียงท่ีสมาชิก
แต่ละรายมีต่อระบบช าระราคาและส่งมอบหลกัทรัพย ์

  ขอ้ 7   ในกรณีท่ีส านกัหกับญัชีหลกัทรัพยก์ าหนดใหส้มาชิกวางหลกัประกนัหรือ
ทรัพยสิ์นเพื่อรองรับความเส่ียง ส านักหักบญัชีหลกัทรัพยต์อ้งเปิดเผยแนวทางการวางหลกัประกนั
และการใชแ้หล่งเงินทุนดงักล่าวใหช้ดัเจน ซ่ึงรวมถึงสิทธิและหนา้ท่ีของสมาชิกในการวางหลกัประกนั 
ตลอดจนความเส่ียงท่ีมีผลให้สมาชิกตอ้งวางหลกัประกนัหรือทรัพยสิ์นอ่ืนเพิ่มเติม 

  ขอ้ 8   ส านกัหกับญัชีหลกัทรัพยต์อ้งจดัหาเงินทุนท่ีมีสภาพคล่องในระหวา่งวนั 
(intraday liquidity) เพื่อบริหารความเส่ียงดา้นสภาพคล่อง  

  ขอ้ 9   เพื่อเป็นประกนัการช าระราคาและส่งมอบหลกัทรัพย ์ ส านกัหกับญัชี
หลกัทรัพยต์อ้งจดัใหมี้ระบบและขอ้ก าหนดในการวางหรือเรียกหลกัประกนัจากสมาชิกโดยรวมถึง
วิธีการค านวณและการปรับมูลค่าหลกัประกนั การพิจารณาและทบทวนความเหมาะสมของแบบจ าลอง
และปัจจยัต่าง ๆ ท่ีอาจมีผลกระทบต่ออตัราหลกัประกนั ตลอดจนประเภท ลกัษณะ และสัดส่วนของ
หลกัประกนั โดยมีรายละเอียดอยา่งนอ้ยดงัน้ี 
  (1)  การค านวณมูลค่าความเส่ียงของสมาชิกแต่ละรายจากมูลค่าคงคา้งช าระราคา
และส่งมอบหลกัทรัพยสุ์ทธิทุกวนัตามความผนัผวนของราคาหลกัทรัพย ์โดยตอ้งค านวณค่าความเส่ียงของ
สมาชิกและของลูกคา้แยกออกจากกนั และไม่น าผลก าไรของลูกคา้มาหกัลา้งผลขาดทุนของสมาชิก 
  (2)  การเรียกเก็บหลกัประกนัจากสมาชิกแต่ละรายเพื่อใหเ้พียงพอรองรับความเส่ียง 
ทั้งในปัจจุบนัและท่ีอาจเกิดขึ้นในระบบช าระราคาและส่งมอบหลกัทรัพย ์เม่ือมูลค่าความเส่ียงเกินกวา่
ระดบัท่ีก าหนดในหลกัเกณฑ์ของส านักหักบญัชีหลกัทรัพย ์และหากราคาหลกัทรัพยมี์ความผนัผวน
มาก ส านักหกับญัชีหลกัทรัพยอ์าจเรียกหลกัประกนัมากกวา่วนัละ 1 คร้ังก็ได ้
  (3)  การทบทวนความถูกตอ้งของแบบจ าลองและตวัแปรอยา่งเหมาะสมเพื่อใหเ้ป็น
ปัจจุบนัอยา่งนอ้ยปีละ 1 คร้ัง 
  (4)  ก าหนดหลกัประกนัท่ีสอดคลอ้งกบัความเส่ียงและลกัษณะของหลกัทรัพย ์และ 
ราคาท่ีใชใ้นการค านวณตอ้งมาจากแหล่งขอ้มูลท่ีเช่ือถือได ้
  (5)  ก าหนดให้สมาชิกวางหลกัประกนัซ่ึงเป็นทรัพยสิ์นท่ีมีสภาพคล่องสูง  
มีความผนัผวนดา้นราคาต ่า และมีความมัน่คงปลอดภยั โดยอาจอยู่ในรูปของเงินสด หรือทรัพยสิ์นอ่ืน
โดยในกรณีท่ีหลกัประกันเป็นหลกัทรัพยต์อ้งค านึงถึงความเก่ียวขอ้งอย่างใกลชิ้ดของสมาชิก  
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ผูว้างหลกัประกนักบัผูอ้อกหลกัทรัพยด์ว้ย  ทั้งน้ี ตามระเบียบหรือขอ้บงัคบัท่ีส านกัหกับญัชีหลกัทรัพย์
ก าหนด 
  (6)  ก าหนดสัดส่วนของทรัพยสิ์นแต่ละประเภท (concentration limit) ท่ีสมาชิก
สามารถน ามาวางเป็นหลกัประกนักบัส านกัหกับญัชีหลกัทรัพยเ์พื่อป้องกนัการกระจุกตวัของ
หลกัประกนัและสามารถบงัคบัเอากบัหลกัประกนัไดภ้ายในเวลาท่ีก าหนดในกรณีท่ีสมาชิกผิดนดั 
ช าระหน้ี  
  (7)  ก าหนดวิธีการปรับมูลค่าหลกัประกนัและใชอ้ตัราส่วนลดค่าความเส่ียง (haircut)  
ท่ีค  านึงถึงความเส่ียงจากการลดมูลค่าของหลกัประกนัซ่ึงรองรับช่วงท่ีตลาดมีความผนัผวนสูงโดยตอ้ง
มีการทดสอบวิธีการประเมินมูลค่าและอตัราส่วนลดค่าความเส่ียงเป็นประจ า และมีการทบทวน 
ความถูกตอ้งของวิธีค  านวณอตัราส่วนลดค่าความเส่ียงอยา่งนอ้ยปีละ 1 คร้ัง 
  (8)  ก าหนดวิธีการท่ีสามารถระบุและลดความเส่ียงท่ีเก่ียวขอ้งกบัการรับหลกัประกนั
ท่ีมีความเก่ียวขอ้งกบัต่างประเทศ (cross border collateral) เพื่อใหม้ัน่ใจไดว้า่จะสามารถบงัคบั
หลกัประกนัดงักล่าวไดอ้ยา่งเหมาะสมและทนัการณ์ 

  ขอ้ 10   ประกาศน้ีใหใ้ชบ้งัคบัตั้งแต่วนัท่ี 1 กรกฎาคม พ.ศ. 2560 เป็นตน้ไป 

      ประกาศ  ณ  วนัท่ี 3 สิงหาคม พ.ศ. 2559 

 

 

 

 (นายรพี  สุจริตกุล) 

 เลขาธิการ 

 ส านกังานคณะกรรมการก ากบัหลกัทรัพยแ์ละตลาดหลกัทรัพย  ์


