
 

ประกาศส านกังานคณะกรรมการก ากบัหลกัทรัพยแ์ละตลาดหลกัทรัพย ์

ท่ี สธ. 30/2559 

เร่ือง  ขอ้ก าหนดในรายละเอียดเก่ียวกบัแหล่งเงินทุนและ 

การบริหารจดัการความเส่ียงของส านกัหกับญัชี 

สัญญาซ้ือขายล่วงหนา้ 

__________________________ 

  อาศยัอ านาจตามความในขอ้ 5(1) ประกอบกบัขอ้ 21 และขอ้ 22 แห่งประกาศ

คณะกรรมการก ากบัตลาดทุน ท่ี ทธ. 31/2559  เร่ือง หลกัเกณฑใ์นการประกอบการเป็นส านกัหกับญัชี

สัญญาซ้ือขายล่วงหนา้ ลงวนัท่ี 3 สิงหาคม พ.ศ. 2559   ส านกังาน ก.ล.ต. ออกประกาศไว ้                       

ดงัต่อไปน้ี 

  ขอ้ 1   ในประกาศน้ี 
  “บริษทัใหญ่”  หมายความวา่ 
  (1)  นิติบุคคลท่ีถือหุ้นในส านกัหกับญัชีสัญญาเกินกว่าร้อยละ 50 ของจ านวนหุน้ท่ี
จ าหน่ายไดแ้ลว้ทั้งหมดของส านกัหกับญัชีสัญญา 
  (2)  นิติบุคคลท่ีถือหุน้ในนิติบุคคลตาม (1) เกินกวา่ร้อยละ 50 ของจ านวนหุน้ท่ี
จ าหน่ายไดแ้ลว้ทั้งหมดของนิติบุคคลนั้น 

  ขอ้ 2   ขอ้ก าหนดในรายละเอียดตามประกาศน้ี ก าหนดขึ้นเพื่อใหส้ านกัหักบญัชีสัญญา
ปฏิบติัตามประกาศคณะกรรมการก ากบัตลาดทุน ท่ี ทธ. 31/2559  เร่ือง หลกัเกณฑใ์นการ                                      
ประกอบการเป็นส านกัหักบญัชีสัญญาซ้ือขายล่วงหนา้ ลงวนัท่ี 3 สิงหาคม พ.ศ. 2559                         
ในส่วนท่ีเก่ียวกบัการจดัให้มีแหล่งเงินทุนท่ีเพียงพอต่อการรองรับความเส่ียงในด้านต่าง ๆ และ
การด าเนินการในรายละเอียดเก่ียวกบัการบริหารจดัการความเส่ียงใหเ้ป็นไปในแนวทางเดียวกนั 

  ขอ้ 3   ส านกัหกับญัชีสัญญาตอ้งจดัใหมี้แหล่งเงินทุนท่ีเพียงพอต่อการรองรับความเส่ียง 
ในดา้นต่าง ๆ ท่ีอาจเกิดขึ้นจากการประกอบกิจการ ทั้งความเส่ียงท่ีเกิดจากสมาชิกไม่สามารถปฏิบติั
ตามสัญญาได ้(credit risk) และความเส่ียงดา้นสภาพคล่อง (liquidity risk) ของส านกัหักบญัชีสัญญา  
โดยแหล่งเงินทุนดงักล่าวตอ้งเป็นทรัพยสิ์นท่ีมีสภาพคล่องสูง มีความผนัผวนดา้นราคาต ่า ซ่ึงอาจ
เป็นทรัพยสิ์นดงัต่อไปน้ี 

(1)  ทรัพยสิ์นท่ีไดรั้บจากสมาชิก 
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(2)  ทรัพยสิ์นท่ีมีไวเ้พื่อเป็นประกนัการช าระหน้ี 
(3)  ทรัพยสิ์นท่ีมีไวเ้พื่อความมัน่คงของระบบการซ้ือขายและการช าระหน้ี 
(4)  ทรัพยสิ์นท่ีบริษทัใหญ่แบ่งแยกไวใ้หส้ านกัหกับญัชีสัญญาโดยอยูใ่นรูปของ 

ขอ้ผกูพนัท่ีเป็นลายลกัษณ์อกัษรและสามารถบงัคบัไดต้ามกฎหมาย (explicit guarantee) 
ในกรณีท่ีเป็นแหล่งเงินทุนรองรับความเส่ียงดา้นสภาพคล่อง ทรัพยสิ์นตามวรรคหน่ึง 

ใหร้วมถึงสินเช่ือท่ีไดรั้บจากธนาคารพาณิชยก์็ได ้
ส านักหักบญัชีสัญญาตอ้งค านวณมูลค่าเงินทุนเพื่อให้เพียงพอรองรับความเส่ียง

ตามหลกัเกณฑด์งัต่อไปน้ี โดยใชร้ะดบัความเช่ือมัน่ไม่นอ้ยกวา่ร้อยละ 99  

(1)  การผิดนดัช าระหน้ีของสมาชิก 1 รายท่ีอาจก่อให้เกิดความเสียหายสูงสุด หรือ 

(2)  การผิดนดัช าระหน้ีของสมาชิก 2 รายท่ีอาจก่อให้เกิดความเสียหายสูงสุด ในกรณี

ท่ีส านกัหกับญัชีสัญญาจดัให้มีบริการเก่ียวกบัธุรกรรมท่ีมีความเส่ียงและมีความซบัซอ้นมากขึ้น หรือมี

การเช่ือมโยงการท าธุรกรรมในหลายประเทศ   

  ขอ้ 4   ส านกัหกับญัชีสัญญาตอ้งมีการประเมินความเพียงพอของมูลค่าแหล่งเงินทุน 
ท่ีใชร้องรับความเส่ียงดา้นเครดิตและความเส่ียงดา้นสภาพคล่องเป็นประจ าโดยอยา่งนอ้ยตอ้งด าเนินการ
ดงัต่อไปน้ี 
  (1)  ประเมินค่าความเส่ียงสูงสุด (stress test) ทุกวนัโดยสถานการณ์สมมุติ ค่าตวัแปร
และสมมติฐานท่ีใช้ (scenario/parameter/assumption) เป็นไปตามแนวทางท่ีได้รับอนุมติัจาก 
คณะกรรมการบริหารความเส่ียง ซ่ึงตอ้งครอบคลุมภาวะตลาดผนัผวนสูงสุดท่ีมีโอกาสเกิดขึ้น  
  (2)  ประเมินค่าความผนัผวนสูงสุดท่ีแหล่งเงินทุนสามารถรองรับได ้(reverse stress test)  
ทุกรายไตรมาส  

ใหส้ านกัหกับญัชีสัญญาจดัส่งรายงานผลการประเมินตาม (1) และ (2) ต่อส านกังาน 
ก.ล.ต. ทุกรายไตรมาส ภายในวนัท่ี 15 ของเดือนแรกของไตรมาสถดัไป 

  ขอ้ 5   เพื่อใหม้ัน่ใจวา่แบบจ าลอง (model) หรือวิธีการท่ีใชใ้นการประเมินค่าความเส่ียง
สูงสุด มีความเหมาะสมภายใตส้ภาพตลาดปัจจุบนัและท่ีอาจเปล่ียนแปลงไป ส านกัหกับญัชีสัญญาตอ้งมี
การประเมินความเหมาะสมของสถานการณ์สมมติ ตวัแปร และสมมุติฐานท่ีใชใ้นการประเมิน 
ค่าความเส่ียงสูงสุด ทุกรายไตรมาส หรือเม่ือสภาพตลาดเปล่ียนแปลงอยา่งมีนยัส าคญั และตอ้งตรวจสอบ
ความถูกตอ้งของแบบจ าลองดงักล่าว (full validation) อยา่งนอ้ยปีละ 1 คร้ัง 
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  ขอ้ 6   ส านกัหักบญัชีสัญญาตอ้งมีมาตรการและวิธีการท่ีมีประสิทธิภาพท่ีใชใ้นการ
ติดตามและควบคุมมูลค่าคงคา้งฐานะสัญญาซ้ือขายล่วงหน้าของสมาชิกและความเส่ียงท่ีสมาชิก 
แต่ละรายมีต่อระบบการช าระหน้ี 

  ขอ้ 7   ในกรณีท่ีส านกัหกับญัชีสัญญาก าหนดใหส้มาชิกวางหลกัประกนัหรือ
ทรัพยสิ์นเพื่อรองรับความเส่ียง  ส านกัหกับญัชีสัญญาตอ้งเปิดเผยแนวทางการวางหลกัประกนัและการใช้
แหล่งเงินทุนดงักล่าวใหช้ดัเจน ซ่ึงรวมถึงสิทธิและหนา้ท่ีของสมาชิกในการวางหลกัประกนั ตลอดจน
ความเส่ียงท่ีส่งผลใหส้มาชิกตอ้งวางหลกัประกนัหรือทรัพยสิ์นอ่ืนเพิ่มเติม 

  ขอ้ 8   ส านักหักบญัชีสัญญาตอ้งจดัหาเงินทุนท่ีมีสภาพคล่องระหว่างวนั 
(intraday liquidity) เพื่อบริหารความเส่ียงดา้นสภาพคล่อง  

  ขอ้ 9   เพื่อเป็นประกนัการช าระหน้ีตามสัญญาซ้ือขายล่วงหนา้ และความมัน่คงของ
ระบบการช าระหน้ี ส านกัหกับญัชีสัญญาตอ้งจดัใหมี้ระบบและขอ้ก าหนดในการวางหรือเรียก
หลกัประกนัจากสมาชิก  รวมถึงวิธีการค านวณและการปรับมูลค่าหลกัประกนั การพิจารณาและทบทวน
ความเหมาะสมของแบบจ าลองและปัจจยัต่าง ๆ ท่ีอาจมีผลกระทบต่ออตัราหลกัประกนั ตลอดจน
ประเภท ลกัษณะ และสัดส่วนของหลกัประกนั โดยมีรายละเอียดอยา่งนอ้ยดงัน้ี 
  (1)  การค านวณมูลค่าความเส่ียงทุกวนัตามความผนัผวนของราคาและฐานะของ
สมาชิกและลูกคา้ และในกรณีท่ีปรากฏวา่ราคามีความผนัผวนมากและหลกัประกนัท่ีสมาชิกวางไว ้
มีไม่เพียงพอตอ้งเรียกหลกัประกนัระหวา่งวนั (intraday margining) และปรับมูลค่าหลกัประกนั 
ท่ีวางไวใ้ห้เป็นปัจจุบนัทุกวนั (daily mark to market)  รวมทั้งตอ้งค านวณและเรียกให้สมาชิกช าระ
ผลขาดทุนจากฐานะสัญญาซ้ือขายล่วงหนา้ท่ีเกิดขึ้นทุกวนัเพื่อมิให้เกิดการขาดทุนสะสม 
  (2)  การเรียกเก็บหลกัประกนัจากสมาชิกโดยตอ้งไม่น าฐานะสัญญาซ้ือขายล่วงหนา้
ของสมาชิกและลูกคา้หรือฐานะสัญญาซ้ือขายล่วงหน้าของลูกคา้ต่างรายกันมาหักกลบลบกัน 
(gross margining) 
  (3)  การใช้แบบจ าลองของการวางหลกัประกนั (margin model) และค่าตวัแปร 
ท่ีสะทอ้นค่าความเส่ียงและก าหนดหลกัประกนัท่ีเพียงพอเพื่อรองรับฐานะสัญญาซ้ือขายล่วงหนา้ท่ีอาจ
เกิดขึ้นจากสมาชิกท่ีผิดนดั ภายใตร้ะดบัความเช่ือมัน่ไม่นอ้ยกวา่ร้อยละ 99 
  (4)  การทดสอบความเพียงพอของมูลค่าหลกัประกนัท่ีเรียกเก็บและค่าเสียหายรายวนั 
ท่ีเกิดขึ้นจริงอยา่งนอ้ยวนัละ 1 คร้ังและท าการวิเคราะห์การเปล่ียนแปลงของปัจจยัต่าง ๆ ท่ีมีผลต่อ
มูลค่าหลกัประกนัอยา่งนอ้ยไตรมาสละ 1 คร้ัง 
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  (5)  การทบทวนความถูกตอ้งของแบบจ าลองและตวัแปรอยา่งเหมาะสมเพื่อให้เป็น
ปัจจุบนัอย่างนอ้ยปีละ 1 คร้ัง 
  (6)  ก าหนดหลกัประกนัท่ีสอดคลอ้งกบัความเส่ียงและลกัษณะของสัญญาซ้ือขาย
ล่วงหนา้ และราคาท่ีใชใ้นการค านวณตอ้งมาจากแหล่งขอ้มูลท่ีเช่ือถือได ้
  (7)  ก าหนดให้สมาชิกวางหลกัประกนัซ่ึงเป็นทรัพยสิ์นท่ีมีสภาพคล่องสูง  
มีความผนัผวนดา้นราคาต ่า และมีความมัน่คงปลอดภยั โดยอาจอยู่ในรูปของเงินสดหรือทรัพยสิ์น
อ่ืนโดยในกรณีท่ีหลกัประกนัเป็นหลกัทรัพยต์อ้งค านึงถึงความเก่ียวขอ้งอย่างใกลชิ้ดของสมาชิก  
ผูว้างหลกัประกนักบัผูอ้อกหลกัทรัพยด์ว้ย  ทั้งน้ี ตามระเบียบหรือขอ้บงัคบัท่ีส านกัหกับญัชีสัญญา
ก าหนด  
  (8)  ก าหนดสัดส่วนของทรัพยสิ์นแต่ละประเภท (concentration limit) ท่ีสมาชิก
สามารถน ามาวางเป็นหลกัประกนักบัส านกัหกับญัชีสัญญาเพื่อป้องกนัการกระจุกตวัของหลกัประกนั
และสามารถบงัคบัเอากบัหลกัประกนัไดภ้ายในเวลาท่ีก าหนดในกรณีท่ีสมาชิกผิดนดัช าระหน้ี 
  (9)  ก าหนดวิธีการปรับมูลค่าหลกัประกนั และใชอ้ตัราส่วนลดค่าความเส่ียง (haircut)  
ท่ีค  านึงถึงความเส่ียงจากการลดมูลค่าของหลกัประกนัซ่ึงรองรับช่วงท่ีตลาดมีความผนัผวนสูงโดยตอ้ง
มีการทดสอบวิธีการประเมินมูลค่าและอตัราส่วนลดค่าความเส่ียงเป็นประจ า และมีการทบทวนความ
ถูกตอ้งของวิธีค  านวณอตัราส่วนลดค่าความเส่ียงอยา่งนอ้ยปีละ 1 คร้ัง 
  (10)  ก าหนดวิธีการท่ีสามารถระบุและลดความเส่ียงท่ีเก่ียวขอ้งกบัการรับหลกัประกนั 
ท่ีมีความเก่ียวขอ้งกบัต่างประเทศ (cross border collateral) เพื่อใหม้ัน่ใจไดว้่าจะสามารถบงัคบั
หลกัประกนัดงักล่าวไดอ้ยา่งเหมาะสมและทนัการณ์ 

  ขอ้ 10   ประกาศน้ีใหใ้ชบ้งัคบัตั้งแต่วนัท่ี 1 กรกฎาคม พ.ศ. 2560 เป็นตน้ไป 

   ประกาศ  ณ  วนัท่ี 3 สิงหาคม พ.ศ. 2559 

 

 

 

 (นายรพี  สุจริตกุล) 

 เลขาธิการ 

 ส านกังานคณะกรรมการก ากบัหลกัทรัพยแ์ละตลาดหลกัทรัพย ์ 


