
   
 

 
ประกาศคณะกรรมการก ากบัตลาดทุน 

ท่ี ทน. 36/2559 
เร่ือง  หลกัเกณฑ ์เง่ือนไข และวิธีการจดัตั้งและจดัการ 

กองทุนรวมโครงสร้างพื้นฐาน 
(ฉบบัท่ี 8) 

___________________________ 

อาศยัอ านาจตามความในมาตรา 16/6 แห่งพระราชบญัญติัหลกัทรัพยแ์ละ 
ตลาดหลกัทรัพย ์พ.ศ. 2535  ซ่ึงแกไ้ขเพิ่มเติมโดยพระราชบญัญติัหลกัทรัพยแ์ละตลาดหลกัทรัพย ์
(ฉบบัท่ี 4) พ.ศ. 2551  และมาตรา 117 แห่งพระราชบญัญติัหลกัทรัพยแ์ละตลาดหลกัทรัพย ์ 
พ.ศ. 2535  คณะกรรมการก ากบัตลาดทุนออกประกาศไวด้งัต่อไปน้ี 

ขอ้ 1   ใหย้กเลิกความใน (จ) ของ (3) ในขอ้ 1 แห่งประกาศคณะกรรมการ 
ก ากบัตลาดทุน ท่ี ทน. 1/2554  เร่ือง หลกัเกณฑ ์เง่ือนไข และวิธีการจดัตั้งและจดัการกองทุนรวม
โครงสร้างพื้นฐาน ลงวนัท่ี 10 มกราคม พ.ศ. 2554  และใหใ้ชค้วามต่อไปน้ีแทน 
  “(จ)  หุ้นท่ีออกโดยบริษทัท่ีมีลกัษณะท่ีครบถว้นดงัน้ี  

1.  มีการลงทุนในทรัพยสิ์นตาม (ก) (ข) (ค) หรือ (ง) รวมกนัไม่นอ้ยกวา่ 
ร้อยละเจ็ดสิบหา้ของมูลค่าทรัพยสิ์นรวมของบริษทัดงักล่าว หรือมีรายไดจ้ากการจดัหาผลประโยชน์
จากทรัพยสิ์นตาม (ก) (ข) (ค) หรือ (ง) ไม่นอ้ยกวา่ร้อยละเจ็ดสิบหา้ของรายไดร้วมในแต่ละปีบญัชี และ 

2.  มีกองทุนรวมเป็นผูถื้อหุน้เกินกว่าร้อยละเจ็ดสิบหา้ของจ านวนหุ้น 
ท่ีจ าหน่ายไดแ้ลว้ทั้งหมดของบริษทันั้นและเกินกวา่ร้อยละเจ็ดสิบหา้ของจ านวนสิทธิออกเสียงทั้งหมด
ของบริษทันั้น” 

  ขอ้ 2   ใหเ้พิ่มความต่อไปน้ีเป็น (ฉ) ของ (3) ในขอ้ 1 แห่งประกาศคณะกรรมการ 
ก ากบัตลาดทุน ท่ี ทน. 1/2554  เร่ือง หลกัเกณฑ ์เง่ือนไข และวิธีการจดัตั้งและจดัการกองทุนรวม
โครงสร้างพื้นฐาน ลงวนัท่ี 10 มกราคม พ.ศ. 2554  ซ่ึงแกไ้ขเพิ่มเติมโดยประกาศคณะกรรมการ 
ก ากบัตลาดทุน ท่ี ทน. 13/2558  เร่ือง หลกัเกณฑ ์เง่ือนไข และวิธีการจดัตั้งและจดัการกองทุนรวม
โครงสร้างพื้นฐาน (ฉบบัท่ี 5) ลงวนัท่ี 9 เมษายน พ.ศ. 2558 
  “(ฉ)  ตราสารแห่งหน้ีท่ีออกโดยบริษทัตาม (จ) หรือสัญญาท่ีมีลกัษณะเป็นการใหกู้ย้มืเงิน 
แก่บริษทัตาม (จ)  ทั้งน้ี เฉพาะในกรณีท่ีกองทุนรวมเป็นผูถื้อหุน้ในบริษทัดงักล่าวแลว้” 
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ขอ้ 3   ใหย้กเลิกความใน (7) ของขอ้ 9 แห่งประกาศคณะกรรมการก ากบัตลาดทุน  
ท่ี ทน. 1/2554  เร่ือง หลกัเกณฑ ์เง่ือนไข และวิธีการจดัตั้งและจดัการกองทุนรวมโครงสร้างพื้นฐาน  
ลงวนัท่ี 10 มกราคม พ.ศ. 2554  ซ่ึงแกไ้ขเพิ่มเติมโดยประกาศคณะกรรมการก ากบัตลาดทุน  
ท่ี ทน. 22/2557  เร่ือง หลกัเกณฑ ์เง่ือนไข และวิธีการจดัตั้งและจดัการกองทุนรวมโครงสร้างพื้นฐาน 
(ฉบบัท่ี 4) ลงวนัท่ี 17 มิถุนายน พ.ศ. 2557  และใหใ้ชค้วามต่อไปน้ีแทน 
  “(7)  ในกรณีท่ีกองทุนรวมมีนโยบายท่ีจะกูย้มืเงินจากบุคคลอ่ืน หรือก่อภาระผกูพนัใด ๆ 
แก่ทรัพยสิ์นของกองทุนรวม ตอ้งมีขอ้ก าหนดท่ีเป็นไปตามหลกัเกณฑด์งัน้ี 

(ก)  หลกัเกณฑใ์นประกาศคณะกรรมการก ากบัหลกัทรัพยแ์ละตลาดหลกัทรัพย์
วา่ดว้ยหลกัเกณฑ ์เง่ือนไข และวิธีการในการกูย้มืเงินในนามของกองทุนรวมและการก่อภาระผกูพนั 
แก่ทรัพยสิ์นของกองทุนรวมโครงสร้างพื้นฐาน 

(ข)  ในกรณีท่ีกองทุนรวมมีการลงทุนในทรัพยสิ์นกิจการโครงสร้างพื้นฐานท่ี
เป็นหุน้ตามขอ้ 1(3) (จ) เอกสารของกองทุนรวมตอ้งมีขอ้ก าหนดท่ีแสดงถึงกลไกในการก ากบัดูแลท่ีจะ
เป็นผลใหก้ารกูย้มืเงินหรือการก่อภาระผกูพนัใด ๆ ของบริษทัดงักล่าวเป็นไปตามหลกัเกณฑท่ี์ก าหนด
ไวส้ าหรับกองทุนรวม  เวน้แต่ในกรณีของหลกัเกณฑเ์ก่ียวกบัอตัราส่วนการกูย้มืเงิน จะพิจารณาเฉพาะ 
ในชั้นของกองทุนรวมก็ได”้ 

ขอ้ 4   ใหย้กเลิกความในขอ้ 12 แห่งประกาศคณะกรรมการก ากบัตลาดทุน  
ท่ี ทน. 1/2554  เร่ือง หลกัเกณฑ ์เง่ือนไข และวิธีการจดัตั้งและจดัการกองทุนรวมโครงสร้างพื้นฐาน  
ลงวนัท่ี 10 มกราคม พ.ศ. 2554  ซ่ึงแกไ้ขเพิ่มเติมโดยประกาศคณะกรรมการตลาดทุน ท่ี ทน. 4/2556 
เร่ือง หลกัเกณฑ ์เง่ือนไข และวิธีการจดัตั้งและจดัการกองทุนรวมโครงสร้างพื้นฐาน (ฉบบัท่ี 3)  
ลงวนัท่ี 26 กุมภาพนัธ์ พ.ศ. 2556  และใหใ้ชค้วามต่อไปน้ีแทน 

“ขอ้ 12   ทรัพยสิ์นกิจการโครงสร้างพื้นฐานท่ีกองทุนรวมจะไดม้าตอ้งผา่น 
การประเมินค่าท่ีเป็นไปตามหลกัเกณฑด์งัต่อไปน้ี 
  (1)  กรณีทรัพยสิ์นกิจการโครงสร้างพื้นฐานเป็นทรัพยสิ์นตามขอ้ 1(3) (ก) (ข) (ค) 
หรือ (ง)  

(ก)  ผูป้ระเมินค่าตอ้งเป็นนิติบุคคลท่ีมีประสบการณ์หรือความรู้ความเช่ียวชาญ 
ในการประเมินค่าทรัพยสิ์นกิจการโครงสร้างพื้นฐาน  

(ข)  เป็นการประเมินค่าอยา่งเตม็รูปแบบท่ีมีการตรวจสอบเอกสารสิทธิและ 
เป็นไปเพื่อวตัถุประสงคส์าธารณะในการเปิดเผยขอ้มูลต่อผูล้งทุน  

(ค)  การประเมินค่าทรัพยสิ์นกิจการโครงสร้างพื้นฐานเป็นไปตามหลกัเกณฑด์งัน้ี 
   1.  ด าเนินการล่วงหนา้ก่อนการไดม้าซ่ึงทรัพยสิ์นดงักล่าวเป็นเวลาไม่เกินหน่ึงปี 
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   2.  กรณีทรัพยสิ์นมีมูลค่าตั้งแต่หา้สิบลา้นบาทขึ้นไป ตอ้งผา่นการประเมินค่า 
โดยผูป้ระเมินค่าอยา่งนอ้ยหน่ึงราย  
   3.  ในกรณีท่ีการไดม้าซ่ึงทรัพยสิ์นกิจการโครงสร้างพื้นฐานเป็นการท า
ธุรกรรมกบับุคคลท่ีเก่ียวขอ้ง ตอ้งผา่นการประเมินค่าโดยผูป้ระเมินค่าอยา่งนอ้ยสองราย 

(2)  กรณีทรัพยสิ์นกิจการโครงสร้างพื้นฐานเป็นหุน้ท่ีออกโดยบริษทัตามขอ้ 1(3) (จ)  
ใหป้ระเมินค่าทรัพยสิ์นกิจการโครงสร้างพื้นฐาน ทั้งในชั้นของกองทุนรวมและในชั้นของบริษทั 
ท่ีออกหุน้ดงักล่าวดงัน้ี 

(ก)  การประเมินค่าในชั้นของกองทุนรวม ใหเ้ป็นไปตามหลกัเกณฑใ์น (1)  
โดยใหค้  านึงภาระภาษีของบริษทั และปัจจยัอ่ืนท่ีอาจมีผลกระทบต่อราคาทรัพยสิ์นกิจการ 
โครงสร้างพื้นฐานท่ีกองทุนรวมลงทุนโดยทางออ้มดว้ย 

(ข)  การประเมินค่าในชั้นของบริษทั ใหป้ระเมินมูลค่าทรัพยสิ์นกิจการ 
โครงสร้างพื้นฐานท่ีบริษทัดงักล่าวไดล้งทุนไวต้ามหลกัเกณฑใ์น (1)   

(3)  กรณีทรัพยสิ์นกิจการโครงสร้างพื้นฐานเป็นตราสารแห่งหน้ีหรือสัญญา 
ตามขอ้ 1(3) (ฉ) หรือในกรณีท่ีบริษทัตามขอ้ 1(3) (จ) มีการลงทุนในทรัพยสิ์นอ่ืนดว้ย ใหป้ระเมินค่า
ทรัพยสิ์นดงักล่าวตามหลกัเกณฑด์งัน้ี 

(ก)  ใชมู้ลค่ายติุธรรมตามหลกัเกณฑเ์ก่ียวกบัการก าหนดมูลค่ายติุธรรมของ 
เงินลงทุนท่ีออกโดยสมาคมโดยอนุโลม 

(ข)  ในกรณีหลกัเกณฑต์าม (ก) ไม่รองรับการก าหนดมูลค่ายติุธรรมของ
ทรัพยสิ์นใด ใหใ้ชมู้ลค่าท่ีเป็นไปตามหลกัวิชาการอนัเป็นท่ียอมรับหรือมาตรฐานสากล” 

ขอ้ 5   ใหเ้พิ่มความต่อไปน้ีเป็น (2/1) ในขอ้ 41 แห่งประกาศคณะกรรมการ 
ก ากบัตลาดทุน ท่ี ทน. 1/2554  เร่ือง หลกัเกณฑ ์เง่ือนไข และวิธีการจดัตั้งและจดัการกองทุนรวม
โครงสร้างพื้นฐาน ลงวนัท่ี 10 มกราคม พ.ศ. 2554   
  “(2/1)  ขอ้ก าหนดเก่ียวกบัการกูย้มืเงินในนามของกองทุนรวมและการก่อภาระผกูพนัใด ๆ
แก่ทรัพยสิ์นของกองทุนรวม (ถา้มี) ซ่ึงเป็นไปตามขอ้ 43/1” 

ขอ้ 6   ใหเ้พิ่มความต่อไปน้ีเป็นขอ้ 43/1 แห่งประกาศคณะกรรมการก ากบัตลาดทุน  
ท่ี ทน. 1/2554  เร่ือง หลกัเกณฑ ์เง่ือนไข และวิธีการจดัตั้งและจดัการกองทุนรวมโครงสร้างพื้นฐาน  
ลงวนัท่ี 10 มกราคม พ.ศ. 2554   

“ขอ้ 43/1   ในกรณีท่ีประสงคจ์ะใหก้องทุนรวมสามารถกูย้มืเงินและก่อภาระผกูพนัใด ๆ 
แก่ทรัพยสิ์นของกองทุนรวมได ้ไม่วา่โดยทางตรงหรือโดยทางออ้มผา่นบริษทัท่ีกองทุนรวมเป็นผูถื้อหุน้ 
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บริษทัจดัการตอ้งจดัให้โครงการจดัการกองทุนรวมมีขอ้ก าหนดท่ีเป็นไปตามหลกัเกณฑใ์นเร่ืองดงักล่าว 
ท่ีก าหนดไวใ้นหมวด 1 ของภาค 1” 

ขอ้ 7   ใหย้กเลิกความในขอ้ 44 แห่งประกาศคณะกรรมการก ากบัตลาดทุน  
ท่ี ทน. 1/2554  เร่ือง หลกัเกณฑ ์เง่ือนไข และวิธีการจดัตั้งและจดัการกองทุนรวมโครงสร้างพื้นฐาน  
ลงวนัท่ี 10 มกราคม พ.ศ. 2554  และใหใ้ชค้วามต่อไปน้ีแทน 
  “ขอ้ 44   การประเมินค่าทรัพยสิ์นกิจการโครงสร้างพื้นฐานและทรัพยสิ์นอ่ืน  
บริษทัจดัการตอ้งจดัให้โครงการจดัการกองทุนรวมมีขอ้ก าหนดท่ีมีสาระส าคญัอยา่งนอ้ยดงัต่อไปน้ี 

(1)  การประเมินค่าทรัพยสิ์นกิจการโครงสร้างพื้นฐาน ตอ้งเป็นไปตามหลกัเกณฑ ์
ในขอ้ 12 และหลกัเกณฑเ์พิ่มเติมดงัน้ี   

(ก)  การประเมินค่าทรัพยสิ์นกิจการโครงสร้างพื้นฐานตามขอ้ 1(3) (ก) (ข) (ค) 
และ (ง) ของกองทุนรวมจะกระท าทุกสามปีนบัแต่วนัท่ีมีการประเมินค่าคร้ังล่าสุด 

(ข)  การประเมินค่าทรัพยสิ์นกิจการโครงสร้างพื้นฐาน จะกระท าโดยผูป้ระเมินค่า 
รายเดียวกนัติดต่อกนัเกินสองคร้ังมิได ้

(ค)  ในกรณีท่ีปรากฏแก่บริษทัจดัการวา่มีเหตุการณ์หรือการเปล่ียนแปลงใด ๆ  
อนัอาจมีผลกระทบต่อมูลค่าทรัพยสิ์นกิจการโครงสร้างพื้นฐานอยา่งมีนยัส าคญั หรือกรณีท่ีไดรั้บ 
การร้องขอจากผูดู้แลผลประโยชน์หรือผูส้อบบญัชีของกองทุนรวม  บริษทัจดัการจะจดัใหมี้ 
การประเมินค่าทรัพยสิ์นกิจการโครงสร้างพื้นฐานโดยไม่ชกัชา้ 

(2)  การประเมินค่าทรัพยสิ์นกิจการโครงสร้างพื้นฐานท่ีเป็นหุน้ท่ีออกโดยบริษทั 
ตามขอ้ 1(3) (จ) ใหป้ระเมินค่าทั้งในชั้นของกองทุนรวมและในชั้นของบริษทัท่ีออกหุ้นดงักล่าวดงัน้ี 

(ก)  การประเมินค่าในชั้นของกองทุนรวม ใหค้  านึงถึงภาระภาษีของบริษทัและ
ปัจจยัอ่ืนท่ีอาจมีผลกระทบต่อราคาทรัพยสิ์นกิจการโครงสร้างพื้นฐานท่ีกองทุนรวมลงทุนโดยทางออ้มดว้ย 

(ข)  การประเมินค่าในชั้นของบริษทั ใหป้ระเมินค่าทรัพยสิ์นกิจการ 
โครงสร้างพื้นฐานท่ีบริษทัดงักล่าวไดล้งทุนไวต้ามหลกัเกณฑใ์น (1) 

(3)  การประเมินค่าทรัพยสิ์นกิจการโครงสร้างพื้นฐานท่ีเป็นตราสารแห่งหน้ีหรือ
สัญญาตามขอ้ 1(3) (ฉ) และทรัพยสิ์นอ่ืนท่ีกองทุนรวมหรือบริษทัตามขอ้ 1(3) (จ) ลงทุน ใหป้ระเมินค่า
ตามหลกัเกณฑด์งัน้ี 

(ก)  ใชมู้ลค่ายติุธรรมตามหลกัเกณฑเ์ก่ียวกบัการก าหนดมูลค่ายติุธรรมของ 
เงินลงทุนท่ีออกโดยสมาคมโดยอนุโลม 

(ข)  ในกรณีหลกัเกณฑต์าม (ก) ไม่รองรับการก าหนดมูลค่ายติุธรรมของ 
ทรัพยสิ์นใด ใหใ้ชมู้ลค่าท่ีเป็นไปตามหลกัวิชาการอนัเป็นท่ียอมรับหรือมาตรฐานสากล” 
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  ขอ้ 8   ใหย้กเลิกความใน (3) ของวรรคหน่ึงในขอ้ 70 แห่งประกาศคณะกรรมการ
ก ากบัตลาดทุน ท่ี ทน. 1/2554  เร่ือง หลกัเกณฑ ์เง่ือนไข และวิธีการจดัตั้งและจดัการกองทุนรวม
โครงสร้างพื้นฐาน ลงวนัท่ี 10 มกราคม พ.ศ. 2554  ซ่ึงแกไ้ขเพิ่มเติมโดยประกาศคณะกรรมการ 
ก ากบัตลาดทุน ท่ี ทน. 40/2555  เร่ือง หลกัเกณฑ ์เง่ือนไข และวิธีการจดัตั้งและจดัการกองทุนรวม
โครงสร้างพื้นฐาน (ฉบบัท่ี 2) ลงวนัท่ี 17 สิงหาคม พ.ศ. 2555  และใหใ้ชค้วามต่อไปน้ีแทน 
  “(3)  การด าเนินการตามอ านาจหนา้ท่ีของตนเพื่อใหก้ารกูย้ืมเงินและการก่อภาระผูกพนั 
ของบริษทัดงักล่าว (ถา้มี) เป็นไปตามหลกัเกณฑท่ี์ก าหนดไวส้ าหรับกองทุนรวม  เวน้แต่ในกรณีของ
หลกัเกณฑเ์ก่ียวกบัอตัราส่วนการกูย้มืเงิน จะพิจารณาเฉพาะในชั้นของกองทุนรวมก็ได”้ 

  ขอ้ 9   ใหย้กเลิกความในขอ้ 78 แห่งประกาศคณะกรรมการก ากบัตลาดทุน  
ท่ี ทน. 1/2554  เร่ือง หลกัเกณฑ ์เง่ือนไข และวิธีการจดัตั้งและจดัการกองทุนรวมโครงสร้างพื้นฐาน  
ลงวนัท่ี 10 มกราคม พ.ศ. 2554  และใหใ้ชค้วามต่อไปน้ีแทน 
  “ขอ้ 78   ในกรณีท่ีกองทุนรวมลงทุนหรือมีไวซ่ึ้งทรัพยสิ์นกิจการโครงสร้างพื้นฐาน 
ท่ีเป็นหุ้นตามขอ้ 1(3) (จ) ให้บริษทัจดัการด าเนินการดงัต่อไปน้ีเป็นการเพิ่มเติม 
  (1)  ด าเนินการให้งบการเงินของบริษทัตามขอ้ 1(3) (จ) จดัท าขึ้นตามมาตรฐาน 
การบญัชีท่ีสภาวิชาชีพบญัชีก าหนด และตามหลกัเกณฑเ์ก่ียวกบัการจดัท างบการเงินของบริษทั 
ท่ีออกหลกัทรัพยท่ี์ออกตามมาตรา 56 โดยอนุโลม 

(2)  จดัท าและน าส่งงบการเงินรวมของกองทุนรวม และงบการเงินของบริษทั 
ตามขอ้ 1(3) (จ) พร้อมกบังบการเงินตามขอ้ 76  ทั้งน้ี งบการเงินรวมของกองทุนรวมตอ้งจดัท าขึ้นตาม
หลกัเกณฑท่ี์ก าหนดในขอ้ 77 ดว้ย” 

ขอ้ 10   ประกาศน้ีใหใ้ชบ้งัคบัตั้งแต่วนัท่ี 16 กนัยายน พ.ศ. 2559 เป็นตน้ไป 

   ประกาศ  ณ  วนัท่ี 18 สิงหาคม พ.ศ. 2559                                            
 
 
 
 (นายรพี  สุจริตกุล) 
 เลขาธิการ 
 ส านกังานคณะกรรมการก ากบัหลกัทรัพยแ์ละตลาดหลกัทรัพย  ์
 ประธานกรรมการ 
 คณะกรรมการก ากบัตลาดทุน 


