
 
 

ประกาศคณะกรรมการก ากบัตลาดทุน 
ท่ี ทธ. 47/2559 

เร่ือง  การดูแลรักษาทรัพยสิ์นของลูกคา้ของบริษทัหลกัทรัพย ์
(ฉบบัท่ี 5) 

    

  อาศยัอ านาจตามความในมาตรา 16/6 แห่งพระราชบญัญติัหลกัทรัพยแ์ละตลาดหลกัทรัพย ์
พ.ศ. 2535  ซ่ึงแกไ้ขเพิ่มเติมโดยพระราชบญัญติัหลกัทรัพยแ์ละตลาดหลกัทรัพย ์(ฉบบัท่ี 4) พ.ศ. 2551 
และมาตรา 98(3) แห่งพระราชบญัญติัหลกัทรัพยแ์ละตลาดหลกัทรัพย ์พ.ศ. 2535  คณะกรรมการก ากบั
ตลาดทุนออกประกาศไวด้งัต่อไปน้ี 

  ขอ้ 1   ใหย้กเลิกความในขอ้ 18 แห่งประกาศคณะกรรมการก ากบัตลาดทุน ท่ี ทธ. 43/2552  
เร่ือง การดูแลรักษาทรัพยสิ์นของลูกคา้ของบริษทัหลกัทรัพย ์ลงวนัท่ี 3 สิงหาคม พ.ศ. 2552  ซ่ึงแกไ้ข
เพิ่มเติมโดยประกาศคณะกรรมการก ากบัตลาดทุน ท่ี ทธ. 13/2555  เร่ือง การดูแลรักษาทรัพยสิ์นของลูกคา้
ของบริษทัหลกัทรัพย ์(ฉบบัท่ี 3) ลงวนัท่ี 28 กุมภาพนัธ์ พ.ศ. 2555  และใหใ้ชค้วามต่อไปน้ีแทน 
  “ขอ้ 18   การด าเนินการดงัต่อไปน้ี ใหถื้อว่าเป็นการแยกทรัพยสิ์นของลูกคา้ตามขอ้ 17 แลว้ 
  (1)  ทรัพยสิ์นประเภทเงิน 
 (ก)  แยกโดยด าเนินการดงัน้ี 

1.  ฝากเงินไวก้บัธนาคารพาณิชยห์รือธนาคารอ่ืนท่ีมีกฎหมายเฉพาะจดัตั้งขึ้น  
หรือลงทุนในบตัรเงินฝากของธนาคารดงักล่าวท่ีมีอายคุงเหลือไม่เกินหน่ึงปี ภายใตห้ลกัเกณฑด์งัน้ี 
 1.1  ผูรั้บฝากเงินหรือผูอ้อกบตัรเงินฝากมีอนัดบัความน่าเช่ือถือ 
ตามขอ้ 18/2 วรรคสอง หรือมีรัฐบาลหรือกระทรวงการคลงัค ้าประกนัตน้เงินและดอกเบ้ียเตม็จ านวน  
 1.2  กรณีท่ีเป็นเงินฝากหรือบตัรเงินฝากประเภทช าระคืนเม่ือครบก าหนด
ระยะเวลา เงินฝากหรือบตัรเงินฝากดงักล่าวตอ้งไม่มีขอ้หา้มการไถ่ถอนคืนก่อนครบก าหนด 
  2.  ลงทุนในตัว๋เงินคลงั พนัธบตัรรัฐบาลไทย พนัธบตัรรัฐวิสาหกิจ 
ท่ีกระทรวงการคลงัเป็นผูค้  ้าประกนัตน้เงินและดอกเบ้ียเต็มจ านวนอยา่งไม่มีเง่ือนไข หรือพนัธบตัร 
ธนาคารแห่งประเทศไทย โดยตราสารดงักล่าวตอ้งมีอายคุงเหลือไม่เกินหน่ึงปีและตอ้งไม่มีเง่ือนไข 
การหา้มขายหรือโอนก่อนครบก าหนดอายขุองตราสารดว้ย 
  3.  ลงทุนในตราสารแห่งหน้ีท่ีกระทรวงการคลงัเป็นผูรั้บอาวลัทั้งจ านวน 
หรือเป็นผูค้  ้าประกนัตน้เงินและดอกเบ้ียเตม็จ านวนอยา่งไม่มีเง่ือนไข โดยตราสารดงักล่าวตอ้งมีอายุ
คงเหลือไม่เกินหน่ึงปีและตอ้งไม่มีเง่ือนไขการหา้มขายหรือโอนก่อนครบก าหนดอายขุองตราสารดว้ย 
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  4.  ลงทุนในตัว๋แลกเงินหรือตัว๋สัญญาใชเ้งินท่ีสั่งจ่ายหรือออกโดยธนาคารพาณิชย ์
ธนาคารท่ีมีกฎหมายเฉพาะจดัตั้งขึ้น หรือบริษทัหลกัทรัพยท่ี์ไดรั้บใบอนุญาตประกอบธุรกิจหลกัทรัพย์
ประเภทการใหสิ้นเช่ือเพื่อธุรกิจหลกัทรัพย ์ โดยตัว๋แลกเงินหรือตัว๋สัญญาใชเ้งินดงักล่าวตอ้งมีอายคุงเหลือ
ไม่เกินเกา้สิบวนั ไม่มีเง่ือนไขการห้ามขาย โอน หรือไถ่ถอนคืนก่อนครบก าหนดอายขุองตราสาร และมีอนัดบั
ความน่าเช่ือถือตามขอ้ 18/2 
  5.  ลงทุนในหน่วยลงทุนของกองทุนรวมตลาดเงิน (Money Market Fund)  
ท่ีมีนโยบายการรับซ้ือคืนหน่วยลงทุนทุกส้ินวนัท าการ  
  6.  ลงทุนในธุรกรรมการซ้ือโดยมีสัญญาขายคืนซ่ึงหลกัทรัพยต์าม 2. หรือ 3.  
ตามหลกัเกณฑด์งัน้ี 

6.1  มีคู่สัญญาเป็นผูล้งทุนสถาบนัตามมาตรา 3 แห่งพระราชบญัญติั 
สัญญาซ้ือขายล่วงหนา้ พ.ศ. 2546  และประกาศคณะกรรมการก ากบัหลกัทรัพยแ์ละตลาดหลกัทรัพย ์
วา่ดว้ยการก าหนดประเภทนิติบุคคลท่ีเป็นผูล้งทุนสถาบนัเพิ่มเติม 

6.2  ใชส้ัญญามาตรฐานตามท่ีส านกังานยอมรับ 
6.3  ระยะเวลาการรับช าระหน้ีของธุรกรรมการซ้ือโดยมีสัญญาขายคืน 

ไม่เกินเกา้สิบวนั 
6.4  มูลค่าของหลกัทรัพยท่ี์ไดรั้บจากธุรกรรมการซ้ือโดยมีสัญญาขายคืน  

ณ วนัเร่ิมตน้สัญญาสูงกวา่ราคาซ้ือหลกัทรัพยใ์นจ านวนท่ีสมเหตุสมผล โดยส่วนต่างดงักล่าวตอ้งค านวณ 
จากอตัราส่วนลดของหลกัทรัพยท่ี์ซ้ือ (initial margin) ซ่ึงก าหนดขึ้นโดยค านึงถึงปัจจยัความเส่ียงของ 
คู่สัญญาและหลกัทรัพยท่ี์ซ้ือนั้น  

6.5  มีการเรียกเงินหรือหลกัทรัพยเ์พิ่มเติมจากคู่สัญญาอีกฝ่ายหน่ึง เม่ือมูลค่า 
ของหลกัทรัพยท่ี์ไดรั้บจากธุรกรรมการซ้ือโดยมีสัญญาขายคืนลดลงต ่ากวา่ราคาซ้ือ x (1 + อตัราส่วนลด 
ของหลกัทรัพยท่ี์ซ้ือ)  

6.6  ไม่มีการน าหลกัทรัพยท่ี์ไดรั้บจากธุรกรรมการซ้ือโดยมีสัญญาขายคืน 
ไปขายหรือโอนต่อ เวน้แต่เป็นการขายหรือโอนตามขอ้ก าหนดในธุรกรรมการซ้ือโดยมีสัญญาขายคืนนั้น  
 (ข)  แยกโดยการเก็บรักษาไวเ้อง ซ่ึงตอ้งกระท าในลกัษณะท่ีสามารถช้ีเฉพาะ 
ไดว้า่เงินจ านวนดงักล่าวเป็นทรัพยสิ์นของลูกคา้โดยปราศจากเหตุสงสัย 
 (2)  ทรัพยสิ์นประเภทหลกัทรัพย ์
 (ก)  แยกโดยการฝากไวก้บัศูนยรั์บฝากหลกัทรัพยห์รือธนาคารแห่งประเทศไทย  
โดยตอ้งระบุอยา่งชดัเจนวา่หลกัทรัพยจ์ านวนดงักล่าวเป็นการฝากโดยบริษทัหลกัทรัพยเ์พื่อประโยชน์ 
ของลูกคา้ 
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 (ข)  แยกโดยการเก็บรักษาไวเ้อง ซ่ึงตอ้งกระท าในลกัษณะท่ีสามารถช้ีเฉพาะ 
ไดว้า่หลกัทรัพยด์งักล่าวเป็นทรัพยสิ์นของลูกคา้โดยปราศจากเหตุสงสัย 

 (3)  ทรัพยสิ์นอ่ืน  ให้แยกไวใ้นลกัษณะท่ีสามารถช้ีเฉพาะไดว้่าทรัพยสิ์นอ่ืนนั้น 
เป็นทรัพยสิ์นของลูกคา้โดยปราศจากเหตุสงสัย 

ในการด าเนินการตามวรรคหน่ึง (1) (ก) บริษทัหลกัทรัพยต์อ้งระบุอยา่งชดัเจนในบญัชี 
เงินฝากหรือการลงทุนนั้นวา่เป็นการด าเนินการโดยบริษทัหลกัทรัพยเ์พื่อประโยชน์ของลูกคา้ 

ในกรณีท่ีบริษทัหลกัทรัพยมี์การฝากเงินหรือลงทุนในทรัพยสิ์นตามวรรคหน่ึง (1) (ก) 1. หรือ 4. 
แต่ต่อมามีการเปล่ียนแปลงอนัดับความน่าเช่ือถือจนไม่เป็นไปตามหลกัเกณฑ์ท่ีก าหนดในขอ้ 18/2    
บริษทัหลกัทรัพยต์อ้งด าเนินการแกไ้ขให้แลว้เสร็จภายในโอกาสแรกท่ีท าได ้โดยตอ้งค านึงถึงประโยชน์ 
ของลูกคา้เป็นส าคญั  แต่ทั้งน้ี ตอ้งไม่เกินสามสิบวนันบัแต่วนัท่ีมีการเปล่ียนแปลงอนัดบัความน่าเช่ือถือดงักล่าว 

ในกรณีท่ีทรัพยสิ์นของลูกคา้ตามวรรคหน่ึง (1) (2) และ (3) เป็นทรัพยสิ์นเพื่อการซ้ือหรือขาย
หลกัทรัพยใ์นต่างประเทศ  บริษทัหลกัทรัพยต์อ้งแยกทรัพยสิ์นดงักล่าวในลกัษณะท่ีสามารถช้ีเฉพาะไดว้า่
ทรัพยสิ์นนั้นเป็นทรัพยสิ์นของลูกคา้โดยปราศจากเหตุสงสัย หรือระบุอย่างชดัเจนว่าการด าเนินการ
เก่ียวกบัทรัพยสิ์นดงักล่าวเป็นการด าเนินการโดยบริษทัหลกัทรัพยเ์พื่อประโยชน์ของลูกคา้” 

ขอ้ 2   ใหเ้พิ่มความต่อไปน้ีเป็นขอ้ 18/2 และขอ้ 18/3 แห่งประกาศคณะกรรมการก ากบั
ตลาดทุน ท่ี ทธ. 43/2552  เร่ือง การดูแลรักษาทรัพยสิ์นของลูกคา้ของบริษทัหลกัทรัพย ์ลงวนัท่ี 3 สิงหาคม 
พ.ศ. 2552 
 “ขอ้ 18/2   ตัว๋แลกเงินหรือตัว๋สัญญาใชเ้งินท่ีบริษทัหลกัทรัพยจ์ะลงทุนตามขอ้ 18  
วรรคหน่ึง (1) (ก) 4. ตอ้งมีอนัดบัความน่าเช่ือถือ (issue rating) อยูใ่นอนัดบัแรกส าหรับการจดัอนัดบั 
ความน่าเช่ือถือระยะสั้น หรืออยูใ่นสามอนัดบัแรกส าหรับการจดัอนัดบัความน่าเช่ือถือระยะยาว  

ในกรณีท่ีตัว๋แลกเงินหรือตัว๋สัญญาใชเ้งินตามวรรคหน่ึงไม่มีการจดัอนัดบัความน่าเช่ือถือ 
หรือในกรณีการฝากเงินหรือลงทุนในบตัรเงินฝากตามขอ้ 18 วรรคหน่ึง (1) (ก) 1. ให้บริษทัหลกัทรัพย ์
ใชอ้นัดบัความน่าเช่ือถือของผูอ้อก ผูส้ั่งจ่าย หรือผูรั้บฝากเงิน (issuer rating) แลว้แต่กรณี โดยตอ้งมีอนัดบั
ความน่าเช่ือถือตามหลกัเกณฑท่ี์ก าหนดในวรรคหน่ึงดว้ย 

ในกรณีท่ีผูอ้อก ผูส้ั่งจ่าย หรือผูรั้บฝากเงินตามวรรคสอง เป็นธนาคารท่ีมีกฎหมายเฉพาะ
จดัตั้งขึ้น ให้อนัดบัความน่าเช่ือถือตามวรรคสองหมายความรวมถึงอนัดบัความน่าเช่ือถือสนบัสนุน 
(support credit rating) ซ่ึงสถาบนัจดัอนัดบัความน่าเช่ือถือประเมินจากแนวโนม้ท่ีธนาคารดงักล่าวจะไดรั้บ
การสนบัสนุนทางการเงินจากรัฐบาลเม่ือมีกรณีจ าเป็นดว้ย 
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ขอ้ 18/3   ในการพิจารณาเลือกใชข้อ้มูลการจดัอนัดบัความน่าเช่ือถือตามขอ้ 18/2  
ใหบ้ริษทัหลกัทรัพยป์ฏิบติัตามหลกัเกณฑด์งัต่อไปน้ี  

(1)  ตอ้งพิจารณาเลือกใชข้อ้มูลโดยยึดหลกัความรับผิดชอบและความระมดัระวงั 
(fiduciary duties) และไม่เลือกใชข้อ้มูลการจดัอนัดบัความน่าเช่ือถือท่ีจะส่งผลใหท้รัพยสิ์นของลูกคา้ 
มีสภาพคล่องต ่าและมีความเส่ียงสูง (cherry picking) 

(2)  ตอ้งใชข้อ้มูลการจดัอนัดบัความน่าเช่ือถือคร้ังล่าสุดท่ีจดัท าโดยสถาบนัจดัอนัดบั 
ความน่าเช่ือถือท่ีไดรั้บความเห็นชอบจากส านกังานตามประกาศส านกังานคณะกรรมการก ากบัหลกัทรัพย์
และตลาดหลกัทรัพยว์า่ดว้ยสถาบนัจดัอนัดบัความน่าเช่ือถือท่ีไดรั้บความเห็นชอบใหจ้ดัอนัดบัความน่าเช่ือถือ
ส าหรับตราสารท่ีอยูภ่ายใตบ้งัคบัเก่ียวกบัการออกและเสนอขาย และเก่ียวกบัการลงทุนของกองทุน  
รวมทั้งตอ้งใชอ้นัดบัความน่าเช่ือถือท่ีสอดคลอ้งเหมาะสมกบัระยะเวลาการลงทุนดว้ย 

(3)  ตอ้งมีการประเมินความเส่ียงดา้นเครดิต (credit risk) ของผูรั้บฝากเงิน ผูอ้อกบตัรเงินฝาก  
ผูส้ั่งจ่ายตัว๋แลกเงิน หรือผูอ้อกตัว๋สัญญาใช้เงิน แลว้แต่กรณี เพื่อเป็นขอ้มูลประกอบการใช้อนัดบั 
ความน่าเช่ือถือท่ีประเมินโดยสถาบนัจดัอนัดบัความน่าเช่ือถือดว้ย 
           (4)  ตอ้งพิจารณาทบทวนความเหมาะสมของอนัดบัความน่าเช่ือถือท่ีเลือกใชอ้ยา่งสม ่าเสมอ
โดยเฉพาะในกรณีท่ีสถาบนัจดัอนัดบัความน่าเช่ือถือรายอ่ืนมีการปรับเปล่ียนอนัดบัความน่าเช่ือถือ  

ใหบ้ริษทัหลกัทรัพยจ์ดัท าและจดัเก็บค าอธิบายเหตุผลในการเลือกใชอ้นัดบัความน่าเช่ือถือ
เพื่อใหส้ านกังานสามารถตรวจสอบได”้ 

 ขอ้ 3   ประกาศน้ีใหใ้ชบ้งัคบัตั้งแต่วนัท่ี 16 มกราคม พ.ศ. 2560 เป็นตน้ไป 

      ประกาศ  ณ  วนัท่ี  8 ธนัวาคม พ.ศ. 2559 
 
 
 

 (นายรพี  สุจริตกุล) 
เลขาธิการ 

ส านกังานคณะกรรมการก ากบัหลกัทรัพยแ์ละตลาดหลกัทรัพย  ์
ประธานกรรมการ 

คณะกรรมการก ากบัตลาดทุน 
 


