
 
 

ประกาศคณะกรรมการก ากบัตลาดทุน 
ท่ี ทธ. 48/2559 

เร่ือง  การดูแลรักษาทรัพยสิ์นของลูกคา้ของผูไ้ดรั้บใบอนุญาต 
เป็นตวัแทนซ้ือขายสัญญาซ้ือขายล่วงหนา้ 

(ฉบบัท่ี 4) 
        

  อาศยัอ านาจตามความในมาตรา 18 มาตรา 33 และมาตรา 34(2) แห่งพระราชบญัญติั 
สัญญาซ้ือขายล่วงหนา้ พ.ศ. 2546  คณะกรรมการก ากบัตลาดทุนออกประกาศไวด้งัต่อไปน้ี 

  ขอ้ 1   ใหย้กเลิกความในขอ้ 7 แห่งประกาศคณะกรรมการก ากบัตลาดทุน  
ท่ี ทธ. 84/2552  เร่ือง การดูแลรักษาทรัพยสิ์นของลูกคา้ของผูไ้ดรั้บใบอนุญาตเป็นตวัแทนซ้ือขาย 
สัญญาซ้ือขายล่วงหนา้ ลงวนัท่ี 3 สิงหาคม พ.ศ. 2552  ซ่ึงแกไ้ขเพิ่มเติมโดยประกาศคณะกรรมการ 
ก ากบัตลาดทุน ท่ี ทธ. 14/2555  เร่ือง การดูแลรักษาทรัพยสิ์นของลูกคา้ของผูไ้ดรั้บใบอนุญาต 
เป็นตวัแทนซ้ือขายสัญญาซ้ือขายล่วงหนา้ (ฉบบัท่ี 3) ลงวนัท่ี 28 กุมภาพนัธ์ พ.ศ. 2555  และ 
ให้ใชค้วามต่อไปน้ีแทน 

“ขอ้ 7   ตวัแทนซ้ือขายสัญญาอาจน าเงินของลูกคา้ไปฝากหรือลงทุนได ้ตามหลกัเกณฑ์
ดงัต่อไปน้ี   
 (1)  ฝากเงินไวก้บัธนาคารพาณิชยห์รือธนาคารอ่ืนท่ีมีกฎหมายเฉพาะจดัตั้งขึ้น  
หรือลงทุนในบตัรเงินฝากของธนาคารดงักล่าวท่ีมีอายคุงเหลือไม่เกินหน่ึงปี ภายใตห้ลกัเกณฑด์งัน้ี 
 (ก)  ผูรั้บฝากเงินหรือผูอ้อกบตัรเงินฝากมีอนัดบัความน่าเช่ือถือตามขอ้ 7/2 วรรคสอง
หรือมีรัฐบาลหรือกระทรวงการคลงัค ้าประกนัตน้เงินและดอกเบ้ียเตม็จ านวน 
 (ข)  กรณีท่ีเป็นเงินฝากหรือบตัรเงินฝากประเภทช าระคืนเม่ือครบก าหนดระยะเวลา  
เงินฝากหรือบตัรเงินฝากดงักล่าวตอ้งไม่มีขอ้หา้มการไถ่ถอนคืนก่อนครบก าหนด 
 (2)  ลงทุนในตัว๋เงินคลงั พนัธบตัรรัฐบาลไทย พนัธบตัรรัฐวิสาหกิจท่ีกระทรวงการคลงั 
เป็นผูค้  ้าประกนัตน้เงินและดอกเบ้ียเตม็จ านวนอยา่งไม่มีเง่ือนไข หรือพนัธบตัรธนาคารแห่งประเทศไทย  
โดยตราสารดงักล่าวตอ้งมีอายคุงเหลือไม่เกินหน่ึงปีและตอ้งไม่มีเง่ือนไขการหา้มขายหรือโอนก่อน 
ครบก าหนดอายขุองตราสารดว้ย 
 (3)  ลงทุนในตราสารแห่งหน้ีท่ีกระทรวงการคลงัเป็นผูรั้บอาวลัทั้งจ านวนหรือ 
เป็นผูค้  ้าประกนัตน้เงินและดอกเบ้ียเตม็จ านวนอยา่งไม่มีเง่ือนไข โดยตราสารดงักล่าวตอ้งมีอายุ 
คงเหลือไม่เกินหน่ึงปีและตอ้งไม่มีเง่ือนไขการหา้มขายหรือโอนก่อนครบก าหนดอายขุองตราสารดว้ย 
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 (4)  ลงทุนในตัว๋แลกเงินหรือตัว๋สัญญาใชเ้งินท่ีสั่งจ่ายหรือออกโดยธนาคารพาณิชย ์
ธนาคารท่ีมีกฎหมายเฉพาะจดัตั้งขึ้น หรือบริษทัหลกัทรัพยท่ี์ไดรั้บใบอนุญาตประกอบธุรกิจหลกัทรัพย์
ประเภทการใหสิ้นเช่ือเพื่อธุรกิจหลกัทรัพย ์ โดยตัว๋แลกเงินหรือตัว๋สัญญาใชเ้งินดงักล่าวตอ้งมีอายคุงเหลือ
ไม่เกินเกา้สิบวนั ไม่มีเง่ือนไขการห้ามขาย โอน หรือไถ่ถอนคืนก่อนครบก าหนดอายุของตราสาร และ 
มีอนัดบัความน่าเช่ือถือตามขอ้ 7/2 
  (5)  ลงทุนในหน่วยลงทุนของกองทุนรวมตลาดเงิน (Money Market Fund) ท่ีมีนโยบาย 
การรับซ้ือคืนหน่วยลงทุนทุกส้ินวนัท าการ    
 (6)  ลงทุนในธุรกรรมการซ้ือโดยมีสัญญาขายคืนซ่ึงหลกัทรัพยต์าม (2) หรือ (3)  
ภายใตห้ลกัเกณฑด์งัน้ี 

(ก)  มีคู่สัญญาเป็นผูล้งทุนสถาบนัตามมาตรา 3 และประกาศคณะกรรมการ 
ก ากบัหลกัทรัพยแ์ละตลาดหลกัทรัพยว์่าดว้ยการก าหนดประเภทนิติบุคคลท่ีเป็นผูล้งทุนสถาบนัเพิม่เติม 

(ข)  ใชส้ัญญามาตรฐานตามท่ีส านกังาน ก.ล.ต. ยอมรับ 
(ค)  ระยะเวลาการรับช าระหน้ีของธุรกรรมการซ้ือโดยมีสัญญาขายคืน 

ไม่เกินเกา้สิบวนั 
(ง)  มูลค่าของหลกัทรัพยท่ี์ไดรั้บจากธุรกรรมการซ้ือโดยมีสัญญาขายคืน  

ณ วนัเร่ิมตน้สัญญาสูงกวา่ราคาซ้ือหลกัทรัพยใ์นจ านวนท่ีสมเหตุสมผล โดยส่วนต่างดงักล่าวตอ้ง 
ค านวณจากอตัราส่วนลดของหลกัทรัพยท่ี์ซ้ือ (initial margin) ซ่ึงก าหนดขึ้นโดยค านึงถึงปัจจยั 
ความเส่ียงของคู่สัญญาและหลกัทรัพยท่ี์ซ้ือนั้น  

(จ)  มีการเรียกเงินหรือหลกัทรัพยเ์พิ่มเติมจากคู่สัญญาอีกฝ่ายหน่ึง เม่ือมูลค่า 
ของหลกัทรัพยท่ี์ไดรั้บจากธุรกรรมการซ้ือโดยมีสัญญาขายคืนลดลงต ่ากวา่ราคาซ้ือ x (1+ อตัราส่วนลด 
ของหลกัทรัพยท่ี์ซ้ือ)  

(ฉ)  ไม่มีการน าหลกัทรัพยท่ี์ไดรั้บจากธุรกรรมการซ้ือโดยมีสัญญาขายคืน 
ไปขายหรือโอนต่อ เวน้แต่เป็นการขายหรือโอนตามขอ้ก าหนดในธุรกรรมการซ้ือโดยมีสัญญา 
ขายคืนนั้น 

ในการด าเนินการตามวรรคหน่ึง ตวัแทนซ้ือขายสัญญาตอ้งระบุอยา่งชดัเจน 
ในบญัชีเงินฝากหรือการลงทุนนั้นวา่เป็นการด าเนินการโดยตวัแทนซ้ือขายสัญญาเพื่อประโยชน์ 
ของลูกคา้  
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ในกรณีท่ีตวัแทนซ้ือขายสัญญามีการฝากเงินหรือลงทุนในทรัพยสิ์นตามวรรคหน่ึง  
(1) หรือ (4) แต่ต่อมามีการเปล่ียนแปลงอนัดบัความน่าเช่ือถือจนไม่เป็นไปตามหลกัเกณฑ์ท่ีก าหนด 
ในขอ้ 7/2 ตวัแทนซ้ือขายสัญญาตอ้งด าเนินการแกไ้ขให้แลว้เสร็จภายในโอกาสแรกท่ีท าได ้โดยตอ้ง
ค านึงถึงประโยชน์ของลูกคา้เป็นส าคญั  แต่ทั้งน้ี ตอ้งไม่เกินสามสิบวนันบัแต่วนัท่ีมีการเปล่ียนแปลงอนัดบั
ความน่าเช่ือถือดงักล่าว 

ในกรณีท่ีตวัแทนซ้ือขายสัญญาน าเงินจ านวนท่ีแยกไวเ้ป็นทรัพยสิ์นของลูกคา้ 
ไปฝากหรือลงทุนกบัสถาบนัการเงินท่ีมีความสัมพนัธ์ในลกัษณะบริษทัใหญ่ บริษทัย่อย หรือ  
บริษทัร่วมของตวัแทนซ้ือขายสัญญา ตวัแทนซ้ือขายสัญญาตอ้งไดรั้บความยินยอมเป็นลายลกัษณ์อกัษร 
จากลูกคา้ก่อนด าเนินการ 

ค าวา่ “บริษทัใหญ่” “บริษทัย่อย” และ“บริษทัร่วม” ตามวรรคส่ี ให้อนุโลม 
ตามบทนิยามของค าดงักล่าวท่ีก าหนดไวใ้นประกาศคณะกรรมการก ากบัหลกัทรัพยแ์ละ  
ตลาดหลกัทรัพยว์า่ดว้ยการก าหนดบทนิยามในประกาศเก่ียวกบัการออกและเสนอขายหลกัทรัพย ์ 
ซ่ึงออกตามความในพระราชบญัญติัหลกัทรัพยแ์ละตลาดหลกัทรัพย ์พ.ศ. 2535” 

ขอ้ 2   ใหเ้พิ่มความต่อไปน้ีเป็นขอ้ 7/2 และขอ้ 7/3 แห่งประกาศคณะกรรมการก ากบั
ตลาดทุน ท่ี ทธ. 84/2552  เร่ือง การดูแลรักษาทรัพยสิ์นของลูกคา้ของผูไ้ดรั้บใบอนุญาตเป็นตวัแทนซ้ือขาย
สัญญาซ้ือขายล่วงหนา้ ลงวนัท่ี 3 สิงหาคม พ.ศ. 2552 
 “ขอ้ 7/2   ตัว๋แลกเงินหรือตัว๋สัญญาใชเ้งินท่ีตวัแทนซ้ือขายสัญญาจะลงทุนตามขอ้ 7  
วรรคหน่ึง (4) ตอ้งมีอนัดบัความน่าเช่ือถือ (issue rating) อยู่ในอนัดบัแรกส าหรับการจดัอนัดบัความน่าเช่ือถือ
ระยะสั้น หรืออยูใ่นสามอนัดบัแรกส าหรับการจดัอนัดบัความน่าเช่ือถือระยะยาว  

ในกรณีท่ีตัว๋แลกเงินหรือตัว๋สัญญาใชเ้งินตามวรรคหน่ึงไม่มีการจดัอนัดบัความน่าเช่ือถือ 
หรือในกรณีการฝากเงินหรือลงทุนในบตัรเงินฝากตามขอ้ 7 วรรคหน่ึง (1) ให้ตวัแทนซ้ือขายสัญญา 
ใชอ้นัดบัความน่าเช่ือถือของผูอ้อก ผูส้ั่งจ่าย หรือผูรั้บฝากเงิน (issuer rating) แลว้แต่กรณี โดยตอ้งมีอนัดบั
ความน่าเช่ือถือตามหลกัเกณฑท่ี์ก าหนดในวรรคหน่ึงดว้ย 

ในกรณีท่ีผูอ้อก ผูส้ั่งจ่าย หรือผูรั้บฝากเงินตามวรรคสอง เป็นธนาคารท่ีมีกฎหมายเฉพาะ
จดัตั้งขึ้น ใหอ้นัดบัความน่าเช่ือถือตามวรรคสองหมายความรวมถึงอนัดบัความน่าเช่ือถือสนบัสนุน  
(support credit rating) ซ่ึงสถาบนัจดัอนัดบัความน่าเช่ือถือประเมินจากแนวโนม้ท่ีธนาคารดงักล่าวจะไดรั้บ
การสนบัสนุนทางการเงินจากรัฐบาลเม่ือมีกรณีจ าเป็นดว้ย 
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ขอ้ 7/3   ในการพิจารณาเลือกใชข้อ้มูลการจดัอนัดบัความน่าเช่ือถือตามขอ้ 7/2  
ใหต้วัแทนซ้ือขายสัญญาปฏิบติัตามหลกัเกณฑด์งัต่อไปน้ี  

(1)  ตอ้งพิจารณาเลือกใชข้อ้มูลโดยยึดหลกัความรับผิดชอบและความระมดัระวงั 
(fiduciary duties) และไม่เลือกใชข้อ้มูลการจดัอนัดบัความน่าเช่ือถือท่ีจะส่งผลใหท้รัพยสิ์นของลูกคา้ 
มีสภาพคล่องต ่าและมีความเส่ียงสูง (cherry picking) 

(2)  ตอ้งใชข้อ้มูลการจดัอนัดบัความน่าเช่ือถือคร้ังล่าสุดท่ีจดัท าโดยสถาบนัจดัอนัดบั 
ความน่าเช่ือถือท่ีไดรั้บความเห็นชอบจากส านกังาน ก.ล.ต. ตามประกาศส านกังานคณะกรรมการก ากบั
หลกัทรัพยแ์ละตลาดหลกัทรัพยว์า่ดว้ยสถาบนัจดัอนัดบัความน่าเช่ือถือท่ีไดรั้บความเห็นชอบใหจ้ดัอนัดบั 
ความน่าเช่ือถือส าหรับตราสารท่ีอยูภ่ายใตบ้งัคบัเก่ียวกบัการออกและเสนอขาย และเก่ียวกบัการลงทุน 
ของกองทุน  รวมทั้งตอ้งใชอ้นัดบัความน่าเช่ือถือท่ีสอดคลอ้งเหมาะสมกบัระยะเวลาการลงทุนดว้ย 
           (3)  ตอ้งมีการประเมินความเส่ียงดา้นเครดิต (credit risk) ของผูรั้บฝากเงิน ผูอ้อกบตัรเงินฝาก  
ผูส้ั่งจ่ายตัว๋แลกเงิน หรือผูอ้อกตัว๋สัญญาใชเ้งิน แลว้แต่กรณี เพื่อเป็นขอ้มูลประกอบการใชอ้นัดบั 
ความน่าเช่ือถือท่ีประเมินโดยสถาบนัจดัอนัดบัความน่าเช่ือถือดว้ย 

(4)  ตอ้งพิจารณาทบทวนความเหมาะสมของอนัดบัความน่าเช่ือถือท่ีเลือกใชอ้ยา่งสม ่าเสมอ
โดยเฉพาะในกรณีท่ีสถาบนัจดัอนัดบัความน่าเช่ือถือรายอ่ืนมีการปรับเปล่ียนอนัดบัความน่าเช่ือถือ  

ใหต้วัแทนซ้ือขายสัญญาจดัท าและจดัเก็บค าอธิบายเหตุผลในการเลือกใชอ้นัดบั 
ความน่าเช่ือถือเพื่อใหส้ านกังาน ก.ล.ต. สามารถตรวจสอบได”้ 

 ขอ้ 3   ประกาศน้ีใหใ้ชบ้งัคบัตั้งแต่วนัท่ี 16 มกราคม พ.ศ. 2560 เป็นตน้ไป 

      ประกาศ  ณ  วนัท่ี  8 ธนัวาคม พ.ศ. 2559 
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