
-ร่าง- 
ประกาศคณะกรรมการก ากบัตลาดทุน 

ท่ี ทน. 15/2560           
เร่ือง  หลกัเกณฑ ์เง่ือนไข และวิธีการจดัตั้งและจดัการ 

ของกองทุนรวมเพื่อผูล้งทุนสถาบนั 
หรือผูล้งทุนรายใหญ่พิเศษ 

___________________________ 

  อาศยัอ านาจตามความในมาตรา 5 และมาตรา 16/6 แห่งพระราชบญัญติัหลกัทรัพย์
และตลาดหลกัทรัพย ์พ.ศ. 2535  ซ่ึงแกไ้ขเพิ่มเติมโดยพระราชบญัญติัหลกัทรัพยแ์ละตลาดหลกัทรัพย ์
(ฉบบัท่ี 4) พ.ศ. 2551  และมาตรา 109 วรรคหน่ึง มาตรา 117 และมาตรา 124 วรรคหน่ึง  
แห่งพระราชบญัญติัหลกัทรัพยแ์ละตลาดหลกัทรัพย ์พ.ศ. 2535  คณะกรรมการก ากับตลาดทุน 
ออกประกาศไวด้งัต่อไปน้ี 

  ขอ้ 1   ในประกาศน้ี 
  ค าวา่ “ผูล้งทุนรายใหญ่พิเศษ” และ “ผูล้งทุนรายใหญ่” ให้มีความหมายเช่นเดียวกบั 
ความหมายของค าดงักล่าวท่ีก าหนดไวใ้นประกาศคณะกรรมการก ากบัหลกัทรัพยแ์ละตลาดหลกัทรัพย  ์
วา่ดว้ยการก าหนดบทนิยามผูล้งทุนสถาบนั ผูล้งทุนรายใหญ่พิเศษและผูล้งทุนรายใหญ่ 
   “ผูล้งทุนสถาบนั”  หมายความวา่   ผูล้งทุนสถาบนัตามประกาศคณะกรรมการก ากบั
หลกัทรัพยแ์ละตลาดหลกัทรัพยว์า่ดว้ยการก าหนดบทนิยามผูล้งทุนสถาบนั ผูล้งทุนรายใหญ่พิเศษและ 
ผูล้งทุนรายใหญ่ แต่ไม่รวมถึงกองทุนส่วนบุคคลซ่ึงบริษทัหลกัทรัพยรั์บจดัการเงินทุนของผูล้งทุนรายใหญ่ 
  “กองทุนรวม”  หมายความวา่   กองทุนรวมเพื่อผูล้งทุนสถาบนัหรือผูล้งทุนรายใหญ่พิเศษ 
  “การลงทุนท่ีไม่จ ากดัรูปแบบ”  หมายความวา่   การลงทุนในตราสารทางการเงินหรือ 
ธุรกรรมทางการเงินใด ๆ ท่ีมิไดมี้ขอ้จ ากดัในการลงทุนเก่ียวกบัประเภทหรือลกัษณะของตราสารหรือ 
ธุรกรรมท่ีไปลงทุน  เวน้แต่จะเป็นไปตามขอ้ก าหนดเก่ียวกบัการลงทุนท่ีก าหนดไวเ้ป็นการเฉพาะ 
ตามประกาศคณะกรรมการก ากบัตลาดทุนวา่ดว้ยการลงทุนของกองทุน 
  “โครงการ”  หมายความวา่   โครงการจดัการกองทุนรวม 
  “บริษทัจดัการ”  หมายความวา่   บริษทัหลกัทรัพยท่ี์ไดรั้บใบอนุญาตประกอบธุรกิจ 
หลกัทรัพยป์ระเภทการจดัการกองทุนรวม  
 

 

ร่างประกาศตาม พ.ร.บ. หลกัทรัพยฯ์ ท่ีผา่น 
การพิจารณาของฝ่ายพฒันากฎเกณฑ ์2 แลว้ 
เม่ือวนัท่ี          11/4/2559                .                              
CSDS เลขท่ี      123/2558     . 
คร้ังท่ี 1 ผา่นทาง   CSDS 
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  “ประกาศเก่ียวกบัการจดัตั้งกองทุนรวม”  หมายความวา่   ประกาศคณะกรรมการก ากบั 
ตลาดทุนวา่ดว้ยการจดัตั้งกองทุนรวมเพื่อผูล้งทุนทัว่ไปและเพื่อผูล้งทุนท่ีมิใช่รายยอ่ย และการเขา้ท าสัญญา 
รับจดัการกองทุนส่วนบุคคล รวมถึงประกาศส านกังานคณะกรรมการก ากบัหลกัทรัพยแ์ละตลาดหลกัทรัพย ์
ค าสั่งและหนงัสือเวียน ท่ีออกหรือวางแนวปฏิบติัตามประกาศคณะกรรมการก ากบัตลาดทุนดงักล่าว 
  “ประกาศเก่ียวกบัการจดัการกองทุนรวม”  หมายความวา่   ประกาศคณะกรรมการก ากบั 
ตลาดทุนวา่ดว้ยหลกัเกณฑก์ารจดัการกองทุนรวมเพื่อผูล้งทุนทัว่ไป กองทุนรวมเพื่อผูล้งทุนท่ีมิใช่รายยอ่ย 
กองทุนรวมเพื่อผูล้งทุนประเภทสถาบนั และกองทุนส่วนบุคคล รวมถึงประกาศส านกังานคณะกรรมการ 
ก ากบัหลกัทรัพยแ์ละตลาดหลกัทรัพย ์ค าสั่งและหนงัสือเวียน ท่ีออกหรือวางแนวปฏิบติัตามประกาศ
คณะกรรมการก ากบัตลาดทุนดงักล่าว 

  ขอ้ 2   ประกาศน้ีให้ใช้บงัคบักบัการจดัตั้งและจดัการกองทุนรวมท่ีประสงค์จะเสนอขาย
เฉพาะต่อผูล้งทุนสถาบนัหรือผูล้งทุนรายใหญ่พิเศษ โดยมีนโยบายการลงทุนในลกัษณะของการลงทุน 
ท่ีไม่จ ากดัรูปแบบ ท่ีมิไดมี้หลกัเกณฑก์ารจดัตั้งและจดัการตามประกาศฉบบัอ่ืนก าหนดไวเ้ป็นการเฉพาะ  
ทั้งน้ี กองทุนรวมท่ีขออนุมติัจดัตั้งตามประกาศน้ีตอ้งไม่เป็นกองทุนรวมประเภทดงัต่อไปน้ี 
  (1)  กองทุนรวมเพื่อการเล้ียงชีพ 
  (2)  กองทุนรวมอีทีเอฟ 
  (3)  กองทุนรวมหุ้นระยะยาว 

  ขอ้ 3   ในการจดัตั้งและจดัการกองทุนรวมตามประกาศน้ี ใหบ้ริษทัจดัการปฏิบติั 
ตามหลกัเกณฑด์งัต่อไปน้ีโดยอนุโลม  เวน้แต่จะไดก้ าหนดไวเ้ป็นอยา่งอ่ืนในประกาศน้ีหรือประกาศ
ส านกังานคณะกรรมการก ากบัหลกัทรัพยแ์ละตลาดหลกัทรัพย ์ค าสั่ง และหนงัสือเวียนท่ีออกหรือ 
วางแนวปฏิบติัตามประกาศน้ี 
  (1)  หลกัเกณฑเ์ก่ียวกบัการจดัตั้งกองทุนรวมตามประกาศเก่ียวกบัการจดัตั้งกองทุนรวม   
  (2)  หลกัเกณฑเ์ก่ียวกบัการจดัการกองทุนรวมตามประกาศเก่ียวกบัการจดัการกองทุนรวม 

  ขอ้ 4   ในการยืน่ค  าขออนุมติัจดัตั้งกองทุนรวมตามประกาศน้ี ใหบ้ริษทัจดัการด าเนินการ 
ยืน่ค าขออนุมติัแบบปกติตามหลกัเกณฑท่ี์ก าหนดในส่วนท่ี 2 การยืน่ค าขออนุมติัโดยมีการพิจารณา 
ค าขออนุมติัแบบปกติ ของหมวด 2 การจดัตั้งกองทุนรวม แห่งประกาศคณะกรรมการก ากบัตลาดทุน  
ท่ี ทน. 88/2558  เร่ือง การจดัตั้งกองทุนรวมเพื่อผูล้งทัว่ไปและเพื่อผูล้งทุนท่ีมิใช่รายยอ่ย และการเขา้ท า 
สัญญารับจดัการกองทุนส่วนบุคคล ลงวนัท่ี 17 ธนัวาคม พ.ศ. 2558 
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 ขอ้ 5   บริษทัจดัการตอ้งจดัใหมี้การวดัผลการด าเนินงานของกองทุนรวมอยา่งสม ่าเสมอ
และเปิดเผยผลการด าเนินงานตลอดจนขอ้มูลอ่ืนท่ีเก่ียวกบัความเป็นไปของกองทุนรวมนั้นในแต่ละ
ช่วงเวลา เช่น รายละเอียดการลงทุน ฐานะการเงิน ค่าใชจ่้าย และความเห็นของผูดู้แลผลประโยชน์ต่อ 
ผูล้งทุนและบุคคลทัว่ไปดว้ยวิธีการท่ีเพียงพอท่ีจะท าใหผู้ล้งทุนและบุคคลทัว่ไปรับทราบขอ้มูลอยา่ง
ต่อเน่ืองทุกช่วงเวลาใหเ้หมาะสมกบัสถานการณ์ 
 การวดัผลการด าเนินงานและการค านวณมูลค่าทรัพยสิ์นของกองทุนรวม ใหเ้ป็นไป 
ตามหลกัวิชาการอนัเป็นท่ียอมรับหรือเป็นมาตรฐานสากล  ทั้งน้ี ตามท่ีสมาคมบริษทัจดัการลงทุน
ก าหนดโดยไดรั้บความเห็นชอบจากส านกังาน  
 ในกรณีท่ีมีเหตุจ าเป็นและสมควร ใหส้ านกังานมีอ านาจก าหนดใหบ้ริษทัจดัการ 
ปฏิบติัเพิ่มเติมหรือแตกต่างจากมาตรฐานการปฏิบติังานท่ีสมาคมบริษทัจดัการลงทุนก าหนด 
ตามวรรคสองได ้

  ขอ้ 6   นอกจากท่ีระบุไวเ้ป็นการเฉพาะแลว้ ใหส้ านกังานมีอ านาจประกาศก าหนด
หลกัเกณฑ์ เง่ือนไข และวิธีการ ในรายละเอียดเก่ียวกับเร่ืองท่ีก าหนดในประกาศน้ีเพื่อให้เกิด 
ความชดัเจนในทางปฏิบติั และเพื่อใหส้ านกังานสามารถตรวจสอบการปฏิบติันั้นได ้

  ขอ้ 7   ในกรณีท่ีมีปัญหาอนัเน่ืองมาจากการอนุโลมใชป้ระกาศเก่ียวกบัการจดัตั้ง 
กองทุนรวมหรือประกาศเก่ียวกบัการจดัการกองทุนรวมตามประกาศน้ี ใหส้ านกังานมีอ านาจก าหนด 
แนวทาง (guideline) ในรายละเอียดเพื่อประโยชน์ในการปฏิบติัตามหลกัเกณฑด์งักล่าวได ้และเม่ือมี 
การปฏิบติัตามแนวทางดงักล่าว ใหถื้อวา่บริษทัจดัการไดป้ฏิบติัตามขอ้ก าหนดในประกาศน้ีแลว้ 

  ขอ้ 8   ในกรณีท่ีบริษทัจดัการมีเหตุจ าเป็นโดยไม่สามารถปฏิบติัใหเ้ป็นไปตาม 
หลกัเกณฑใ์นประกาศน้ีหรือหลกัเกณฑเ์พิ่มเติมอ่ืนใดท่ีออกตามประกาศน้ี ส าหรับการจดัการกองทุนรวมใด
ท่ีมีการเสนอขายหน่วยลงทุนทั้งในประเทศและต่างประเทศ ใหส้ านกังานมีอ านาจผอ่นผนัการปฏิบติัตาม
หลกัเกณฑด์งักล่าวเฉพาะในส่วนท่ีไม่มีผลกระทบต่อผูล้งทุนในประเทศไทยใหก้บับริษทัจดัการได ้ 
โดยบริษทัจดัการตอ้งแสดงไดว้า่การขอผอ่นผนัดงักล่าวไม่ขดัหรือแยง้กบัหลกัเกณฑท่ี์เก่ียวขอ้งกบั 
การใหค้วามคุม้ครองผูล้งทุนในประเทศท่ีกองทุนรวมมีการเสนอขายหน่วยลงทุนนั้น (host country) 
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  ขอ้ 9   ในกรณีท่ีปรากฏเหตุดงัต่อไปน้ี ใหส้ านกังานมีอ านาจเพิกถอนการอนุมติั 
ใหจ้ดัตั้งและจดัการกองทุนรวมได ้
  (1)  มีการแกไ้ขเพิ่มเติมโครงการหรือขอ้ผกูพนัระหวา่งผูถื้อหน่วยลงทุนกบับริษทัจดัการ
ท่ีขดัหรือแยง้กบักฎหมายวา่ดว้ยหลกัทรัพยแ์ละตลาดหลกัทรัพย ์ตลอดจนประกาศ กฎ หรือค าสั่งท่ีออก
โดยอาศยัอ านาจแห่งกฎหมายดงักล่าว 
  (2)  มีผูถื้อหน่วยลงทุนของกองทุนรวมเป็นบุคคลอ่ืนใดท่ีมิใช่ผูล้งทุนสถาบนัหรือ 
ผูล้งทุนรายใหญ่พิเศษตามท่ีระบุไวใ้นโครงการ 
  (3)  บริษทัจดัการไม่ปฏิบติัหรือไม่สามารถด าเนินการตามค าสั่งของส านกังานตาม
หลกัเกณฑท่ี์ก าหนดในประกาศคณะกรรมการก ากบัตลาดทุนวา่ดว้ยหลกัเกณฑเ์ก่ียวกบัขอ้จ ากดัการ 
ถือหน่วยลงทุนในกองทุนรวมและหนา้ท่ีของบริษทัจดัการ 
  ในกรณีท่ีส านกังานสั่งเพิกถอนการอนุมติัใหจ้ดัตั้งและจดัการกองทุนรวมตามวรรคหน่ึง 
ใหบ้ริษทัจดัการด าเนินการใหมี้การเลิกกองทุนรวมทนัที 

  ขอ้ 10   เพื่อใหก้ารบริหารจดัการกองทุนรวมเป็นไปตามนโยบายหรือหลกัเกณฑ์ 
ในการก ากบัดูแลท่ีมีผลใชบ้งัคบัในขณะนั้นหรือเพื่อประโยชน์ในการคุม้ครองผูล้งทุน ในกรณีท่ีปรากฏ 
ขอ้เทจ็จริงอยา่งใดอยา่งหน่ึงดงัต่อไปน้ี ใหส้ านกังานมีอ านาจสั่งการใหบ้ริษทัจดัการกระท าการหรือ 
งดเวน้กระท าการตามท่ีส านกังานเห็นสมควรภายในระยะเวลาท่ีก าหนด  
  (1)  กองทุนรวมมีการจดัการท่ีมีลกัษณะหรือรูปแบบเป็นไปตามหลกัเกณฑ์หรือ 
เง่ือนไขตามท่ีประกาศเก่ียวขอ้งก าหนด แต่มีขอ้เทจ็จริงซ่ึงท าใหพ้ิจารณาไดว้า่ความมุ่งหมายหรือเน้ือหา 
สาระท่ีแทจ้ริง (substance) ของการจดัการกองทุนรวมนั้นเขา้ลกัษณะเป็นการหลีกเล่ียงบทบญัญติั 
หรือหลกัเกณฑท่ี์ออกตามกฎหมายวา่ดว้ยหลกัทรัพยแ์ละตลาดหลกัทรัพย  ์
  (2)  การจดัการกองทุนรวมอาจขดัต่อนโยบายสาธารณะหรือนโยบายของรัฐท่ีเก่ียวขอ้ง 
กบัตลาดทุน 
  (3)  การจดัการกองทุนรวมอาจก่อใหเ้กิดผลกระทบต่อความน่าเช่ือถือต่อตลาดทุนไทย 
โดยรวม 
  (4)  การจดัการกองทุนรวมอาจก่อใหเ้กิดความเสียหายต่อผูล้งทุน หรืออาจท าให้ 
ผูล้งทุนไม่ไดรั้บความเป็นธรรม หรือผูล้งทุนอาจไม่ไดรั้บขอ้มูลท่ีถูกตอ้งหรือเพียงพอประกอบการ 
ตดัสินใจลงทุน 
  (5)  การด าเนินการของกองทุนรวมไม่สอดคลอ้งกบัโครงการท่ีไดรั้บอนุมติัจากส านกังาน 
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  อ านาจสั่งการตามวรรคหน่ึงใหร้วมถึงการสั่งการในเร่ืองดงัน้ี 
  (1)  ช้ีแจง หรือเปิดเผยขอ้มูลเพิ่มเติม 
  (2)  แกไ้ขลกัษณะของกองทุนรวมใหถู้กตอ้ง 
  (3)  ระงบัการเสนอขายหน่วยลงทุนเพิ่มเติม 

  ขอ้ 11   ประกาศน้ีใชบ้งัคบัตั้งแต่วนัท่ี 1 มีนาคม พ.ศ. 2560 เป็นตน้ไป 

      ประกาศ  ณ  วนัท่ี 20 กุมภาพนัธ์ พ.ศ. 2560 
 
 
 

                     (นายรพี  สุจริตกุล) 
                 เลขาธิการ 
              ส านกังานคณะกรรมการก ากบัหลกัทรัพยแ์ละตลาดหลกัทรัพย ์
           ประธานกรรมการ 
               คณะกรรมการก ากบัตลาดทุน 


