
-ร่าง- 
ประกาศส านกังานคณะกรรมการก ากบัหลกัทรัพยแ์ละตลาดหลกัทรัพย ์

ท่ี สน. 13/2560 
เร่ือง  ระบบงานและการรายงานเก่ียวกบัการท าธุรกรรม 

ของกองทุนรวมเพื่อผูล้งทุนสถาบนั 
หรือผูล้งทุนรายใหญ่พิเศษ 

___________________________ 

  อาศยัอ านาจตามความในมาตรา 109 วรรคหน่ึง แห่งพระราชบญัญติัหลกัทรัพยแ์ละ
ตลาดหลกัทรัพย ์พ.ศ. 2535  และขอ้ 5(1) ประกอบกบัขอ้ 12 วรรคหน่ึง (6) แห่งประกาศคณะกรรมการ 
ก ากบัตลาดทุน ท่ี ทธ. 35/2556  เร่ือง มาตรฐานการประกอบธุรกิจ โครงสร้างการบริหารงาน ระบบงาน  
และการใหบ้ริการของผูป้ระกอบธุรกิจหลกัทรัพยแ์ละผูป้ระกอบธุรกิจสัญญาซ้ือขายล่วงหนา้ ลงวนัท่ี  
6 กนัยายน พ.ศ. 2556  และขอ้ 5 วรรคสาม ประกอบกบัขอ้ 6 แห่งประกาศคณะกรรมการก ากบัตลาดทุน  
ท่ี ทน. 15/2560  เร่ือง  หลกัเกณฑ ์เง่ือนไข และวิธีการจดัตั้งและจดัการของกองทุนรวมเพื่อ 
ผูล้งทุนสถาบนัหรือผูล้งทุนรายใหญ่พิเศษ ลงวนัท่ี 20 กุมภาพนัธ์ พ.ศ. 2560                                                    
ส านกังานออกประกาศไวด้งัต่อไปน้ี 

  ขอ้ 1   ในประกาศน้ี 
  “กองทุนรวม”  หมายความวา่   กองทุนรวมเพื่อผูล้งทุนสถาบนัหรือผูล้งทุนรายใหญ่พิเศษ
ตามประกาศคณะกรรมการก ากบัตลาดทุนวา่ดว้ยหลกัเกณฑ ์เง่ือนไข และวิธีการจดัตั้งและจดัการของ
กองทุนรวมเพื่อผูล้งทุนสถาบนัหรือผูล้งทุนรายใหญ่พิเศษ 
  “สัญญาซ้ือขายล่วงหนา้”  หมายความวา่   สัญญาซ้ือขายล่วงหนา้ตามกฎหมายวา่ดว้ย
สัญญาซ้ือขายล่วงหนา้ หรือสัญญาซ้ือขายล่วงหนา้ตามกฎหมายต่างประเทศท่ีมีลกัษณะในท านองเดียวกนั 
รวมถึงตราสารท่ีมีสัญญาซ้ือขายล่วงหนา้แฝง  ทั้งน้ี เฉพาะส่วนท่ีมีลกัษณะเป็นสัญญาซ้ือขายล่วงหนา้ 
  “ตราสารท่ีมีสัญญาซ้ือขายล่วงหนา้แฝง”  หมายความวา่   ตราสารทางการเงินหรือสัญญา 
ซ่ึงมีขอ้ตกลงและเง่ือนไขท่ีมีลกัษณะของสัญญาซ้ือขายล่วงหนา้เป็นองคป์ระกอบรวมอยูด่ว้ย โดยสัญญา
ซ้ือขายล่วงหนา้ดงักล่าวมีลกัษณะครบถว้นดงัต่อไปน้ี 

ร่างประกาศตาม พ.ร.บ. หลกัทรัพยฯ์ ท่ีผา่น 
การพิจารณาของฝ่ายพฒันากฎเกณฑ ์2 แลว้ 
เม่ือวนัท่ี                          .                              
CSDS เลขท่ี      123/2557     . 
คร้ังท่ี 1 ผา่นทาง   CSDS 
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  (1)  ท าใหก้ารช าระหน้ีท่ีก าหนดไวต้ามตราสารทางการเงินหรือสัญญาดงักล่าว 
ไม่วา่ทั้งหมดหรือบางส่วนเปล่ียนแปลงไปอนัเน่ืองมาจากปัจจยัอา้งอิงตามสัญญาซ้ือขายล่วงหนา้นั้น  
เช่น อตัราดอกเบ้ีย อตัราแลกเปลี่ยน ราคาหลกัทรัพย ์หรือดชันีราคาทรัพยสิ์น เป็นตน้  
  (2)  มีลกัษณะในเชิงเศรษฐกิจและความเส่ียงท่ีไม่สัมพนัธก์บัตราสารทางการเงินหรือ
สัญญาดงักล่าวอยา่งมีนยัส าคญั 
  (3)  เป็นผลใหส้ถานะความเส่ียงโดยรวมและราคาของตราสารทางการเงินหรือสัญญา
ดงักล่าวเปลี่ยนแปลงไปอยา่งมีนยัส าคญั 
  “การลงทุนแบบซบัซอ้นในสัญญาซ้ือขายล่วงหนา้”  หมายความวา่   การลงทุน 
ในสัญญาซ้ือขายล่วงหนา้ท่ีมีกลยทุธ์แบบซบัซอ้น (complex strategic investment) หรือการลงทุน 
ในสัญญาซ้ือขายล่วงหนา้ท่ีมีความซบัซอ้น (exotic derivatives) 
  “บริษทัจดัการ”  หมายความวา่   บริษทัหลกัทรัพยท่ี์ไดรั้บใบอนุญาตประกอบธุรกิจ
หลกัทรัพยป์ระเภทการจดัการกองทุนรวม 

หมวด 1 
ระบบงานและการรายงานการท าธุรกรรมอยา่งมีนยัส าคญั 

___________________________ 

  ขอ้ 2   ความในหมวดน้ีใหใ้ชบ้งัคบักบักองทุนรวมท่ีมีการท าธุรกรรมอยา่งมีนยัส าคญั 
ในธุรกรรมอยา่งใดอยา่งหน่ึงหรือหลายอยา่งดงัต่อไปน้ี 
  (1)  สัญญาซ้ือขายล่วงหนา้ 
  (2)  การกูย้มืเงินเพื่อประโยชน์ในการจดัการลงทุนของกองทุนรวม 
  (3)  การขายหลกัทรัพยห์รือตราสารหน้ีโดยมีสัญญาซ้ือคืนเพื่อประโยชน์ในการ 
จดัการลงทุนของกองทุนรวม 
  (4)  การขายหลกัทรัพยท่ี์ตอ้งยมืหลกัทรัพยม์าเพื่อการส่งมอบ 
  เพื่อประโยชน์ตามความในวรรคหน่ึง ค าวา่ “การท าธุรกรรมอยา่งมีนยัส าคญั”  หมายความวา่    
การท าธุรกรรมของกองทุนรวมในลกัษณะใดลกัษณะหน่ึงดงัต่อไปน้ี 
  (1)  การท าธุรกรรมท่ีเป็นการลงทุนแบบซบัซอ้นในสัญญาซ้ือขายล่วงหนา้และมีมูลค่า 
ความเสียหายสูงสุด (value-at-risk : VaR) ท่ีเกิดจากการท าธุรกรรมตามวรรคหน่ึง (1) (2) (3) หรือ (4)  
รวมกนัดงัน้ี 
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        (ก)  เกินกวา่ 2 เท่าของตวัช้ีวดัของกองทุนรวม (benchmark) ส าหรับกรณีท่ีเป็น 
การค านวณโดยใชว้ิธี relative VaR approach 
        (ข)  เกินกวา่ร้อยละ 20 ของมูลค่าทรัพยสิ์นสุทธิของกองทุนรวม ส าหรับกรณีท่ีเป็น 
การค านวณโดยใชว้ิธี absolute VaR approach 
  (2)  การท าธุรกรรมโดยมีมูลค่าการท าธุรกรรมตามวรรคหน่ึง (1) (2) (3) หรือ (4)  
รวมกนัแลว้เกินกว่าร้อยละ 100 ของมูลค่าทรัพยสิ์นสุทธิของกองทุนรวม  ทั้งน้ี โดยกองทุนรวม 
ตอ้งไม่มีการลงทุนแบบซับซ้อนในสัญญาซ้ือขายล่วงหน้า 

  ขอ้ 3   บริษทัจดัการตอ้งจดัใหมี้ระบบงานในการบริหารและจดัการความเส่ียงท่ีอาจเกิดขึ้น 
จากการท าธุรกรรมอยา่งมีนยัส าคญั โดยระบบงานดงักล่าวอยา่งนอ้ยตอ้งครอบคลุมในเร่ืองการติดตามและ
ประเมินผลขาดทุน รวมถึงการจ ากดัผลขาดทุนดว้ย  

  ขอ้ 4   ใหบ้ริษทัจดัการจดัท าและจดัส่งรายงานขอ้มูลเก่ียวกบัการท าธุรกรรมอยา่งมีนยัส าคญั
ดงัต่อไปน้ี ใหแ้ก่ผูถื้อหน่วยลงทุนท่ีมีช่ืออยูใ่นทะเบียนผูถื้อหน่วยลงทุนและส านกังานทุกรอบระยะเวลาบญัชี 
   (1)  ขอ้มูลฐานะการลงทุนท่ีเกิดขึ้นจริง 
   (2)  บทวิเคราะห์และค าอธิบายเก่ียวกบัผลตอบแทนและความเส่ียง  
   (3)  รายงานมูลค่าความเสียหายสูงสุด (VaR)  
  ในกรณีท่ีเป็นกองทุนรวมประเภทรับซ้ือคืนหน่วยลงทุน ใหบ้ริษทัจดัการจดัท าและ 
จดัส่งรายงานขอ้มูลตามวรรคหน่ึงทุกรอบระยะเวลา 6 เดือนของรอบระยะเวลาบญัชีหรือของปีปฏิทินดว้ย  

  ขอ้ 5   ในการจดัส่งรายงานตามขอ้ 4 ใหแ้ก่ผูถื้อหน่วยลงทุน ใหบ้ริษทัจดัการจดัส่ง 
ไปพร้อมกบัรายงานเพื่อแสดงขอ้มูลเก่ียวกบักองทุนรวมซ่ึงบริษทัจดัการมีหนา้ท่ีตอ้งจดัส่งใหแ้ก่ 
ผูถื้อหน่วยลงทุน ทุกรอบระยะเวลาบญัชี หรือทุกรอบระยะเวลา 6 เดือน แลว้แต่กรณี ตามท่ีก าหนดใน 
ขอ้ 3(2) แห่งประกาศคณะกรรมการก ากับตลาดทุน ท่ี ทน. 15/2560  เร่ือง  หลกัเกณฑ ์ 
เง่ือนไข และวิธีการจดัตั้งและจดัการของกองทุนรวมเพื่อผูล้งทุนสถาบนัหรือผูล้งทุนรายใหญ่พิเศษ  
ลงวนัท่ี 20 กุมภาพนัธ์ พ.ศ. 2560   ประกอบกบัขอ้ 35 ขอ้ 36 และขอ้ 37 แห่งประกาศ 
ส านกังานคณะกรรมการก ากบัหลกัทรัพยแ์ละตลาดหลกัทรัพย ์ท่ี สน. 87/2558  เร่ือง หลกัเกณฑ์ 
เง่ือนไข และวิธีการจดัการกองทุนรวมเพื่อผูล้งทุนทัว่ไป กองทุนรวมเพื่อผูล้งทุนท่ีมิใช่รายยอ่ย  
กองทุนรวมเพื่อผูล้งทุนประเภทสถาบนั และกองทุนส่วนบุคคล ลงวนัท่ี 17 ธนัวาคม พ.ศ. 2558  
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  ขอ้ 6   ให้บริษทัจดัการจดัท าและจดัส่งรายงานขอ้มูลเก่ียวกบัการท าธุรกรรมอยา่งมีนยัส าคญั
ดังต่อไปน้ีต่อส านกังานเป็นรายเดือนภายในวนัท่ี 20 ของเดือนถดัไป 
   (1)  รายงานมูลค่าความเสียหายสูงสุด  (VaR)  ทั้งน้ี ให้บริษทัจดัการเปิดเผยรายงานดังกล่าว 
เป็นรายเดือนบนเว็บไซต์ของบริษทัจดัการด้วย  

  (2)  รายงานผลการทดสอบผลกระทบต่อมูลค่าทรัพยสิ์นท่ีกองทุนรวมมีการลงทุน  
หากเกิดเหตุการณ์ท่ีมีนยัส าคญั (stress test) 

  ขอ้ 7   ในการจดัส่งรายงานตามขอ้ 4 และขอ้ 6 ต่อส านกังาน ใหบ้ริษทัจดัการจดัส่ง 
ผา่นระบบอิเลก็ทรอนิกส์ท่ีส านกังานจดัไว ้โดยด าเนินการใหเ้ป็นไปตามระเบียบวิธีปฏิบติัส านกังาน 
คณะกรรมการก ากบัหลกัทรัพยแ์ละตลาดหลกัทรัพยว์า่ดว้ยการรับส่งขอ้มูลอิเลก็ทรอนิกส์ 

หมวด 2 
ระบบงานเพิ่มเติมส าหรับการลงทุนในกองทุนต่างประเทศ 

___________________________ 

  ขอ้ 8   ในกรณีท่ีกองทุนรวมมีนโยบายการลงทุนในกองทุนต่างประเทศ บริษทัจดัการ 
ตอ้งจดัใหมี้ระบบงานเพิ่มเติมในการตรวจสอบและสอบทาน (due diligence process) เก่ียวกบักองทุนต่างประเทศ  
เพื่อใหม้ัน่ใจไดว้า่กองทุนต่างประเทศนั้นมีมาตรการคุม้ครองสิทธิของผูล้งทุนอย่างเพียงพอ  ทั้งน้ี  
ตามแนวทางท่ีส านกังานก าหนด 

  ขอ้ 9   ประกาศน้ีใหใ้ชบ้งัคบัตั้งแต่วนัท่ี 1 มีนาคม พ.ศ. 2560 เป็นตน้ไป 

      ประกาศ  ณ  วนัท่ี 20 กุมภาพนัธ์ พ.ศ. 2560 
 
 
 
 (นายรพี  สุจริตกุล) 
 เลขาธิการ 
 ส านกังานคณะกรรมการก ากบัหลกัทรัพยแ์ละตลาดหลกัทรัพย  ์


