
 

 

-ร่าง- 
ประกาศส านกังานคณะกรรมการก ากบัหลกัทรัพยแ์ละตลาดหลกัทรัพย ์

ท่ี สน. 15/2560 
เร่ือง  ระบบงานเก่ียวกบัการท าธุรกรรมอยา่งมีนยัส าคญั 

ของกองทุนส่วนบุคคล 
___________________________ 

  อาศยัอ านาจตามความในขอ้ 5(1) ประกอบกบัขอ้ 12 วรรคหน่ึง (6) แห่งประกาศ
คณะกรรมการก ากบัตลาดทุน ท่ี ทธ. 35/2556  เร่ือง มาตรฐานการประกอบธุรกิจ โครงสร้างการบริหารงาน 
ระบบงาน และการใหบ้ริการของผูป้ระกอบธุรกิจหลกัทรัพยแ์ละผูป้ระกอบธุรกิจสัญญาซ้ือขายล่วงหนา้  
ลงวนัท่ี 6 กนัยายน พ.ศ. 2556  ส านกังานออกประกาศไวด้งัต่อไปน้ี 

  ขอ้ 1   ในประกาศน้ี 
  “กองทุน”  หมายความวา่   กองทุนส่วนบุคคลท่ีมิใช่กองทุนส ารองเล้ียงชีพ 
  “สัญญาซ้ือขายล่วงหนา้”  หมายความวา่   สัญญาซ้ือขายล่วงหนา้ตามกฎหมายวา่ดว้ย
สัญญาซ้ือขายล่วงหนา้ หรือสัญญาซ้ือขายล่วงหนา้ตามกฎหมายต่างประเทศท่ีมีลกัษณะในท านองเดียวกนั 
รวมถึงตราสารท่ีมีสัญญาซ้ือขายล่วงหนา้แฝง  ทั้งน้ี เฉพาะส่วนท่ีมีลกัษณะเป็นสัญญาซ้ือขายล่วงหนา้ 
  “ตราสารท่ีมีสัญญาซ้ือขายล่วงหนา้แฝง”  หมายความวา่   ตราสารทางการเงินหรือสัญญา 
ซ่ึงมีขอ้ตกลงและเง่ือนไขท่ีมีลกัษณะของสัญญาซ้ือขายล่วงหนา้เป็นองคป์ระกอบรวมอยูด่ว้ย โดยสัญญา
ซ้ือขายล่วงหนา้ดงักล่าวมีลกัษณะครบถว้นดงัต่อไปน้ี 
  (1)  ท าใหก้ารช าระหน้ีท่ีก าหนดไวต้ามตราสารทางการเงินหรือสัญญาดงักล่าว 
ไม่วา่ทั้งหมดหรือบางส่วนเปล่ียนแปลงไปอนัเน่ืองมาจากปัจจยัอา้งอิงตามสัญญาซ้ือขายล่วงหนา้นั้น  
เช่น อตัราดอกเบ้ีย อตัราแลกเปล่ียน ราคาหลกัทรัพย ์หรือดชันีราคาทรัพยสิ์น เป็นตน้  
  (2)  มีลกัษณะในเชิงเศรษฐกิจและความเส่ียงท่ีไม่สัมพนัธก์บัตราสารทางการเงินหรือ
สัญญาดงักล่าวอยา่งมีนยัส าคญั 
  (3)  เป็นผลใหส้ถานะความเส่ียงโดยรวมและราคาของตราสารทางการเงินหรือสัญญา
ดงักล่าวเปล่ียนแปลงไปอยา่งมีนยัส าคญั 
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  “การลงทุนแบบซบัซอ้นในสัญญาซ้ือขายล่วงหนา้”  หมายความวา่   การลงทุน 
ในสัญญาซ้ือขายล่วงหนา้ท่ีมีกลยทุธ์แบบซบัซอ้น (complex strategic investment) หรือการลงทุน 
ในสัญญาซ้ือขายล่วงหนา้ท่ีมีความซบัซอ้น (exotic derivatives) 
  “บริษทัจดัการ”  หมายความวา่   บริษทัหลกัทรัพยท่ี์ไดรั้บใบอนุญาตประกอบธุรกิจ
หลกัทรัพยป์ระเภทการจดัการกองทุนส่วนบุคคล 

  ขอ้ 2   ประกาศน้ีใหใ้ชบ้งัคบักบักองทุนท่ีมีการท าธุรกรรมอยา่งมีนยัส าคญัในธุรกรรม
อยา่งใดอยา่งหน่ึงหรือหลายอยา่งดงัต่อไปน้ี 
  (1)  สัญญาซ้ือขายล่วงหนา้ 
  (2)  การกูย้มืเงินเพื่อการซ้ือขายหรือแลกเปล่ียนหลกัทรัพย ์
  (3)  การขายหลกัทรัพยท่ี์ตอ้งยมืหลกัทรัพยม์าเพื่อการส่งมอบ 
  เพื่อประโยชน์ตามความในวรรคหน่ึง ค าวา่ “การท าธุรกรรมอยา่งมีนยัส าคญั”  หมายความวา่    
การท าธุรกรรมของกองทุนในลกัษณะใดลกัษณะหน่ึงดงัต่อไปน้ี 
  (1)  การท าธุรกรรมท่ีเป็นการลงทุนแบบซบัซอ้นในสัญญาซ้ือขายล่วงหนา้และมีมูลค่า 
ความเสียหายสูงสุด (value-at-risk : VaR) ท่ีเกิดจากการท าธุรกรรมตามวรรคหน่ึง (1) (2) หรือ (3)  
รวมกนัดงัน้ี 
        (ก)  เกินกวา่ 2 เท่าของตวัช้ีวดัของกองทุน (benchmark) ส าหรับกรณีท่ีเป็นการค านวณ 
โดยใชว้ิธี relative VaR approach 
        (ข)  เกินกวา่ร้อยละ 20 ของมูลค่าทรัพยสิ์นสุทธิของกองทุน ส าหรับกรณีท่ีเป็น 
การค านวณโดยใชว้ิธี absolute VaR approach 
  (2)  การท าธุรกรรมโดยมีมูลค่าการท าธุรกรรมตามวรรคหน่ึง (1) (2) หรือ (3) รวมกนัแลว้ 
เกินกว่าร้อยละ 100 ของมูลค่าทรัพยสิ์นสุทธิของกองทุน  ทั้งน้ี โดยกองทุนตอ้งไม่มีการลงทุนแบบ 
ซับซ้อนในสัญญาซ้ือขายล่วงหน้า 
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  ขอ้ 3   บริษทัจดัการตอ้งจดัใหมี้ระบบงานในการบริหารและจดัการความเส่ียงท่ีอาจเกิดขึ้น 
จากการท าธุรกรรมอยา่งมีนยัส าคญั โดยระบบงานดงักล่าวอยา่งนอ้ยตอ้งครอบคลุมในเร่ืองการติดตามและ
ประเมินผลขาดทุน รวมถึงการจ ากดัผลขาดทุนดว้ย  

  ขอ้ 4   ประกาศน้ีใหใ้ชบ้งัคบัตั้งแต่วนัท่ี 1 มีนาคม พ.ศ. 2560 เป็นตน้ไป 

      ประกาศ  ณ  วนัท่ี 20 กุมภาพนัธ์ พ.ศ. 2560 
 
 
 
 (นายรพี  สุจริตกุล) 
 เลขาธิการ 
 ส านกังานคณะกรรมการก ากบัหลกัทรัพยแ์ละตลาดหลกัทรัพย ์


