
 

 

 
ประกาศคณะกรรมการก ากบัหลกัทรัพยแ์ละตลาดหลกัทรัพย์ 

ที่ กธ. 1/2560 
เร่ือง  การก าหนดลกัษณะการให้ค าแนะน าแก่ประชาชน 

ที่ไม่ถือเป็นการประกอบธุรกิจหลกัทรัพย์ 
ประเภทการเป็นที่ปรึกษาการลงทุน 

(ฉบบัประมวล) 
__________________ 

  อาศยัอ านาจตามความในมาตรา 4 และมาตรา 14 แห่งพระราชบญัญตัิหลกัทรัพย ์
และตลาดหลกัทรัพย ์พ.ศ. 2535  ซ่ึงแกไ้ขเพิ่มเติมโดยพระราชบญัญตัิหลกัทรัพยแ์ละตลาดหลกัทรัพย ์
(ฉบบัที่ 4) พ.ศ. 2551  คณะกรรมการ ก.ล.ต. ออกประกาศไวด้งัต่อไปน้ี 

  ขอ้ 1   ใหย้กเลิก 
  (1)  ประกาศคณะกรรมการก ากบัหลกัทรัพยแ์ละตลาดหลกัทรัพย ์ที ่กน. 22/2544  
เร่ือง การก าหนดลกัษณะการให้ค าแนะน าแก่ประชาชนที่ไม่ถือเป็นการประกอบธุรกิจหลกัทรัพย์
ประเภทการเป็นที่ปรึกษาการลงทุน (ฉบบัที่ 2) ลงวนัที่ 14 กนัยายน พ.ศ. 2544 
  (2)  ประกาศคณะกรรมการก ากบัหลกัทรัพยแ์ละตลาดหลกัทรัพย ์ที ่กข. 42/2546  
เร่ือง การก าหนดลกัษณะการให้ค าแนะน าแก่ประชาชนที่ไม่ถือเป็นการประกอบธุรกิจหลกัทรัพย์
ประเภทการเป็นที่ปรึกษาการลงทุน (ฉบบัที่ 3) ลงวนัที่ 3 ธนัวาคม พ.ศ. 2546 
  (3)  ประกาศคณะกรรมการก ากบัหลกัทรัพยแ์ละตลาดหลกัทรัพย ์ที ่กข. 44/2549  
เร่ือง การก าหนดลกัษณะการให้ค าแนะน าแก่ประชาชนที่ไม่ถือเป็นการประกอบธุรกิจหลกัทรัพย์
ประเภทการเป็นที่ปรึกษาการลงทุน (ฉบบัที่ 4) ลงวนัที่ 27 ธนัวาคม พ.ศ. 2549 
  (4)  ประกาศคณะกรรมการก ากบัหลกัทรัพยแ์ละตลาดหลกัทรัพย ์ที ่กน. 28/2552  
เร่ือง การก าหนดลกัษณะการให้ค าแนะน าแก่ประชาชนที่ไม่ถือเป็นการประกอบธุรกิจหลกัทรัพย์
ประเภทการเป็นที่ปรึกษาการลงทุน (ฉบบัที่ 5) ลงวนัที่ 25 พฤศจิกายน พ.ศ. 2552 
  (5)  ประกาศคณะกรรมการก ากบัหลกัทรัพยแ์ละตลาดหลกัทรัพย ์ที ่กน. 13/2553  
เร่ือง การก าหนดลกัษณะการให้ค าแนะน าแก่ประชาชนที่ไม่ถือเป็นการประกอบธุรกิจหลกัทรัพย์
ประเภทการเป็นที่ปรึกษาการลงทุน (ฉบบัที่ 6) ลงวนัที่ 26 สิงหาคม พ.ศ. 2553 
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ขอ้ 2   ในประกาศน้ี 
 “การให้ค าแนะน า”  หมายความว่า   การให้ค าแนะน าแก่ประชาชนไม่ว่าโดยทางตรง
หรือทางออ้มเก่ียวกบัคุณค่าของหลกัทรัพยห์รือความเหมาะสมในการลงทุนที่เก่ียวกบัหลกัทรัพยน์ั้น 
หรือที่เก่ียวกบัการซ้ือหรือขายหลกัทรัพยใ์ด ๆ 
 “ผูล้งทุนสถาบนั”  หมายความว่า    
 (1)  ธนาคารแห่งประเทศไทย 
 (2)  ธนาคารพาณิชย ์ 
 (3)  สถาบนัการเงินที่มีกฎหมายเฉพาะจดัตั้ง 
 (4)  บริษทัหลกัทรัพย ์ 
 (5)  ผูป้ระกอบธุรกิจสัญญาซ้ือขายล่วงหน้า 
 (6)  บริษทัประกนัชีวิต 
 (7)  บริษทัประกนัวินาศภยั 
 (8)  กองทุนรวม 
 (9)  กองทุนส่วนบุคคล 
 (10)  กองทุนส ารองเล้ียงชีพ 
 (11)  กองทุนบ าเหน็จบ านาญขา้ราชการ 
 (12)  กองทุนประกนัสังคม 
 (13)  บริษทัจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย 
 (14)  นิติบุคคลที่จดทะเบียนตามกฎหมายไทยที่มีสินทรัพยต์ามงบการเงนิตั้งแต่  
5,000 ลา้นบาท 
 (15)  บุคคลอ่ืนที่ธนาคารแห่งประเทศไทยก าหนดให้สามารถน าเงินไปลงทุน 
ในหลกัทรัพยห์รือทรัพยสิ์นในต่างประเทศได ้ ทั้งน้ี ตามที่ส านกังานก าหนด 
 “ประกาศมาตรฐานการประกอบธุรกิจ”  หมายความว่า   ประกาศคณะกรรมการก ากบั 
ตลาดทุนว่าดว้ยมาตรฐานการประกอบธุรกิจ โครงสร้างการบริหารงาน ระบบงาน และการให้บริการ
ของผูป้ระกอบธุรกิจหลกัทรัพยแ์ละผูป้ระกอบธุรกิจสัญญาซ้ือขายล่วงหน้า 
 “ประกาศการลงทุนในผลิตภณัฑใ์นตลาดทุนที่เป็นสกุลเงินตราต่างประเทศ”  
หมายความว่า   ประกาศคณะกรรมการก ากบัตลาดทุนว่าดว้ยการให้บริการแก่ลูกคา้ในการลงทุน 
ในผลิตภณัฑใ์นตลาดทุนที่เป็นสกุลเงินตราต่างประเทศ  
 “การจดัอนัดบักองทุนรวม”  หมายความว่า   การให้ค าแนะน าหรือความเห็นเก่ียวกบั
คุณค่าหรือความเหมาะสมในการลงทุนของกองทุนรวมเชิงเปรียบเทียบ โดยอาจให้สัญลกัษณ์หรือ
เคร่ืองหมายอ่ืนใด เพื่อประกอบการให้ความเห็นดว้ยก็ได ้
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 ขอ้ 3   การให้ค าแนะน าในลกัษณะอย่างใดอย่างหน่ึงดงัต่อไปน้ี ไม่ถือเป็น 
การประกอบธุรกิจหลกัทรัพยป์ระเภทการเป็นที่ปรึกษาการลงทุน 

(1)  การให้ค าแนะน าในประเทศไทยหรือจากประเทศไทยแก่ผูล้งทุนไม่เกิน 15 ราย  
ในรอบระยะเวลา 12 เดือนใด ๆ โดยมิไดก้ระท าการใด ๆ อนัเป็นการแสดงตนว่าจะให้บริการ 
การเป็นที่ปรึกษาการลงทุน 

(2)  การให้ค าแนะน าจากประเทศไทยแก่ผูล้งทุนที่อยู่ต่างประเทศ โดยมีการแสดงตน
ว่าเป็นการให้บริการการเป็นที่ปรึกษาการลงทุนในนามของบุคคลที่ประกอบธุรกิจการเป็นที่ปรึกษา 
การลงทุนตามกฎหมายของประเทศนั้น 

(3)  การให้ค าแนะน าเฉพาะแก่ผูล้งทุนสถาบนัเท่านั้น 
(4)  การให้ค าแนะน าแก่กลุ่มบริษทัในเครือซ่ึงมีความสัมพนัธ์กบับริษทัที่เป็นผูใ้ห้

ค าแนะน าในลกัษณะใดลกัษณะหน่ึงดงัน้ี 
(ก)  บริษทัที่มีความเก่ียวขอ้งกบับริษทัที่เป็นผูใ้ห้ค าแนะน า โดยมีโครงสร้าง 

การถือหุ้นระหว่างกันไม่ว่าโดยทางตรงหรือทางออ้มเกินกว่าร้อยละ 50 ของจ านวนหุ้นที่จ  าหน่าย 
ไดแ้ลว้ทั้งหมดของบริษทันั้น 

(ข)  บริษทัที่มีความเก่ียวขอ้งกบับริษทัที่เป็นผูใ้ห้ค าแนะน าด้วยการมีอ านาจ
ควบคุมระหว่างกนั 

(ค)  บริษทัที่มีผูม้ีอ านาจควบคุมกิจการเป็นบุคคลเดียวกบัผูม้ีอ านาจควบคุมกิจการ
ของบริษทัที่เป็นผูใ้ห้ค าแนะน า  

ให้ค าว่า “อ านาจควบคุมกิจการ” ตามวรรคหน่ึง (ค) มีความหมายเช่นเดียวกบั 
บทนิยามค าว่า “อ านาจควบคุมกิจการ” ที่ก าหนดในมาตรา 89/1  

(5)  การให้ค าแนะน าทัว่ไป (general advice) แก่ผูล้งทุนโดยนิติบุคคลตามกฎหมาย
ต่างประเทศซ่ึงไดร้ับความเห็นชอบจากส านกังาน ตามประกาศคณะกรรมการก ากบัหลกัทรัพยแ์ละ
ตลาดหลกัทรัพยว์่าดว้ยการให้ความเห็นชอบนิติบุคคลตามกฎหมายต่างประเทศเพื่อให้ค าแนะน าทัว่ไป
แก่ผูล้งทุน 

ให้ค าว่า “การให้ค าแนะน าทัว่ไป” ตามวรรคหน่ึง  หมายความว่า   การให้ค าแนะน า 
ซ่ึงไมม่ีการพิจารณาถึงความเหมาะสมในการลงทุน วตัถุประสงคใ์นการลงทุน ฐานะทางการเงิน หรือ
ความตอ้งการของบุคคลใดบุคคลหน่ึงเป็นการเฉพาะ  

 
 แกไ้ขเพ่ิมเติมโดยประกาศคณะกรรมการ ก.ล.ต. ที่ กธ. 8/2560  เร่ือง การก าหนดลกัษณะการให้ค าแนะน าแก่ประชาชนที่ไม่ถือเป็น 
การประกอบธุรกิจหลักทรัพยป์ระเภทการเป็นที่ปรึกษาการลงทุน (ฉบบัที่ 2) ลงวนัที่ 20 กุมภาพนัธ์ พ.ศ. 2560   
(มีผลใช้บงัคบัเม่ือวนัที่ 1 มีนาคม พ.ศ. 2560) 
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(6)  การให้ค าแนะน าแก่ผูล้งทุนโดยผูป้ระกอบธุรกิจหลกัทรัพยต์่างประเทศหรือ 
ผูอ้อกหรือเสนอขายหลกัทรัพยจ์ากต่างประเทศ ซ่ึงมีลกัษณะดงัน้ี 

(ก)  ต้องเป็นการให้ค าแนะน าโดยผูอ้อกหรือเสนอขายหลกัทรัพยจ์ากต่างประเทศ 
หรือผูป้ระกอบธุรกิจหลกัทรัพยต์่างประเทศที่ไดร้ับใบอนุญาตให้ประกอบธุรกิจหลกัทรัพยจ์ากหน่วยงาน
ก ากบัดูแลดา้นหลกัทรัพยใ์นต่างประเทศหน่วยงานใดหน่วยงานหน่ึงดงัน้ี 

1.  หน่วยงานก ากบัดูแลที่เป็นสมาชิกของ International Organization of 
Securities Commissions (“IOSCO”) โดยหน่วยงานดังกล่าวตอ้งเป็นพหุภาคีประเภท Signatory A  
ใน Multilateral Memorandum of Understanding Concerning Consultation and Cooperation and  
the Exchange of Information (“MMOU”) (“IOSCO MMOU”)   

2.  หน่วยงานก ากับดูแลของประเทศที่อยู่ในกลุ่มประเทศ Organization  
for Economic Co-operation and Development (“OECD”)  

3.  หน่วยงานก ากับดูแลของประเทศที่อยู่ในประชาคมเศรษฐกิจอาเซียน 
(ASEAN Economic Community) (“AEC”)  

(ข)  ตอ้งเป็นการให้ค าแนะน าผ่านบริษทัหลกัทรัพย์ และบริษทัหลกัทรัพย์
ดังกล่าวไดแ้จง้ช่ือผูท้ี่จะให้ค าแนะน านั้นต่อส านักงานแลว้ตามประกาศมาตรฐานการประกอบธุรกิจ  
หรือประกาศการลงทุนในผลิตภณัฑใ์นตลาดทุนที่เป็นสกุลเงินตราต่างประเทศ  แลว้แต่กรณี 

(7)  การให้ค าแนะน าทางวิทยุกระจายเสียง วิทยุโทรทศัน์ หนงัสือพิมพ ์หรือส่ิงพิมพ ์
อ่ืนใด ที่มีลกัษณะดงัน้ีครบถว้น  
 (ก)  ให้ค าแนะน าโดยมิไดเ้นน้ถึงวตัถุประสงคใ์นการลงทุน ฐานะทางการเงิน  
และความตอ้งการของบุคคลใด 
 (ข)  เผยแพร่ค าแนะน าในวงกวา้งเป็นการทัว่ไป โดยบุคคลที่ตอ้งการขอ้มูล
สามารถเขา้ถึงขอ้มูลโดยง่ายและไม่จ าเป็นตอ้งสมคัรเป็นสมาชิก และ 
 (ค)  ไม่มีวตัถุประสงคห์ลกัในการให้ค าแนะน าเก่ียวกบัคุณค่าของหลกัทรัพย์ 
หรือความเหมาะสมในการลงทุนที่เก่ียวกบัหลกัทรัพยน์ั้น หรือที่เก่ียวกบัการซ้ือหรือขายหลกัทรัพยใ์ด 
หลกัทรัพยห์น่ึงเป็นการเฉพาะ โดยพิจารณาจากปริมาณของเน้ือหาการให้ค าแนะน า  ทั้งน้ี ตามหลกัเกณฑ์
และวิธีการที่ส านักงานประกาศก าหนด 

 
 แกไ้ขเพ่ิมเติมโดยประกาศคณะกรรมการ ก.ล.ต. ที่ กธ. 20/2566  เร่ือง การก าหนดลกัษณะการให้ค าแนะน าแก่ประชาชนที่ไม่ถือเป็น 
การประกอบธุรกิจหลักทรัพยป์ระเภทการเป็นที่ปรึกษาการลงทุน (ฉบบัที่ 6) ลงวนัที่ 1 ธันวาคม พ.ศ. 2566   
(มีผลใช้บงัคบัเม่ือวนัที่ 16 กุมภาพนัธ์ พ.ศ. 2567) 
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(8)  การให้ค าแนะน าผ่านส่ือหรือผ่านการจดัสัมมนา ที่เจา้ของส่ือ เจา้ของรายการ 
เจา้ของคอลมัน์ เจา้ของที่อยู่เวบ็ หรือผูจ้ดัสัมมนา มิใชบ่ริษทัหลกัทรัพย ์โดยมีลกัษณะดงัน้ี  
 (ก)  ในกรณีที่เป็นการให้ค าแนะน าแก่ผูล้งทุนสถาบนั ตอ้งให้ค าแนะน าเฉพาะแก่ 
ผูล้งทุนสถาบนัเท่านั้น 
 (ข)  ในกรณีที่เป็นการให้ค าแนะน าในกรณีอ่ืนนอกเหนือจาก (ก) ตอ้งจดัให้มีบุคลากร
ในธุรกิจตลาดทุนที่ไดร้ับความเห็นชอบจากส านกังานตามประกาศคณะกรรมการก ากบัตลาดทุนว่าดว้ย
หลกัเกณฑเ์ก่ียวกบับุคลากรในธุรกิจตลาดทุน หรือบุคลากรจากต่างประเทศที่ไดร้ับการแจง้ช่ือตาม (6)  
แลว้แต่กรณี เป็นผูท้  าหนา้ที่ในการให้ค าแนะน าภายใตก้ารควบคุมดูแลของบริษทัหลกัทรัพย์  
 (9)  การให้ค าแนะน าในลกัษณะของการจดัอนัดบักองทุนรวมที่กระท าโดยบุคคล 
ที่ไดร้ับความเห็นชอบจากส านกังานตามประกาศคณะกรรมการก ากบัหลกัทรัพยแ์ละตลาดหลกัทรัพย์ 
ว่าดว้ยหลกัเกณฑ ์เงื่อนไข และวิธีการประกอบธุรกิจการจดัอนัดบักองทุนรวม 
 (10)  การให้ค าแนะน าในลกัษณะของการแสดงระดบัความเส่ียงของบริษทัที่เสนอขายหุ้นกู้
คราวด์ฟันดิงที่กระท าโดยผูใ้ห้บริการระบบคราวด์ฟันดิงตามประกาศคณะกรรมการก ากบัตลาดทุนว่าดว้ย
ขอ้ก าหนดเก่ียวกบัการเสนอขายหลกัทรัพยผ์่านระบบคราวด์ฟันดิง 

(11)  การให้ค าแนะน าโดยการเผยแพร่บทวิเคราะห์การลงทุนที่จดัท าในต่างประเทศ  
ในหุ้นที่เป็นหลกัทรัพยจ์ดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยข์องประเทศอาเซียน ศุกูกซ่ึงออกและเสนอขาย 
ในประเทศอาเซียน หรือหน่วยลงทุนหรือตราสารหน้ีที่ไม่มีความเส่ียงสูงหรือไม่มีความซับซ้อนซ่ึงออก
และเสนอขายในประเทศอาเซียน ที่มีลกัษณะดงัน้ีครบถว้น 

(ก)  เป็นบทวิเคราะห์การลงทุนที่มีการจดัท าข้ึนโดยชอบดว้ยกฎหมาย 
ในประเทศที่มีการลงนามในโครงการตามความร่วมมือภายในกลุ่มประเทศอาเซียน (Memorandum of 
Understanding on the Cross-border Publication of Research Report under the ASEAN Capital Market 
Professional Mobility Framework) 

(ข)  ผูจ้ดัท าบทวิเคราะห์การลงทุนตอ้งไดร้ับอนุญาตหรือข้ึนทะเบียนจาก
หน่วยงานก ากบัดูแลในประเทศที่จดัท าบทวิเคราะห์การลงทุนนั้น (home country) 

 
 แกไ้ขเพ่ิมเติมโดยประกาศคณะกรรมการ ก.ล.ต. ที่ กธ. 6/2562  เร่ือง การก าหนดลกัษณะการให้ค าแนะน าแก่ประชาชนที่ไม่ถือเป็น 
การประกอบธุรกิจหลักทรัพยป์ระเภทการเป็นที่ปรึกษาการลงทุน (ฉบบัที่ 3) ลงวนัที่ 11 เมษายน พ.ศ. 2562   
(มีผลใช้บงัคบัเม่ือวนัที่ 16 พฤษภาคม พ.ศ. 2562) 
 แกไ้ขเพ่ิมเติมโดยประกาศคณะกรรมการ ก.ล.ต. ที่ กธ. 20/2562  เร่ือง การก าหนดลักษณะการให้ค าแนะน าแก่ประชาชนที่ไม่ถือเป็น 
การประกอบธุรกิจหลักทรัพยป์ระเภทการเป็นที่ปรึกษาการลงทุน (ฉบบัที่ 5) ลงวนัที่ 15 สิงหาคม พ.ศ. 2562   
(มีผลใช้บงัคบัเม่ือวนัที่ 1 กนัยายน พ.ศ. 2562) 
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(ค)  มีการเผยแพร่บทวิเคราะห์การลงทุนแก่ผูล้งทุนในลกัษณะเดียวกนักบั 
การเผยแพร่แก่ผูล้งทุนในประเทศที่จดัท าบทวเิคราะห์การลงทุนนั้น (home country) 

(ง)  ไดร้ับความยินยอมจากผูจ้ดัท าบทวิเคราะห์การลงทุนให้เผยแพร่ไดโ้ดยชอบ
ดว้ยกฎหมายในประเทศไทย 

(จ)  เป็นบทวิเคราะห์การลงทุนที่ตรงตามตน้ฉบบั ไม่มีการดดัแปลง แกไ้ข  
หรือเพิ่มเติมอนัท าใหต้่างไปจากตน้ฉบบัเดิม และระบวุ่าไดจ้ดัท าโดยผูท้ี่ไดร้ับอนุญาตหรือข้ึนทะเบียน
ตาม (ข) 

 ขอ้ 4   ประกาศน้ีให้ใชบ้งัคบัตั้งแต่วนัที่ 16 กุมภาพนัธ์ พ.ศ. 2560  เป็นตน้ไป 

      ประกาศ  ณ  วนัที่ 12 มกราคม พ.ศ. 2560 
 
 
 
 (นายวรวิทย ์ จ าปีรัตน์) 
 ประธานกรรมการ 
 คณะกรรมการก ากบัหลกัทรัพยแ์ละตลาดหลกัทรัพย์ 


