
 

 

 
ประกาศคณะกรรมการก ากบัหลกัทรัพยแ์ละตลาดหลกัทรัพย ์

ท่ี กธ. 1/2560 
เร่ือง  การก าหนดลกัษณะการใหค้  าแนะน าแก่ประชาชน 

ท่ีไม่ถือเป็นการประกอบธุรกิจหลกัทรัพย ์
ประเภทการเป็นท่ีปรึกษาการลงทุน 

(ฉบบัประมวล) 
__________________ 

  อาศยัอ านาจตามความในมาตรา 4 และมาตรา 14 แห่งพระราชบญัญติัหลกัทรัพย ์
และตลาดหลกัทรัพย ์พ.ศ. 2535  ซ่ึงแกไ้ขเพิ่มเติมโดยพระราชบญัญติัหลกัทรัพยแ์ละตลาดหลกัทรัพย ์
(ฉบบัท่ี 4) พ.ศ. 2551  คณะกรรมการ ก.ล.ต. ออกประกาศไวด้งัต่อไปน้ี 

  ขอ้ 1   ใหย้กเลิก 
  (1)  ประกาศคณะกรรมการก ากบัหลกัทรัพยแ์ละตลาดหลกัทรัพย ์ท่ี กน. 22/2544  
เร่ือง การก าหนดลกัษณะการใหค้  าแนะน าแก่ประชาชนท่ีไม่ถือเป็นการประกอบธุรกิจหลกัทรัพย์
ประเภทการเป็นท่ีปรึกษาการลงทุน (ฉบบัท่ี 2) ลงวนัท่ี 14 กนัยายน พ.ศ. 2544 
  (2)  ประกาศคณะกรรมการก ากบัหลกัทรัพยแ์ละตลาดหลกัทรัพย ์ท่ี กข. 42/2546  
เร่ือง การก าหนดลกัษณะการใหค้  าแนะน าแก่ประชาชนท่ีไม่ถือเป็นการประกอบธุรกิจหลกัทรัพย์
ประเภทการเป็นท่ีปรึกษาการลงทุน (ฉบบัท่ี 3) ลงวนัท่ี 3 ธนัวาคม พ.ศ. 2546 
  (3)  ประกาศคณะกรรมการก ากบัหลกัทรัพยแ์ละตลาดหลกัทรัพย ์ท่ี กข. 44/2549  
เร่ือง การก าหนดลกัษณะการใหค้  าแนะน าแก่ประชาชนท่ีไม่ถือเป็นการประกอบธุรกิจหลกัทรัพย์
ประเภทการเป็นท่ีปรึกษาการลงทุน (ฉบบัท่ี 4) ลงวนัท่ี 27 ธนัวาคม พ.ศ. 2549 
  (4)  ประกาศคณะกรรมการก ากบัหลกัทรัพยแ์ละตลาดหลกัทรัพย ์ท่ี กน. 28/2552  
เร่ือง การก าหนดลกัษณะการใหค้  าแนะน าแก่ประชาชนท่ีไม่ถือเป็นการประกอบธุรกิจหลกัทรัพย์
ประเภทการเป็นท่ีปรึกษาการลงทุน (ฉบบัท่ี 5) ลงวนัท่ี 25 พฤศจิกายน พ.ศ. 2552 
  (5)  ประกาศคณะกรรมการก ากบัหลกัทรัพยแ์ละตลาดหลกัทรัพย ์ท่ี กน. 13/2553  
เร่ือง การก าหนดลกัษณะการใหค้  าแนะน าแก่ประชาชนท่ีไม่ถือเป็นการประกอบธุรกิจหลกัทรัพย์
ประเภทการเป็นท่ีปรึกษาการลงทุน (ฉบบัท่ี 6) ลงวนัท่ี 26 สิงหาคม พ.ศ. 2553 
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ขอ้ 2   ในประกาศน้ี 
 “การใหค้  าแนะน า”  หมายความวา่   การใหค้  าแนะน าแก่ประชาชนไม่วา่โดยทางตรง
หรือทางออ้มเก่ียวกบัคุณค่าของหลกัทรัพยห์รือความเหมาะสมในการลงทุนท่ีเก่ียวกบัหลกัทรัพยน์ั้น 
หรือท่ีเก่ียวกบัการซ้ือหรือขายหลกัทรัพยใ์ด ๆ 
 “ผูล้งทุนสถาบนั”  หมายความวา่    
 (1)  ธนาคารแห่งประเทศไทย 
 (2)  ธนาคารพาณิชย ์ 
 (3)  สถาบนัการเงินท่ีมีกฎหมายเฉพาะจดัตั้ง 
 (4)  บริษทัหลกัทรัพย ์ 
 (5)  ผูป้ระกอบธุรกิจสัญญาซ้ือขายล่วงหนา้ 
 (6)  บริษทัประกนัชีวิต 
 (7)  บริษทัประกนัวินาศภยั 
 (8)  กองทุนรวม 
 (9)  กองทุนส่วนบุคคล 
 (10)  กองทุนส ารองเล้ียงชีพ 
 (11)  กองทุนบ าเหน็จบ านาญขา้ราชการ 
 (12)  กองทุนประกนัสังคม 
 (13)  บริษทัจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย 
 (14)  นิติบุคคลท่ีจดทะเบียนตามกฎหมายไทยท่ีมีสินทรัพยต์ามงบการเงินตั้งแต่  
5,000 ลา้นบาท 
 (15)  บุคคลอ่ืนท่ีธนาคารแห่งประเทศไทยก าหนดใหส้ามารถน าเงินไปลงทุน 
ในหลกัทรัพยห์รือทรัพยสิ์นในต่างประเทศได ้ ทั้งน้ี ตามท่ีส านกังานก าหนด 
 “ประกาศมาตรฐานการประกอบธุรกิจ”  หมายความวา่   ประกาศคณะกรรมการก ากบั 
ตลาดทุนวา่ดว้ยมาตรฐานการประกอบธุรกิจ โครงสร้างการบริหารงาน ระบบงาน และการใหบ้ริการ
ของผูป้ระกอบธุรกิจหลกัทรัพยแ์ละผูป้ระกอบธุรกิจสัญญาซ้ือขายล่วงหนา้ 
 “ประกาศการลงทุนในผลิตภณัฑใ์นตลาดทุนท่ีเป็นสกุลเงินตราต่างประเทศ”  
หมายความวา่   ประกาศคณะกรรมการก ากบัตลาดทุนวา่ดว้ยการใหบ้ริการแก่ลูกคา้ในการลงทุน 
ในผลิตภณัฑใ์นตลาดทุนท่ีเป็นสกุลเงินตราต่างประเทศ  
 “การจดัอนัดบักองทุนรวม”  หมายความวา่   การใหค้  าแนะน าหรือความเห็นเก่ียวกบั
คุณค่าหรือความเหมาะสมในการลงทุนของกองทุนรวมเชิงเปรียบเทียบ โดยอาจใหส้ัญลกัษณ์หรือ
เคร่ืองหมายอ่ืนใด เพื่อประกอบการใหค้วามเห็นดว้ยก็ได ้
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 ขอ้ 3   การใหค้  าแนะน าในลกัษณะอยา่งใดอยา่งหน่ึงดงัต่อไปน้ี ไม่ถือเป็น 
การประกอบธุรกิจหลกัทรัพยป์ระเภทการเป็นท่ีปรึกษาการลงทุน 

(1)  การใหค้  าแนะน าในประเทศไทยหรือจากประเทศไทยแก่ผูล้งทุนไม่เกิน 15 ราย  
ในรอบระยะเวลา 12 เดือนใด ๆ โดยมิไดก้ระท าการใด ๆ อนัเป็นการแสดงตนว่าจะให้บริการ 
การเป็นท่ีปรึกษาการลงทุน 

(2)  การใหค้  าแนะน าจากประเทศไทยแก่ผูล้งทุนท่ีอยูต่่างประเทศ โดยมีการแสดงตน
วา่เป็นการใหบ้ริการการเป็นท่ีปรึกษาการลงทุนในนามของบุคคลท่ีประกอบธุรกิจการเป็นท่ีปรึกษา 
การลงทุนตามกฎหมายของประเทศนั้น 

(3)  การใหค้  าแนะน าเฉพาะแก่ผูล้งทุนสถาบนัเท่านั้น 
(4)  การใหค้  าแนะน าแก่กลุ่มบริษทัในเครือซ่ึงมีความสัมพนัธ์กบับริษทัท่ีเป็นผูใ้ห้

ค  าแนะน าในลกัษณะใดลกัษณะหน่ึงดงัน้ี 
(ก)  บริษทัท่ีมีความเก่ียวขอ้งกบับริษทัท่ีเป็นผูใ้หค้  าแนะน า โดยมีโครงสร้าง 

การถือหุน้ระหวา่งกนัไม่วา่โดยทางตรงหรือทางออ้มเกินกวา่ร้อยละ 50 ของจ านวนหุ้นท่ีจ าหน่าย 
ไดแ้ลว้ทั้งหมดของบริษทันั้น 

(ข)  บริษทัท่ีมีความเก่ียวขอ้งกบับริษทัท่ีเป็นผูใ้หค้  าแนะน าดว้ยการมีอ านาจ
ควบคุมระหวา่งกนั 

(ค)  บริษทัท่ีมีผูมี้อ  านาจควบคุมกิจการเป็นบุคคลเดียวกบัผูมี้อ านาจควบคุมกิจการ
ของบริษทัท่ีเป็นผูใ้หค้  าแนะน า  

ใหค้  าวา่ “อ านาจควบคุมกิจการ” ตามวรรคหน่ึง (ค) มีความหมายเช่นเดียวกบั 
บทนิยามค าวา่ “อ านาจควบคุมกิจการ” ท่ีก าหนดในมาตรา 89/1  

(5)  การใหค้  าแนะน าทัว่ไป (general advice) แก่ผูล้งทุนโดยนิติบุคคลตามกฎหมาย
ต่างประเทศซ่ึงไดรั้บความเห็นชอบจากส านกังาน ตามประกาศคณะกรรมการก ากบัหลกัทรัพยแ์ละ
ตลาดหลกัทรัพยว์า่ดว้ยการใหค้วามเห็นชอบนิติบุคคลตามกฎหมายต่างประเทศเพื่อให้ค  าแนะน าทัว่ไป
แก่ผูล้งทุน 

ใหค้  าวา่ “การใหค้  าแนะน าทัว่ไป” ตามวรรคหน่ึง  หมายความวา่   การใหค้  าแนะน า 
ซ่ึงไม่มีการพิจารณาถึงความเหมาะสมในการลงทุน วตัถุประสงคใ์นการลงทุน ฐานะทางการเงิน หรือ
ความตอ้งการของบุคคลใดบุคคลหน่ึงเป็นการเฉพาะ  

 
 แกไ้ขเพิ่มเติมโดยประกาศคณะกรรมการ ก.ล.ต. ท่ี กธ. 8/2560  เร่ือง การก าหนดลกัษณะการให้ค าแนะน าแก่ประชาชนท่ีไม่ถือเป็น 
การประกอบธุรกิจหลกัทรัพยป์ระเภทการเป็นท่ีปรึกษาการลงทุน (ฉบบัท่ี 2) ลงวนัท่ี 20 กุมภาพนัธ์ พ.ศ. 2560   
(มีผลใชบ้งัคบัเม่ือวนัท่ี 1 มีนาคม พ.ศ. 2560) 
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(6)  การใหค้  าแนะน าแก่ผูล้งทุนโดยผูป้ระกอบธุรกิจหลกัทรัพยต์่างประเทศหรือ 
ผูอ้อกหรือเสนอขายหลกัทรัพยจ์ากต่างประเทศ ซ่ึงมีลกัษณะดงัน้ี 

(ก)  ตอ้งเป็นการให้ค  าแนะน าโดยผูอ้อกหรือเสนอขายหลกัทรัพยจ์ากต่างประเทศ 
หรือผูป้ระกอบธุรกิจหลกัทรัพยต์่างประเทศท่ีไดรั้บใบอนุญาตให้ประกอบธุรกิจหลกัทรัพยจ์ากหน่วยงาน
ก ากบัดูแลดา้นหลกัทรัพยใ์นต่างประเทศหน่วยงานใดหน่วยงานหน่ึงดงัน้ี 

1.  หน่วยงานก ากบัดูแลท่ีเป็นสมาชิกของ International Organization of 
Securities Commissions (“IOSCO”) โดยหน่วยงานดงักล่าวตอ้งเป็นพหุภาคีประเภท Signatory A  
ใน Multilateral Memorandum of Understanding Concerning Consultation and Cooperation and  
the Exchange of Information (“MMOU”) (“IOSCO MMOU”)   

2.  หน่วยงานก ากบัดูแลของประเทศที่อยู่ในกลุ่มประเทศ Organization  
for Economic Co-operation and Development (“OECD”)  

3.  หน่วยงานก ากบัดูแลของประเทศท่ีอยูใ่นประชาคมเศรษฐกิจอาเซียน 
(ASEAN Economic Community) (“AEC”)  

(ข)  ตอ้งเป็นการให้ค  าแนะน าผ่านบริษทัหลกัทรัพย์ และบริษทัหลกัทรัพย์
ดงักล่าวไดแ้จง้ช่ือผูท่ี้จะให้ค  าแนะน านั้นต่อส านกังานแลว้ตามประกาศมาตรฐานการประกอบธุรกิจ  
หรือประกาศการลงทุนในผลิตภณัฑใ์นตลาดทุนท่ีเป็นสกุลเงินตราต่างประเทศ  แลว้แต่กรณี  

(7)  การใหค้  าแนะน าทางวิทยกุระจายเสียง วิทยโุทรทศัน์ หนงัสือพิมพ ์หรือส่ิงพิมพ ์
อ่ืนใด ท่ีมีลกัษณะดงัน้ีครบถว้น  
 (ก)  ใหค้  าแนะน าโดยมิไดเ้นน้ถึงวตัถุประสงคใ์นการลงทุน ฐานะทางการเงิน  
และความตอ้งการของบุคคลใด 
 (ข)  เผยแพร่ค าแนะน าในวงกวา้งเป็นการทัว่ไป โดยบุคคลท่ีตอ้งการขอ้มูล
สามารถเขา้ถึงขอ้มูลโดยง่ายและไม่จ าเป็นตอ้งสมคัรเป็นสมาชิก และ 
 (ค)  ไม่มีวตัถุประสงคห์ลกัในการให้ค  าแนะน าเก่ียวกบัคุณค่าของหลกัทรัพย์ 
หรือความเหมาะสมในการลงทุนท่ีเก่ียวกบัหลกัทรัพยน์ั้น หรือท่ีเก่ียวกบัการซ้ือหรือขายหลกัทรัพยใ์ด 
หลกัทรัพยห์น่ึงเป็นการเฉพาะ โดยพิจารณาจากปริมาณของเน้ือหาการใหค้  าแนะน า  ทั้งน้ี ตามหลกัเกณฑ์
และวิธีการท่ีส านกังานประกาศก าหนด 

 
 แกไ้ขเพิ่มเติมโดยประกาศคณะกรรมการ ก.ล.ต. ท่ี กธ. 20/2566  เร่ือง การก าหนดลกัษณะการให้ค าแนะน าแก่ประชาชนท่ีไม่ถือเป็น 
การประกอบธุรกิจหลกัทรัพยป์ระเภทการเป็นท่ีปรึกษาการลงทุน (ฉบบัท่ี 6) ลงวนัท่ี 1 ธนัวาคม พ.ศ. 2566   
(มีผลใชบ้งัคบัเม่ือวนัท่ี 16 กุมภาพนัธ์ พ.ศ. 2567) 
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(8)  การใหค้  าแนะน าผา่นส่ือหรือผา่นการจดัสัมมนา ท่ีเจา้ของส่ือ เจา้ของรายการ 
เจา้ของคอลมัน์ เจา้ของท่ีอยูเ่วบ็ หรือผูจ้ดัสัมมนา มิใช่บริษทัหลกัทรัพย ์โดยมีลกัษณะดงัน้ี  
 (ก)  ในกรณีท่ีเป็นการใหค้  าแนะน าแก่ผูล้งทุนสถาบนั ตอ้งใหค้  าแนะน าเฉพาะแก่ 
ผูล้งทุนสถาบนัเท่านั้น 
 (ข)  ในกรณีท่ีเป็นการใหค้  าแนะน าในกรณีอ่ืนนอกเหนือจาก (ก) ตอ้งจดัใหมี้บุคลากร
ในธุรกิจตลาดทุนท่ีไดรั้บความเห็นชอบจากส านกังานตามประกาศคณะกรรมการก ากบัตลาดทุนว่าดว้ย
หลกัเกณฑเ์ก่ียวกบับุคลากรในธุรกิจตลาดทุน หรือบุคลากรจากต่างประเทศท่ีไดรั้บการแจง้ช่ือตาม (6)  
แลว้แต่กรณี เป็นผูท้  าหนา้ท่ีในการใหค้  าแนะน าภายใตก้ารควบคุมดูแลของบริษทัหลกัทรัพย  ์ 
 (9)  การให้ค  าแนะน าในลกัษณะของการจดัอนัดบักองทุนรวมท่ีกระท าโดยบุคคล  
ท่ีไดรั้บความเห็นชอบจากส านกังานตามประกาศคณะกรรมการก ากบัหลกัทรัพยแ์ละตลาดหลกัทรัพย  ์
วา่ดว้ยหลกัเกณฑ ์เง่ือนไข และวิธีการประกอบธุรกิจการจดัอนัดบักองทุนรวม 
 (10)  การใหค้  าแนะน าในลกัษณะของการแสดงระดบัความเส่ียงของบริษทัท่ีเสนอขายหุ้นกู้
คราวดฟั์นดิงท่ีกระท าโดยผูใ้หบ้ริการระบบคราวดฟั์นดิงตามประกาศคณะกรรมการก ากบัตลาดทุนวา่ดว้ย
ขอ้ก าหนดเก่ียวกบัการเสนอขายหลกัทรัพยผ์า่นระบบคราวดฟั์นดิง 

(11)  การใหค้  าแนะน าโดยการเผยแพร่บทวิเคราะห์การลงทุนท่ีจดัท าในต่างประเทศ  
ในหุ้นท่ีเป็นหลกัทรัพยจ์ดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยข์องประเทศอาเซียน ศุกูกซ่ึงออกและเสนอขาย 
ในประเทศอาเซียน หรือหน่วยลงทุนหรือตราสารหน้ีท่ีไม่มีความเส่ียงสูงหรือไม่มีความซับซอ้นซ่ึงออก
และเสนอขายในประเทศอาเซียน ท่ีมีลกัษณะดงัน้ีครบถว้น 

(ก)  เป็นบทวิเคราะห์การลงทุนท่ีมีการจดัท าขึ้นโดยชอบดว้ยกฎหมาย 
ในประเทศท่ีมีการลงนามในโครงการตามความร่วมมือภายในกลุ่มประเทศอาเซียน (Memorandum of 
Understanding on the Cross-border Publication of Research Report under the ASEAN Capital Market 
Professional Mobility Framework) 

(ข)  ผูจ้ดัท าบทวิเคราะห์การลงทุนตอ้งไดรั้บอนุญาตหรือขึ้นทะเบียนจาก
หน่วยงานก ากบัดูแลในประเทศท่ีจดัท าบทวิเคราะห์การลงทุนนั้น (home country) 

 
 แกไ้ขเพิ่มเติมโดยประกาศคณะกรรมการ ก.ล.ต. ท่ี กธ. 6/2562  เร่ือง การก าหนดลกัษณะการให้ค าแนะน าแก่ประชาชนท่ีไม่ถือเป็น 
การประกอบธุรกิจหลกัทรัพยป์ระเภทการเป็นท่ีปรึกษาการลงทุน (ฉบบัท่ี 3) ลงวนัท่ี 11 เมษายน พ.ศ. 2562   
(มีผลใชบ้งัคบัเม่ือวนัท่ี 16 พฤษภาคม พ.ศ. 2562) 
 แกไ้ขเพิ่มเติมโดยประกาศคณะกรรมการ ก.ล.ต. ท่ี กธ. 20/2562  เร่ือง การก าหนดลกัษณะการให้ค าแนะน าแก่ประชาชนท่ีไม่ถือเป็น 
การประกอบธุรกิจหลกัทรัพยป์ระเภทการเป็นท่ีปรึกษาการลงทุน (ฉบบัท่ี 5) ลงวนัท่ี 15 สิงหาคม พ.ศ. 2562   
(มีผลใชบ้งัคบัเม่ือวนัท่ี 1 กนัยายน พ.ศ. 2562) 
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(ค)  มีการเผยแพร่บทวิเคราะห์การลงทุนแก่ผูล้งทุนในลกัษณะเดียวกนักบั 
การเผยแพร่แก่ผูล้งทุนในประเทศท่ีจดัท าบทวิเคราะห์การลงทุนนั้น (home country) 

(ง)  ไดรั้บความยนิยอมจากผูจ้ดัท าบทวิเคราะห์การลงทุนใหเ้ผยแพร่ไดโ้ดยชอบ
ดว้ยกฎหมายในประเทศไทย 

(จ)  เป็นบทวิเคราะห์การลงทุนท่ีตรงตามตน้ฉบบั ไม่มีการดดัแปลง แกไ้ข  
หรือเพิ่มเติมอนัท าใหต้่างไปจากตน้ฉบบัเดิม และระบุวา่ไดจ้ดัท าโดยผูท่ี้ไดรั้บอนุญาตหรือขึ้นทะเบียน
ตาม (ข) 

 ขอ้ 4   ประกาศน้ีใหใ้ชบ้งัคบัตั้งแต่วนัท่ี 16 กุมภาพนัธ์ พ.ศ. 2560  เป็นตน้ไป 

      ประกาศ  ณ  วนัท่ี 12 มกราคม พ.ศ. 2560 
 
 
 
 (นายวรวิทย ์ จ าปีรัตน์) 
 ประธานกรรมการ 
 คณะกรรมการก ากบัหลกัทรัพยแ์ละตลาดหลกัทรัพย ์


