
 
 
แนวปฏิบัติเกี่ยวกับแนวทางการตรวจสอบและสอบทาน (due diligence process) กรณีลงทุนใน hedge fund
ต่างประเทศ  

  ในการพิจารณาการลงทุนใน hedge fund ต่างประเทศ บริษัทจัดการควรพิจารณาปัจจัยต่าง ๆ อย่างน้อย
ดังต่อไปนี้ 

1.  ข้อมูล hedge fund ท่ีไปลงทุน 
บริษัทจัดการควรมีการศึกษาและท าความเข้าใจข้อมูลของ hedge fund โดยครอบคลุมอย่างน้อย

เร่ืองดังต่อไปนี้ 
(1)  นโยบายการลงทุนและความเสี่ยงที่เกี่ยวข้องทั้งหมด 
(2)  ค่าธรรมเนียมและค่าใช้จ่ายต่างๆ ที่เรียกเก็บจากกองทุน วิธีการค านวณ performance fee (ถ้ามี) 
(3)  เงื่อนไขและข้อจ ากัดในการขายและรับซื้อคืนหน่วยลงทุน โดยบริษัทจัดการควรพิจารณา

ระยะเวลาที่ต้องแจ้ง hedge fund เพื่อขายคืนหน่วยลงทุน (notice period) เหตุที่จะท าให้บริษัทจัดการไม่สามารถ
ขายคืนหน่วยลงทุน รายละเอียดค่าปรับกรณี hedge fund ไม่สามารถรับซื้อคืนหน่วยลงทุนได้ (ถ้ามี) รวมถึง  
lock-up periods ที่บริษัทจัดการไม่สามารถขายคืนหรือไถ่ถอนหน่วยลงทุนหรือ limit ในการรับซื้อคืนหน่วย
หน่วยลงทุนของ hedge fund 

2.  การค านวณมูลค่าทรัพย์สินและมูลค่าหน่วยลงทุน 
เพื่อให้มั่นใจว่า บริษัทจัดการรับทราบมูลค่าทรัพย์สินและมูลค่าหน่วยลงทุนที่ถูกต้อง และ 

มีความน่าเชื่อถือ บริษัทจัดการจึงควรพิจารณาแนวทางการค านวณมูลค่าทรัพย์สินของ hedge fund ต่างประเทศ 
รวมทั้งกรณปีระเมินมูลค่าทรัพย์สินที่ยากต่อการประเมินมูลค่า (hard-to-value assets) ควรมีการใช้วิธีการ
ประเมินมูลค่าที่มีความเหมาะสมและเปิดเผยข้อมูลไว้อย่างชัดเจน 

3.  การบริหารความเสี่ยง 
เน่ืองจาก hedge fund ในต่างประเทศอาจมีนโยบายการและกลยุทธก์ารลงทุนที่มีความเสี่ยงและ

ซับซ้อน ดังน้ัน บริษัทจัดการจึงควรพิจารณาแนวทางการบริหารความเสี่ยงของ hedge fund นั้นก่อนการตัดสินใจ
ลงทุน โดยควรพิจารณากรอบการบริหารความเสี่ยงซึ่งครอบคลุมถึง governance structure กลไกการควบคุม 
และติดตามความเสี่ยงเพื่อให้มั่นใจว่าความเสี่ยงอยู่ในระดับที่ก าหนด รวมทั้งแนวทางการแก้ไขกรณีมีความเสี่ยง
เกินจากที่ก าหนด ทั้งนี้ ควรครอบคลุมถึงความเสี่ยงด้านสภาพคล่อง (liquidity risk)  ความเสี่ยงด้านตลาด 
(market risk)  ความเสี่ยงของคู่สัญญา (counterparty credit risk)  และความเสี่ยงด้านปฏิบัติการ (operational risk)  
เป็นต้น 

4.  Fund governance  
เพื่อเป็นการรักษาผลประโยชน์ของผู้ลงทุน และมั่นใจได้ว่า hedge fund ต่างประเทศมีการบริหาร

จัดการลงทุนอย่างโปร่งใส รวมทั้งได้รับการก ากับดูแลอย่างเพียงพอ บริษัทจัดการจึงควรมีการประเมิน
โครงสร้าง governance และแนวทางการจัดการความขัดแย้งทางผลประโยชน์ของ hedge fund ต่างประเทศด้วย 
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