
 
 
 

28 เมษายน 2560 

เรียน นายกสมาคมบริษทัหลกัทรัพยไ์ทย 
นายกสมาคมบริษทัจดัการลงทุน 
นายกสมาคมประกนัชีวิตไทย 
ประธานสมาคมธนาคารไทย 
ประธานสมาคมธนาคารนานาชาติ 
ผูจ้ดัการ  

บริษทัหลกัทรัพยท์ุกแห่ง 
ผูป้ระกอบธุรกิจสัญญาซ้ือขายล่วงหนา้ทุกแห่ง 

ท่ี กลต.นจ.(ว)   17/2560  เร่ือง น าส่งส าเนาประกาศและซกัซอ้มความเขา้ใจเก่ียวกบั
กระบวนการขายผลิตภณัฑใ์นตลาดทุนและประเภทคนขาย 

 ส านกังานขอน าส่งภาพถ่ายประกาศจ านวนทั้งหมด 5 ฉบบั เพื่อก าหนดหลกัเกณฑ ์
เก่ียวกบักระบวนการขายผลิตภณัฑใ์นตลาดทุนและประเภทคนขาย ซ่ึงส านกังานไดเ้วียนผา่นทาง
จดหมายอิเลก็ทรอนิกส์ไปแลว้ ดงัน้ี 

1.  ประกาศคณะกรรมการก ากบัหลกัทรัพยแ์ละตลาดหลกัทรัพย ์ท่ี กจ. 4/2560  
เร่ือง  การก าหนดบทนิยามผูล้งทุนสถาบนั ผูล้งทุนรายใหญ่พิเศษ และผูล้งทุนรายใหญ่ ลงวนัท่ี  
8 กุมภาพนัธ์ พ.ศ. 2560 (“ประกาศท่ี กจ. 4/2560”) 

2.  ประกาศคณะกรรมการก ากบัตลาดทุน ท่ี ทธ. 6/2560 เร่ือง  มาตรฐาน 
การประกอบธุรกิจ โครงสร้างการบริหารงาน ระบบงาน และการใหบ้ริการของผูป้ระกอบธุรกิจ
หลกัทรัพยแ์ละผูป้ระกอบธุรกิจสัญญาซ้ือขายล่วงหนา้ (ฉบบัท่ี 7) ลงวนัท่ี 9 กุมภาพนัธ์ พ.ศ. 2560 
(“ประกาศท่ี ทธ. 6/2560”) 

3.  ประกาศส านกังานคณะกรรมการก ากบัหลกัทรัพยแ์ละตลาดหลกัทรัพย ์ 
ท่ี สธ. 3/2560 เร่ือง  หลกัเกณฑใ์นรายละเอียดเก่ียวกบัการติดต่อและใหบ้ริการลูกคา้ส าหรับ 
ผูป้ระกอบธุรกิจหลกัทรัพยแ์ละผูป้ระกอบธุรกิจสัญญาซ้ือขายล่วงหนา้ (ฉบบัท่ี 4) ลงวนัท่ี  
9 กุมภาพนัธ์ พ.ศ. 2560 (“ประกาศท่ี สธ. 3/2560”) 

4.  ประกาศแนวปฏิบติั ท่ี นป. 1/2560 เร่ือง แนวทางปฏิบติัในการขายและใหบ้ริการ
เก่ียวกบัผลิตภณัฑใ์นตลาดทุนท่ีเป็นหน่วยลงทุนและตราสารหน้ี (“ประกาศท่ี นป. 1/2560”) และ 
แบบลงนามรับทราบความเส่ียง 
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5.  ประกาศคณะกรรมการก ากบัตลาดทุน ท่ี ทลธ. 5/2560 เร่ือง  หลกัเกณฑเ์ก่ียวกบั
บุคลากรในธุรกิจตลาดทุน (ฉบบัท่ี 6) ลงวนัท่ี 9 กุมภาพนัธ์ พ.ศ. 2560 (“ประกาศท่ี ทลธ. 5/2560”)  
และตารางแนบทา้ยประกาศ 3 ตาราง 

โดยประกาศตามขอ้ 1 – 4 มีผลใชบ้งัคบัตั้งแต่วนัท่ี 16 กุมภาพนัธ์ 2560 ท่ีผา่นมา  
และประกาศตามขอ้ 5 จะมีผลใชบ้งัคบัตั้งแต่วนัท่ี 1 มกราคม 2561 เป็นตน้ไป 

ทั้งน้ี เพื่อใหผู้ป้ระกอบธุรกิจมีความเขา้ใจท่ีตรงกนัและถือปฏิบติัตามหลกัเกณฑ์ 
ท่ีประกาศก าหนดไดอ้ยา่งถูกตอ้ง ส านกังานจึงขอซกัซอ้มความเขา้ใจเก่ียวกบัประกาศและวิธีปฏิบติั 
ท่ีเก่ียวขอ้ง  โดยมีรายละเอียดดงัน้ี 

1.  วัตถุประสงค์ของการออกประกาศ         
  ส ำนกังำนมุ่งหวงัใหผู้ป้ระกอบธุรกิจใหค้วำมส ำคญักบักำรวำงระบบเพื่อรองรับ
กระบวนกำรขำยและใหบ้ริกำรดำ้นผลิตภณัฑใ์นตลำดทุนแก่ผูล้งทุน (หรือ “ลูกคำ้”) อยำ่งเป็นธรรม 
(“fair dealing”) โดยค ำนึงถึงประโยชน์ของลูกคำ้เป็นส ำคญั เพื่อลดโอกำสและป้องกนักำรขำยผลิตภณัฑ ์
ท่ีไม่เหมำะสมกบัผูล้งทุน (“mis-selling”) โดยให ้1) คนขาย1 มีควำมรู้ในลกัษณะและควำมเส่ียงของ 
ผลิตภณัฑ ์สำมำรถใหข้อ้มูลท่ีครบถว้นแก่ลูกคำ้ และมีจ ำนวนเพียงพอต่อกำรใหบ้ริกำร  2) ลูกค้าไดรั้บ
ขอ้มูลผลิตภณัฑท่ี์ครบถว้น และไม่ท ำใหส้ ำคญัผิด (mislead) สำมำรถตดัสินใจลงทุนสอดคลอ้งกบั
เป้ำหมำยกำรลงทุนและศกัยภำพในกำรรับควำมเส่ียง  และ 3) กระบวนการขายผลติภัณฑ์  
(“sales process”) มีประสิทธิภำพและสอดคลอ้งกบัพฤติกรรมผูล้งทุน 

2.  สรุปสาระส าคัญของการปรับปรุงหลกัเกณฑ์ (รำยละเอียดตำมส่ิงท่ีส่งมำดว้ย 1) 

3.  ประเด็นซักซ้อมความเข้าใจเพิม่เติม 
3.1  ประเด็นเกีย่วกบักระบวนการขายผลติภัณฑ์ในตลาดทุน 

3.1.1 การจัดประเภทผู้ลงทุนรายใหญ่พเิศษ (ultra high net worth : 
“UHNW”) และผู้ลงทุนรายใหญ่ (high net worth : “HNW”)  

 ผูป้ระกอบธุรกิจตอ้งมีแนวทางการพิจารณาคุณสมบติัเพื่อการจดัประเภท 
UHNW และ HNW ท่ีชดัเจน เช่น เงินลงทุนในหลกัทรัพยแ์ละสัญญาซ้ือขายล่วงหนา้ (“port size”)  
รายไดต้่อปี เป็นตน้ โดยการไดม้าซ่ึงขอ้มูลเพื่อประกอบการพิจารณาคุณสมบติัสามารถใชว้ิธีการ 
ใหลู้กคา้เปิดเผยขอ้มูลดว้ยตนเอง (self-declared) และพิจารณาขอเอกสารขอ้มูลสินทรัพยอ่ื์น ๆ เพิ่มเติมจาก
ลูกคา้ได ้เพื่อตรวจสอบขอ้มูลการ self-declared ของลูกคา้เท่าท่ีสามารถกระท าได ้(best effort)   

 
 

 
1
 ผูว้างแผนการลงทุน และผูแ้นะน าการลงทุน 
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3.1.2 การจัดท าค าแนะน าเบื้องต้นเกีย่วกบัการจัดสรรและก าหนดสัดส่วน 
การลงทุน (“basic asset allocation”)  

ผูป้ระกอบธุรกิจสามารถใช ้basic asset allocation รูปแบบมาตรฐาน 
ท่ีส านกังานจดัท าขึ้น (ตามส่ิงท่ีส่งมาดว้ย 2 ) เพื่อประกอบการใหค้  าแนะน า  ทั้งน้ี หากผูป้ระกอบธุรกิจ
ประสงคจ์ะจดัท า asset allocation รูปแบบมาตรฐานของตนเอง ก็สามารถด าเนินการไดโ้ดยตอ้งเป็นไปตาม
หลกัวิชาการอนัเป็นท่ียอมรับ และจดัท าโดยผูท่ี้มีความรู้ ความเช่ียวชาญในการด าเนินการ โดยไม่จ าเป็นตอ้ง
เป็นผูไ้ดรั้บความเห็นชอบจากส านกังาน 

3.1.3 การลงทุนไม่เป็นไปตามผลประเมินความเหมาะสมในการลงทุน (“mismatch”) 
(1) หลกัเกณฑท่ี์ก าหนดให้ผูป้ระกอบธุรกิจตอ้งดูแลใหลู้กคา้ลงทุนหรือ 

ท าธุรกรรมให้เป็นไปตามผล suitability test หรือ basic asset allocation2 มีวตัถุประสงคเ์พื่อให ้
ผูป้ระกอบธุรกิจมีระบบงานในการใหค้  าแนะน าท่ีสอดคลอ้งกบัผล suitability test ของลูกคา้  
ทั้งน้ี กรณีท่ีเป็นการให้บริการในรูปแบบการจดัสัดส่วนสินทรัพยแ์ละทางลือกในการลงทุนท่ีเหมาะสม 
ส าหรับพอร์ตการลงทุนของลูกคา้ (“wealth management”) ผูป้ระกอบธุรกิจตอ้งใหบ้ริการแก่ลูกคา้ 
อยา่งต่อเน่ือง โดยจะตอ้งคอยติดตามและตรวจสอบสถานะการลงทุนทั้งหมดของลูกคา้ดว้ย 

(2) กรณีท่ีผล suitability test ของลูกคา้ อยูใ่นระดบัความเส่ียงต ่า 
ไม่ไดห้มายความวา่ ลูกคา้จะลงทุนใน product ท่ีระดบัความเส่ียงสูงกวา่ระดบัความเส่ียงท่ีลูกคา้ยอมรับ
ไม่ไดเ้ลย แต่การลงทุนใน product ท่ีมีความเส่ียงสูงกวา่นั้นควรมีสัดส่วนท่ีต ่าเม่ือเทียบกบัพอร์ตการ
ลงทุนโดยรวม  ดงันั้น กรณีท่ีลูกคา้ประสงคจ์ะลงทุนไม่เป็นไปตามผล suitability test หรือ basic asset 
allocation ผูป้ระกอบธุรกิจสามารถด าเนินการในรูปแบบใด ๆ ก็ไดเ้พื่อใหลู้กคา้ทราบและตระหนกัถึง
ความเส่ียงจากการลงทุนในลกัษณะดงักล่าว โดยส านกังานไม่ไดก้ าหนดรูปแบบการด าเนินการ 
เพื่อให้เกิดความยดืหยุน่ต่อผูป้ระกอบธุรกิจ ซ่ึงผูป้ระกอบธุรกิจสามารถก าหนดระบบงานหรือแนวทางได้
ตามความเหมาะสม เช่น ใหลู้กคา้ลงนามรับทราบ หรือให้คนขายอธิบายความเส่ียงจากการลงทุน 
mismatch เป็นตน้  ทั้งน้ี การใหบ้ริการเก่ียวกบัการซ้ือขาย product ผูป้ระกอบธุรกิจควรมีการบนัทึก
หลกัฐานท่ีเก่ียวขอ้งเพื่อประโยชน์ในการก ากบัดูแลคนขายหรือในกรณีท่ีเกิดขอ้ร้องเรียนในภายหลงัดว้ย 
  ตัวอย่าง 

ลูกค้าท า suitability test อยู่ในระดับท่ีสามารถรับความเส่ียงได้ 
ปานกลางค่อนข้างสูง และมี basic asset allocation ดังนี ้

ประเภทผู้ลงทุน 

สัดส่วนการลงทุน 

เงินฝากและตรา
สารหน้ีระยะส้ัน 

ตราสารหน้ี
ภาครัฐที่มีอายุ
มากกว่า 1 ปี 

ตราสารหน้ี
ภาคเอกชน 

ตราสารทุน 
การลงทุน
ทางเลือก 

เส่ียงปานกลางค่อนข้างสูง <10% <60% <30% <10% 

 
2
 ในกรณีท่ีน าเสนอบริการในรูปแบบของพอร์ตการลงทุนท่ีมีรายละเอียดของ product ในแต่ละ asset class 
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จากผล suitability test ลูกค้าประเภทเส่ียงปานกลางค่อนข้างสูง 
สามารถลงทุนในกองทุนรวมท่ีมีระดับความเส่ียง (“risk spectrum”) อยู่ท่ีระดับ 1-5 (กองทุนรวม 
ตลาดเงินในประเทศ – กองทุนรวมผสม) ดังนั้น ในกรณีท่ีลูกค้าประสงค์จะลงทุนในกองทุนรวม 
ตราสารทุนซ่ึงมี risk spectrum อยู่ในระดับท่ี 6 ซ่ึงลูกค้าไม่เหมาะสมท่ีจะลงทุนในกองทุนรวมดังกล่าว 
(รวมถึงกรณีน าเสนอแบบพอร์ตการลงทุนและลูกค้ามีการลงทุนคิดเป็นสัดส่วน3เกินกว่าร้อยละ 30)
คนขายจึงต้องด าเนินการใด ๆ ให้ลูกค้าทราบและตระหนักถึงความเส่ียงจากการลงทุน mismatch  
เพ่ือให้ลูกค้าทบทวนหรือพิจารณาการตัดสินใจอีกคร้ัง  

3.1.4 การจดัประเภท product ท่ีมีความเส่ียงสูงหรือมีความซับซ้อน  
(“risky / complex product”) 

(1) กรณีหน่วยลงทุนของกองทุนรวมท่ีมีการลงทุนแบบซบัซอ้น  
ใหห้มายถึง กองทุนรวมท่ีมีการลงทุนใน derivatives ท่ีมีกลยทุธ์แบบซบัซ้อน (complex strategic 
investment) หรือการลงทุนใน derivatives ท่ีมีความซบัซ้อน (exotic derivatives) และมีการใชว้ิธี  
VaR approach เพื่อค านวณฐานะการลงทุนของตราสารแต่ไม่รวมถึงกองทุนรวมท่ีใชว้ิธี VaR approach  
แต่ไม่ไดมี้การลงทุนใน derivatives ท่ีมีความซบัซ้อน 

(2) กรณีหน่วยลงทุนของกองทุนรวมท่ีมีนโยบายการลงทุนหรือ 
มีสถานะการลงทุนจริงในตราสารหน้ี non-investment grade หรือ unrated เกินกวา่ร้อยละ 60 ของ NAV 
บลจ. ตอ้งพิจารณาเป็น risky / complex product และด าเนินการใหมี้ sales process ท่ีสอดคลอ้งดว้ย 

3.1.5 sales process เพิม่เติมส าหรับการขาย risky / complex product   
 (1) การประเมินความรู้ความสามารถในการลงทุน (“knowledge 

assessment”) ของลูกค้า มีวตัถุประสงคเ์พื่อเป็นเคร่ืองมือเสริมใหค้นขายสามารถใหค้ าแนะน า 
การลงทุนแก่ลูกคา้ไดอ้ยา่งเหมาะสม เช่น หากคนขายประเมินแลว้วา่ลูกคา้มีประสบการณ์ในการลงทุน 
ในหลกัทรัพยร์วมถึงมีวุฒิการศึกษาท่ีเก่ียวขอ้ง คนขายสามารถอธิบายลกัษณะส าคญัและความเส่ียงของ 
product ดว้ย technical term ได ้ ในขณะท่ีหากประเมินแลว้วา่ลูกคา้ไม่มีคุณวุฒิหรือประสบการณ์ใด ๆ  
ท่ีเก่ียวขอ้งเลย คนขายจ าเป็นตอ้งใหค้วามใส่ใจในการอธิบายลกัษณะส าคญัและความเส่ียงของ  
product มากยิง่ขึ้น เป็นตน้ 

ทั้งน้ี ผูป้ระกอบธุรกิจสามารถจดัท า knowledge assessment  
ในรูปแบบใดก็ได ้โดยจะตอ้งมีระบบงานเพื่อใหม้ัน่ใจไดว้่าคนขายสามารถน าผลการประเมิน 
knowledge assessment ไปใชป้ระกอบการพิจารณาเสนอขาย risky / complex product แก่ลูกคา้  
โดยคนขายอาจพูดคุยและสอบถามลูกคา้เพิ่มเติมตามตวัอย่างค าถามตามส่ิงท่ีส่งมาดว้ย 3   
(เร่ืองนีม้ีผลใช้บังคับวันท่ี 1 กรกฎาคม 2560) 

 

 
3
 พิจารณาจากสัดส่วนของเงินลงทุนในวนัท่ีท าธุรกรรมหรือผลการด าเนินงานของพอร์ตการลงทุนของลูกคา้แลว้แต่กรณี 
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 (2) การจัดให้มีวิธีการใด ๆ ท่ีเช่ือมั่นได้ว่าลูกค้ารับทราบข้อมูลส าคัญ 
หรือความเส่ียงของ risky / complex product ตอ้งด าเนินการใหลู้กคา้รับทราบขอ้มูลก่อนการตดัสินใจ
ลงทุนโดยมีสาระส าคญัอยา่งนอ้ยตามแบบลงนามหรือหลกัฐานรับทราบความเส่ียงตามท่ีส านกังาน
ก าหนด ซ่ึงส านกังานมิไดจ้ ากดัรูปแบบของการจดัท า/น าเสนอใหแ้ก่ลูกคา้ 

อน่ึง การด าเนินการใด ๆ เพื่อใหเ้ป็นไปตามหลกัเกณฑท่ี์แกไ้ขในคร้ังน้ี  
ใหผู้ป้ระกอบธุรกิจด าเนินการกบัลูกคา้ใหม่ หรือลูกคา้เดิมท่ีมาซ้ือ product เพิ่มเติม  

3.2  ประเด็นเกีย่วกบับุคลากร (มีผลใช้บังคับ 1 มกราคม 2561) 
3.2.1 การด าเนินการเพ่ือรองรับคนขายในปัจจุบัน (license migration)  

 (1) ส านกังานอยู่ระหวา่งประสานงานร่วมกบัศูนยส่์งเสริมการพฒันา
ความรู้ตลาดทุน (“TSI”) ในเร่ืองต่าง ๆ เช่น รายละเอียด / องคค์วามรู้ของหลกัสูตร และจ านวนชัว่โมง
การอบรมของหลกัสูตร เป็นตน้  ทั้งน้ี จะมีหนงัสือซกัซอ้มในรายละเอียดต่อไป 

(2) การขอความเห็นชอบเป็น IC ตามโครงสร้างปัจจุบนั สามารถ 
ยืน่ค  าขอไดถึ้งวันท่ี 30 ธันวาคม 2560  อน่ึง หากมีผลการทดสอบหลกัสูตร IC ในปัจจุบนั (หลกัสูตรของ  
TSI : paper 1-24) ซ่ึงยงัไม่หมดอาย ุ(ไม่เกิน 2 ปี นบัแต่วนัท่ีทดสอบผา่น) สามารถใชป้ระกอบการยืน่ 
ค าขอความเห็นชอบเป็น IC ตามโครงสร้างใหม่ไดต้ั้งแต่วนัท่ี 1 มกราคม 2561 เป็นตน้ไป โดยจะ
สามารถขอความเห็นชอบเป็น IC plain  ส าหรับรายละเอียดการใชผ้ลสอบเดิมเพื่อยืน่ขอความเห็นชอบ 
ตามหลกัเกณฑใ์หม่ตามส่ิงท่ีส่งมาดว้ย 4 

3.2.2  experienced staff 
(1) การพิจารณาประสบการณ์การติดต่อและใหบ้ริการลูกคา้ในการ 

เสนอขาย product ร่วมกบัคนขายมาไม่นอ้ยกวา่ 10 ปี ในวนัท่ีประกาศมีผลใชบ้งัคบั ส านกังานจะ
พิจารณาจากหนงัสือรับรองโดยผูมี้อ านาจลงนามของผูป้ระกอบธุรกิจท่ีเป็นตน้สังกดั โดยระบุ
รายละเอียดท่ีชดัเจนเก่ียวกบัประสบการณ์ท างานท่ีเก่ียวขอ้ง (ไม่สามารถใชจ้ากหวัหนา้งานโดยตรง 
ของผูย้ืน่ค  าขอได)้ 

(2) หลกัสูตรอบรมและทดสอบ ส านกังาน และ TSI อยูร่ะหวา่งประสานงาน 
ในรำยละเอียด/องคค์วำมรู้ของหลกัสูตร  ทั้งน้ี จะมีหนงัสือซกัซอ้มในรำยละเอียดต่อไป 

3.2.3  การมอบหมายให้นักวิเคราะห์การลงทุนปฏิบัติหน้าท่ี IC ตาม
โครงสร้างใหม่ สามารถด าเนินการไดด้งัน้ี 

(1) นกัวิเคราะห์ฯ ตลาดทุน และนกัวิเคราะห์ฯ เทคนิค แจง้ปฏิบติั
หนา้ท่ีเป็น IC complex ประเภท 1  

(2) นกัวิเคราะห์ฯ หลกัทรัพย ์แจง้ปฏิบติัหนา้ท่ีไดเ้ป็น IC complex  
ประเภท 2 
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3.2.4  การขอความเห็นชอบด้วยคุณสมบัติผู้ท่ีได้รับความเห็นชอบหรือ 
ขึน้ทะเบียนจาก regulator ต่างประเทศ 

ปัจจุบนัส านกังานใหผู้ท่ี้ไดรั้บความเห็นชอบหรือขึ้นทะเบียนจาก 
regulator ต่างประเทศ สามารถขอความเห็นชอบเป็นนกัวิเคราะห์ฯ / IP / IC ได ้โดยตอ้งแสดงวา่ 
ยงัด ารงสถานะการไดรั้บความเห็นชอบจากต่างประเทศในขณะท่ีมายืน่ขอความเห็นชอบกบัส านกังาน  
แต่เน่ืองจาก licensing scheme ของแต่ละประเทศมีความแตกต่างกนั  ดงันั้น เพื่อเป็นการสนบัสนุน
นโยบายการเคล่ือนยา้ยบุคลากรในธุรกิจตลาดทุนระหวา่งประเทศ ส านกังานขอเรียนช้ีแจงแนวทาง 
การขอความเห็นชอบดว้ยคุณสมบติัดงักล่าว ดงัน้ี 

(1) การขอความเห็นชอบ : สามารถกระท าไดโ้ดยผูป้ระกอบธุรกิจ 
ซ่ึงเป็นตน้สังกดั หรือตวับุคลากรเอง 

(2) หลกัฐานประกอบการขอความเห็นชอบ : เอกสารการขึ้นทะเบียนจาก 
regulator ต่างประเทศ  เช่น เอกสารการขึ้นทะเบียนจาก regulator ต่างประเทศท่ีระบุระยะเวลาการให ้
ความเห็นชอบ และธุรกรรมท่ีท าได ้ซ่ึงตอ้งแสดงไดว้า่ธุรกรรมในต่างประเทศเทียบเท่ากบัธุรกรรม 
ประเภทใดในไทย (เช่น มีค าอธิบายขอบเขตการปฏิบติัหนา้ท่ี คุณสมบติัท่ีใชใ้นการขอความเห็นชอบ  
เกณฑใ์นการก ากบัดูแลบุคลากรในประเทศนั้น ๆ เป็นตน้)  ทั้งน้ี ส านกังานจะพิจารณาจากการมี 
สถานะ fit and proper ตามหลกัเกณฑข์องต่างประเทศ เช่น ยงัคงด ารงคุณสมบติัการเป็นบุคลากร 
โดยไดเ้ขา้อบรม refresher course เป็นตน้ และยงัคงสามารถปฏิบติัหนา้ท่ีไดใ้นต่างประเทศ ส าหรับ 
กรณีท่ีเอกสารการขึ้นทะเบียนของ regulator ต่างประเทศไม่แสดงสถานะ valid ในวนัท่ียืน่ค าขอ 
ความเห็นชอบ เน่ืองจากการลาออกจากตน้สังกดัในต่างประเทศ ใหผู้ป้ระกอบธุรกิจท่ีเป็นตน้สังกดั 
หรือตวับุคลากรเองมีเอกสารยนืยนัวา่ไดพ้ิจารณาคุณสมบติัและสอบทานแลว้เห็นวา่ บุคคลดงักล่าว 
มีสถานะ fit and proper ตามหลกัเกณฑข์องต่างประเทศ 

3.3  ประเด็นอ่ืน ๆ  
3.3.1  การใหผู้ล้งทุนรับทราบสาระส าคญัของความเส่ียงของแต่ละ product  

ผูป้ระกอบธุรกิจควรเปิดเผยขอ้มูลความเส่ียงเฉพาะในส่วนท่ีเก่ียวขอ้งและสอดคลอ้งกบั product นั้น ๆ 
ไม่ควรด าเนินการในลกัษณะเปิดเผยขอ้มูลเป็นการทัว่ไปหรือจดัท าเป็นเอกสารมาตรฐานเพื่อใหส้ามารถ 
ใชง้านไดก้บัทุก product ซ่ึงอาจท าใหลู้กคา้ไม่ไดต้ระหนกัถึงความเส่ียงของ product นั้นอยา่งแทจ้ริง 
และอาจท าใหส้ าคญัผิดในสาระส าคญัของ product ได ้ นอกจากน้ี ผูป้ระกอบธุรกิจตอ้งไม่ท าขอ้ตกลง 
ในลกัษณะเป็นการตดัหรือจ ากดัความรับผิดเม่ือมีความเสียหายเกิดขึ้นกบัลูกคา้ ซ่ึงเกิดจากการไม่ด าเนินธุรกิจ 
หรือปฏิบติัใหเ้ป็นไปตามประกาศคณะกรรมการก ากบัตลาดทุนท่ี ทธ. 35/2556 เร่ือง  มาตรฐาน 
การประกอบธุรกิจ โครงสร้างการบริหารงาน ระบบงาน และการใหบ้ริการของผูป้ระกอบธุรกิจหลกัทรัพย ์
และผูป้ระกอบธุรกิจสัญญาซ้ือขายล่วงหนา้ ลงวนัท่ี 6 กนัยายน พ.ศ. 2556 ดว้ย 

3.3.2  กองทุนรวมตลาดเงินในประเทศ (MMF) ท่ีลูกคา้ไดล้งทุนในลกัษณะ  
dollar cost average (saving plan) เม่ือครบก าหนดทบทวนทุก 2 ปี แต่ไม่สามารถติดต่อลูกคา้ไดน้ั้น  
ใหผู้ป้ระกอบธุรกิจด ำเนินกำรในโอกำสแรกท่ีสำมำรถท ำได ้โดยไม่ตอ้งระงบัธุรกรรมของลูกคา้ 
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4.  การยกเลกิหนังสือเวียนท่ีเกีย่วข้อง โดยมีรายละเอยีดดังนี้ 
4.1 หนงัสือเวียนท่ี กลต.น.(ว) 28 /2552 เร่ือง  การเปิดเผยความเส่ียงอตัราแลกเปล่ียน

ของกองทุนรวมท่ีลงทุนในต่างประเทศตั้งแต่ร้อยละ 20 ของมูลค่าทรัพยสิ์นสุทธิของกองทุนรวม  
ลงวนัท่ี 30 กนัยายน 2552 

4.2 หนงัสือเวียนท่ี กลต.กน.(ว) 26/2558  เร่ือง ซกัซอ้มความเขา้ใจเก่ียวกบั 
การใหค้  าแนะน ากบัผูล้งทุนเพื่อประกอบการตดัสินใจลงทุนในตราสารหน้ีท่ีมีความเส่ียงสูงหรือ 
มีความซบัซอ้น ลงวนัท่ี 27 สิงหาคม 2558 

4.3 หนงัสือเวียนท่ี กลต.นจ.(ว) 1/2560  เร่ือง  ซกัซอ้มความเขา้ใจเร่ืองการตั้งช่ือ
และการเปิดเผยความเส่ียงของกองทุนรวมเพื่อผูล้งทุนท่ีมิใช่รายยอ่ย ลงวนัท่ี 9 มกราคม 2560  

4.4 หนงัสือเวียนท่ี กลต.นจ.(ว) 2/2560  เร่ือง ซกัซอ้มความเขา้ใจเก่ียวกบั 
การใหค้  าแนะน าแก่ผูล้งทุนเพื่อประกอบการตดัสินใจลงทุนในผลิตภณัฑท่ี์มีความเส่ียงสูง  
ลงวนัท่ี 9 มกราคม 2560 และแบบลงนามแนบทา้ยหนงัสือเวียน 

4.5 แบบรับทราบความเส่ียงก่อนการลงทุนซ่ึงแนบทา้ยหนงัสือเวียนท่ี  
กลต.กน.(ว) 1/2559  เร่ือง น าส่งและซกัซอ้มความเขา้ใจเร่ืองการแกไ้ขประกาศเก่ียวกบัการลงทุน 
ของกองทนุ และการก าหนดแนวทางปฏิบติั (guideline) ท่ีเก่ียวขอ้ง (กองทุนท่ีมีนโยบายการลงทุน 
ในกลุ่มประเทศ GMS (non-Thai) ไม่นอ้ยกวา่ 60% ของ NAV และกองทุนท่ีมีฐานะการลงทุนใน 
ตราสารหน้ีท่ีมี credit rating  อยูใ่นระดบั non-investment grade/unrated ไม่นอ้ยกวา่ 60% ของ NAV) 

จึงเรียนมาเพื่อโปรดทราบและถือปฏิบติั  

  ขอแสดงความนบัถือ 

 (นายรพี  สุจริตกุล) 
 เลขาธิการ 

ส่ิงท่ีส่งมาดว้ย  1.  สรุปสาระส าคญัของประกาศเก่ียวกบักระบวนการขายผลิตภณัฑใ์นตลาดทุนและ
ประเภทคนขาย 

 2.  ตวัอยา่งแบบมาตรฐานในการประเมินความเหมาะสมในการลงทุน 
3.  ตวัอยา่งแบบฟอร์มการประเมินความรู้ความสามารถในการลงทุน (knowledge 

assessment) ส าหรับการลงทุนในผลิตภณัฑใ์นตลาดทุนท่ีมีความเส่ียงสูงหรือ 
มีความซบัซอ้น 

 4. รายละเอียดการใชผ้ลสอบเดิมเพื่อขอความเห็นชอบเป็นผูแ้นะน าการลงทุน 
ตามหลกัเกณฑใ์หม่ 

ฝ่ายนโยบายธุรกิจจดัการลงทุน 
โทรศพัท/์โทรสาร  0-2263-6071 


