
 
 
 
      18 กรกฎาคม 2560 

เรียน     นายกสมาคมบริษทัจดัการลงทุน 
ผูจ้ดัการ 

บริษทัหลกัทรัพยท่ี์ไดรั้บใบอนุญาตใหป้ระกอบธุรกิจหลกัทรัพยป์ระเภทการจดัการ 
กองทุนรวมทุกบริษทั 
บริษทัหลกัทรัพยท่ี์ไดรั้บใบอนุญาตใหป้ระกอบธุรกิจหลกัทรัพยป์ระเภทการเป็น
นายหนา้ซ้ือขายหลกัทรัพย ์การคา้หลกัทรัพย ์หรือการจดัจ าหน่ายหลกัทรัพยท่ี์เป็น      
หน่วยลงทุนทุกบริษทั  
ผูดู้แลผลประโยชน์ของกองทุนรวมทุกราย 

  

ท่ี นจ.(ว)   5/2560  เร่ือง น าส่งประกาศและซกัซอ้มความเขา้ใจเก่ียวกบัการเปิดเผย 
ขอ้มูลรายการทรัพยสิ์นท่ีจะลงทุนหรือสัดส่วนการลงทุนในทรัพยสิ์นของกองทุนรวม 

ตามท่ีส านกังานไดมี้หนงัสือเวียน ท่ี กลต.นจ.(ว) 18/2560  เร่ือง ซักซ้อมแนวทาง                
การเปิดเผยขอ้มูลและการขาย term fund ท่ีมีการประมาณการผลตอบแทน ลงวนัท่ี 5 พฤษภาคม 2560  
โดยซักซ้อมผูป้ระกอบธุรกิจเก่ียวกบัเง่ือนไขการสงวนสิทธิในการเปล่ียนแปลงทรัพยสิ์นท่ีจะลงทุนหรือ
สัดส่วนการลงทุน รวมถึงการก าหนดขนาดและต าแหน่งของขอ้ความสงวนสิทธิดงักล่าว นั้น 

บดัน้ี ส านกังานไดอ้อกประกาศดงัต่อไปน้ี เพื่อปรับปรุงหลกัเกณฑใ์ห้รองรับการสงวนสิทธิ
ในการเปล่ียนแปลงทรัพยสิ์นท่ีจะลงทุนหรือสัดส่วนการลงทุนดงักล่าว 

(1)  ประกาศส านกังานคณะกรรมการก ากบัหลกัทรัพยแ์ละตลาดหลกัทรัพย ์ท่ี สน. 35/2560  
เร่ือง  รายละเอียดของโครงการจดัการกองทุนรวม (ฉบบัท่ี 6) ลงวนัท่ี 5 กรกฎาคม พ.ศ. 2560  

(2)  ประกาศส านกังานคณะกรรมการก ากบัหลกัทรัพยแ์ละตลาดหลกัทรัพย ์ท่ี สน. 36/2560  
เร่ือง  หนงัสือช้ีชวนเสนอขายหน่วยลงทุนของกองทุนรวมเพื่อผูล้งทุนทัว่ไป กองทุนรวมเพื่อผูล้งทุนท่ีมิใช่
รายย่อย และกองทุนรวมเพื่อผูล้งทุนประเภทสถาบนั (ฉบบัท่ี 5) ลงวนัท่ี 5 กรกฎาคม พ.ศ. 2560  

(3)  ประกาศส านกังานคณะกรรมการก ากบัหลกัทรัพยแ์ละตลาดหลกัทรัพย ์ท่ี สน. 37/2560  
เร่ือง  หนงัสือช้ีชวนเสนอขายหน่วยลงทุนของกองทุนรวมเพื่อผูล้งทุนสถาบนัหรือผูล้งทุนรายใหญ่พิเศษ 
(ฉบบัท่ี 2) ลงวนัท่ี 5 กรกฎาคม พ.ศ. 2560 

(4)  ประกาศส านกังานคณะกรรมการก ากบัหลกัทรัพยแ์ละตลาดหลกัทรัพย ์ท่ี สธ. 38/2560  
เร่ือง  หลกัเกณฑใ์นรายละเอียดเก่ียวกบัการโฆษณาและการส่งเสริมการขายส าหรับผูป้ระกอบธุรกิจ
หลกัทรัพยแ์ละผูป้ระกอบธุรกิจสัญญาซ้ือขายล่วงหนา้ (ฉบบัท่ี 3) ลงวนัท่ี 5 กรกฎาคม พ.ศ. 2560 
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(5)  ประกาศส านกังานคณะกรรมการก ากบัหลกัทรัพยแ์ละตลาดหลกัทรัพย ์ท่ี สน. 39/2560  
เร่ือง  หลกัเกณฑ ์เง่ือนไข และวิธีการจดัการกองทุนรวมเพื่อผูล้งทุนทัว่ไป กองทุนรวมเพื่อผูล้งทุนท่ีมิใช่ 
รายย่อย กองทุนรวมเพื่อผูล้งทุนประเภทสถาบนั และกองทุนส่วนบุคคล (ฉบบัท่ี 7) ลงวนัท่ี 5 กรกฎาคม 
พ.ศ. 2560 

ส านกังานจึงขอน าส่งภาพถ่ายประกาศดงักล่าวขา้งตน้มาเพื่อโปรดทราบและถือปฏิบติั   
และเพื่อให ้บลจ. ถือปฏิบติัไดอ้ยา่งถูกตอ้ง ส านกังานจึงขอซกัซอ้มความเขา้ใจเก่ียวกบัวิธีปฏิบติัท่ีเก่ียวขอ้ง 
โดยมีรายละเอียดสรุปได ้ดงัน้ี 

1.  วัตถุประสงค์ 
เพื่อให ้บลจ. มีการเปิดเผยขอ้มูลการลงทุนเป็นไปอยา่งถูกตอ้ง ครบถว้น และเพียงพอ        

ต่อการตดัสินใจลงทุน โดยไม่แสดงขอ้ความหรือขอ้มูลท่ีเป็นเท็จ เกินความจริง หรืออาจก่อให้เกิดความเขา้ใจผิด 
และมีการจดัการลงทุนโดยค านึงถึงผลประโยชน์ของผูล้งทุนเป็นส าคญั 

2.  ขอบเขตการใช้บังคับ 
กองทุนรวมเพื่อผูล้งทุนทัว่ไป (retail MF)  กองทุนรวมเพื่อผูล้งทุนท่ีมิใช่รายยอ่ย  

(AI fund)  กองทุนรวมเพื่อผูล้งทุนสถาบนั (non-retail fund) และกองทุนรวมเพื่อผูล้งทุนสถาบนัหรือผูล้งทุน
รายใหญ่พิเศษ  (กองทุนเพื่อ II หรือ UHNW) 

3.  หลกัเกณฑ์ท่ีแก้ไข 
 3.1  การเปิดเผยข้อมูลรายการทรัพย์สินท่ีจะลงทุนหรือสัดส่วนการลงทุนในทรัพย์สิน

ของกองทุนรวม 
  เพื่อให ้บลจ. จดัการลงทุนใหเ้ป็นไปตามทรัพยสิ์นท่ีจะลงทุนหรือสัดส่วนการลงทุน 

ท่ีไดเ้ปิดเผยขอ้มูลไวก้บัผูล้ทุนในรายละเอียดของโครงการจดัการกองทุนรวม (“รายละเอียดโครงการฯ”) 
หนงัสือช้ีชวน โฆษณาและเอกสารท่ีใชป้ระกอบการเสนอขายกองทุน ส านกังานจึงก าหนดหลกัเกณฑเ์พิ่มเติม
ให ้บลจ. จะสงวนสิทธิในการเปลี่ยนแปลงทรัพยสิ์นท่ีลงทุนหรือสัดส่วนการลงทุนไดต้่อเม่ือเป็นไปตาม
เง่ือนไขโดยครบถว้น ดงัต่อไปน้ี 

(1)  เหตุแห่งการสงวนสิทธ ิ: ก าหนดให ้บลจ. สงวนสิทธิไดเ้ฉพาะภายใตส้ถานการณ์ 
ท่ีจ าเป็นและสมควร เพื่อรักษาผลประโยชน์ของผูล้งทุนเป็นส าคญั  

(2)  ข้อความในการสงวนสิทธิ : ก าหนดให ้บลจ. ใชข้อ้ความมาตรฐานดงัต่อไปน้ี   
       “บริษทัจดัการจะใชดุ้ลพินิจในการเปล่ียนแปลงทรัพยสิ์นท่ีลงทุนหรือสัดส่วน 

การลงทุนไดต้่อเม่ือเป็นการด าเนินการภายใตส้ถานการณ์ท่ีจ าเป็นและสมควรเพื่อรักษาผลประโยชน์ของ 
ผูล้งทุนเป็นส าคญั โดยไม่ท าใหค้วามเส่ียงของทรัพยสิ์นท่ีลงทุนเปล่ียนแปลงไปอยา่งมีนยัส าคญั” 

(3)  ขนาดของตัวอักษรและต าแหน่งข้อความสงวนสิทธิ : การแสดงขอ้ความสงวนสิทธิ     
และขอ้ความประกอบการสงวนสิทธิตอ้งอยูใ่นหนา้เดียวกนักบัการแสดงขอ้มูลรายการทรัพยสิ์นท่ีจะลงทุนหรือ
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สัดส่วนการลงทุน โดยขนาดของตวัอกัษรตอ้งมีความชดัเจนและไม่เลก็ไปกวา่ตวัอกัษรท่ีใชใ้นการแสดงขอ้มูล
รายการทรัพยสิ์นหรือสัดส่วนการลงทุน 

    ทั้งน้ี  เพื่อให ้บลจ. มีความเขา้ใจท่ีตรงกนัเก่ียวกบัการเปล่ียนแปลงทรัพยสิ์นท่ีลงทุน          
หรือสัดส่วนการลงทุนท่ีถือว่าไม่ท าใหค้วามเส่ียงของทรัพยสิ์นท่ีลงทุนเปล่ียนแปลงไปอย่างมีนยัส าคญั               
ตามเง่ือนไขใน (2)  ส านกังานขอซกัซ้อมความเขา้ใจ ดงัต่อไปน้ี 

▪ การเปล่ียนแปลงทรัพยสิ์นท่ีไม่ท าใหค้วามเส่ียงเปล่ียนไปอยา่งมีนยัส าคญั  
หมายถึง การเปล่ียนรายการทรัพยสิ์นท่ีลงทุนโดยยงัคงเป็นทรัพยสิ์นประเภทเดียวกนั และไม่ท าใหคุ้ณภาพ
ดอ้ยไปกวา่เดิม 
   ตวัอยา่ง 1 : เปล่ียนรายการทรัพยสิ์นท่ีลงทุนจากเดิมตัว๋แลกเงินท่ีออกโดย
บริษทั ก ท่ีมี issuer rating A เป็นตัว๋แลกเงินท่ีออกโดยบริษทั ข ท่ีมี issuer rating  AA เป็นตน้ 

▪ การเปล่ียนแปลงสัดส่วนการลงทุนท่ีไม่ท าใหค้วามเส่ียงเปล่ียนไป                
อยา่งมีนยัส าคญั หมายถึง การปรับเปล่ียนสัดส่วนการลงทุนในทรัพยสิ์นแต่ละประเภทเพียงเลก็นอ้ย หรือ   
การปรับสัดส่วนการลงทุนในทรัพยสิ์นประเภทเดียวกนัโดยไม่ท าใหคุ้ณภาพดอ้ยลงกวา่เดิม 
  ตวัอยา่ง 2 : ปรับสัดส่วนการลงทุนในเงินฝากและตราสารหน้ีจากเดิม               
เงินฝาก 20% ของ NAV และตราสารหน้ี 80% ของ NAV เป็นเงินฝาก 15% ของ NAV และตราสารหน้ี                
85% ของ NAV 
   ตวัอยา่ง 3 : ปรับเพิ่มสัดส่วนการลงทุนตราสารหน้ี unrated ของบริษทั ค        
จาก 15% ของ NAV เป็น 20% ของ NAV และปรับลดสัดส่วนการลงทุนตราสารหน้ี unrated ของบริษทั ง            
จาก 20% ของ NAV เป็น 15% ของ NAV  โดยสัดส่วนการลงทุนในตราสารหน้ี unrated ในพอร์ตการลงทุน
ยงัคงเท่าเดิม 

 3.2  การเปิดเผยข้อมูลกองทุนรวมท่ีมีความเส่ียงสูงหรือมีความซับซ้อน (“risky / 
complex product”) 

  เพื่อใหผู้ล้งทุนและคนขายไดต้ระหนกัถึงขอ้มูลและความเส่ียงของกองทุนรวมท่ีมี 
ความเส่ียงสูงหรือมีความซบัซอ้นกวา่กองทุนรวมทัว่ไป โดยคนขายสามารถใหข้อ้มูลและความเส่ียงเพิ่มเติม 
ไดอ้ยา่งครบถว้นและไม่ท าใหผู้ล้งทุนส าคญัผิด (“mislead”)  ให ้บลจ. ระบุขอ้ความวา่ “กองทุนรวมท่ีมี 
ความเส่ียงสูงหรือซับซ้อน” ไวท่ี้ส่วนบนสุดในหนา้แรกของ factsheet ส าหรับกองทุนรวมท่ีมีความเส่ียงสูง
หรือมีความซบัซอ้นตามประกาศวา่ดว้ยหลกัเกณฑใ์นรายละเอียดเก่ียวกบัการติดต่อและใหบ้ริการลูกคา้ 
ส าหรับผูป้ระกอบธุรกิจหลกัทรัพยแ์ละผูป้ระกอบธุรกิจสัญญาซ้ือขายล่วงหนา้ดงัต่อไปน้ี 
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(1)  กองทุนรวมท่ีเสนอขายต่อผูล้งทุนสถาบนัหรือผูล้งทุนรายใหญ่พิเศษ ตามประกาศ
คณะกรรมการก ากบัตลาดทุนวา่ดว้ยหลกัเกณฑ ์เง่ือนไข และวิธีการจดัตั้งและจดัการของกองทุนรวมเพื่อผูล้งทุน
สถาบนัหรือผูล้งทุนรายใหญ่พิเศษ1 (hedge fund) 

(2)  กองทุนรวมท่ีมีการลงทุนแบบซบัซ้อน ตามประกาศส านกังานคณะกรรมการ
ก ากบัหลกัทรัพยแ์ละตลาดหลกัทรัพยว์า่ดว้ยหลกัเกณฑเ์พิ่มเติมในกรณีท่ีกองทุนลงทุนในสัญญาซ้ือขาย
ล่วงหนา้ และตราสารท่ีมีสัญญาซ้ือขายล่วงหนา้แฝง2  (กองทุนรวมท่ีลงทุนใน derivatives ท่ีมีความซบัซอ้น  
และมีการใชว้ิธี VaR approach เพื่อค านวณฐานะการลงทุนของตราสารแต่ไม่รวมถึงกองทุนรวมท่ีใช้        
วิธี VaR approach แต่ไม่ไดมี้การลงทุนใน derivatives ท่ีมีความซบัซอ้น) 

(3)  กองทุนรวมท่ีจ่ายผลตอบแทนใหแ้ก่ผูถื้อหน่วยลงทุนโดยวิธีการค านวณ
ผลประโยชน์ตอบแทนใหผ้นัแปรไปตามสูตรการค านวณหรือเง่ือนไขใด ๆ ซ่ึงผูถื้อหน่วยลงทุนทัว่ไป 
ไม่สามารถท าความเขา้ใจไดโ้ดยง่าย (complex return fund) 

(4)  กองทุนรวมท่ีมีมูลค่าการลงทุนสุทธิ (net exposure) ในสินคา้โภคภณัฑ ์ 
ผา่นการลงทุนในสัญญาซ้ือขายล่วงหนา้ท่ีใหผ้ลตอบแทนอา้งอิงกบัสินคา้โภคภณัฑน์ั้น 

(5)  กองทุนรวมท่ีมีนโยบายการลงทุนในตราสารหน้ีท่ีมีอนัดบัความน่าเช่ือถือ 
ต ่ากวา่อนัดบัท่ีสามารถลงทุนไดเ้กินกวา่ร้อยละ 60 ของ NAV 

4.  การมีผลใช้บังคับและบทเฉพาะกาล  
  ใหป้ระกาศมีผลใชบ้งัคบัตั้งแต่วนัท่ี 1 สิงหาคม พ.ศ. 2560 เป็นตน้ไป โดยในส่วนของ
ประกาศหนงัสือช้ีชวนมีบทเฉพาะกาลให ้บลจ. ทยอยจดัท า factsheet รูปแบบใหม่ ดงัต่อไปน้ี 

(1)  กรณีกองทุนรวมจัดตั้งใหม่ 
               กองทุนรวมท่ีจดัตั้งตั้งแต่วนัท่ี 1 สิงหาคม 2560 : ตอ้งจดัท าตามรูปแบบใหม่  
      (2)  กรณีกองทุนรวมท่ีต้องมีการ update factsheet และหนังสือชี้ชวน 
             (ก) กองทุนรวมขนาดใหญ่3 : ตอ้ง update ตามรูปแบบใหม่ภายในวนัท่ี 30 กนัยายน 2560 

             (ข) กองทุนรวมขนาดเลก็4 : ตอ้ง update ตามรูปแบบใหม่ส าหรับการปรับปรุง                  
ณ วนัส้ินรอบตามปีปฏิทินเดือนธนัวาคม 2560 (ยื่นต่อส านกังานภายใน 45 วนันบัแต่วนัส้ินรอบระยะเวลา :   
วนัท่ี 14 กุมภาพนัธ์ 2561)  

 
1  ประกาศคณะกรรมการก ากบัตลาดทุน ท่ี ทน. 15/2560  เร่ือง  หลกัเกณฑ ์เง่ือนไข และวิธีการจดัตั้งและจดัการของกองทุนรวม
เพื่อผูล้งทุนสถาบนัหรือผูล้งทุนรายใหญ่พิเศษ ลงวนัที่ 20 กุมภาพนัธ์ พ.ศ. 2560 

2  ประกาศส านกังานคณะกรรมการก ากบัหลกัทรัพยแ์ละตลาดหลกัทรัพย ์ท่ี สน. 92/2558 เร่ือง  หลกัเกณฑเ์พ่ิมเติมในกรณีท่ีกองทุน 

   ลงทุนในสัญญาซ้ือขายล่วงหนา้ และตราสารท่ีมีสัญญาซ้ือขายล่วงหน้าแฝง ลงวนัท่ี 17 ธนัวาคม พ.ศ. 2558 
3  มูลค่าทรัพยสิ์นสุทธิของกองทุนรวม (“NAV”) ณ วนัที่ 1 กุมภาพนัธ์ 2560 (กรณีกองทุนรวมท่ีจดทะเบียนกองทรัพยสิ์น           
ก่อนวนัที่ 1 กุมภาพนัธ์ 2560)  หรือ เงินทุนจดทะเบียนคร้ังแรกโดยดูจากมูลค่าหน่วยลงทุนท่ีจ าหน่ายไดแ้ลว้ในคร้ังแรก                  
(กรณีกองทุนรวมท่ีจดทะเบียนกองทรัพยสิ์นระหว่างวนัท่ี 1 กุมภาพนัธ์ 2560 – 30 มิถุนายน 2560) ท่ีมีขนาดตั้งแต่ 5,000 ลา้นบาทขึ้นไป 

4  NAV ณ วนัท่ี 1 กุมภาพนัธ์ 2560 (กรณีกองทุนรวมท่ีจดทะเบียนกองทรัพยสิ์นก่อนวนัที่ 1 กุมภาพนัธ์ 2560) หรือเงินทุนจดทะเบียน
คร้ังแรกโดยดูจากมูลค่าหน่วยลงทุนท่ีจ าหน่ายไดแ้ลว้ในคร้ังแรก  (กรณีกองทุนรวมท่ีจดทะเบียนกองทรัพยสิ์นระหว่างวนัท่ี                     
1 กุมภาพนัธ์ 2560 – 30 มิถุนายน 2560)  ซ่ึงมีขนาดนอ้ยกว่า 5,000 ลา้นบาท 
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ทั้งน้ี ส านกังานขอเสนอช่ือเจา้หนา้ท่ีส าหรับการติดต่อสอบถาม คือ นางสาวนภาพร  
สิทธิโชคพนัธ์ โทรศพัท ์0-2033-9665 และนายสุรศกัด์ิ ฤทธ์ิทองพิทกัษ ์โทรศพัท ์0-2033-9693 

จึงเรียนมาเพื่อโปรดทราบและถือปฏิบติั   

 ขอแสดงความนบัถือ 

 (นางสาวจอมขวญั  คงสกุล) 
 ผูอ้  านวยการฝ่ายนโยบายธุรกิจจดัการลงทุน 
 เลขาธิการแทน 
 

ส่ิงท่ีส่งมาดว้ย     1.  ภาพถ่ายประกาศส านกังานคณะกรรมการก ากบัหลกัทรัพยแ์ละตลาดหลกัทรัพย ์ 
 ท่ี สน. 35/2560  เร่ือง รายละเอียดโครงการจดัการกองทุนรวม (ฉบบัท่ี 6)  
 ลงวนัท่ี 5 กรกฎาคม พ.ศ. 2560 
2.  ภาพถ่ายประกาศส านกังานคณะกรรมการก ากบัหลกัทรัพยแ์ละตลาดหลกัทรัพย ์ 

ท่ี สน. 36/2560  เร่ือง หนงัสือช้ีชวนเสนอขายหน่วยลงทุนของกองทุนรวม 
เพื่อผูล้งทุนทัว่ไป กองทุนรวมเพื่อผูล้งทุนท่ีมิใช่รายย่อย และกองทุนรวมเพื่อผูล้งทุน
ประเภทสถาบนั (ฉบบัท่ี 5) ลงวนัท่ี 5 กรกฎาคม พ.ศ. 2560 

3.  ภาพถ่ายประกาศส านกังานคณะกรรมการก ากบัหลกัทรัพยแ์ละตลาดหลกัทรัพย ์ 
ท่ี สน. 37/2560  เร่ือง หนงัสือช้ีชวนเสนอขายหน่วยลงทุนของกองทุนรวมเพื่อ 
ผูล้งทุนสถาบนัหรือผูล้งทุนรายใหญ่พิเศษ (ฉบบัท่ี 2) ลงวนัท่ี 5 กรกฎาคม พ.ศ. 2560 

4.  ภาพถ่ายประกาศส านกังานคณะกรรมการก ากบัหลกัทรัพยแ์ละตลาดหลกัทรัพย ์ 
ท่ี สธ. 38/2560  เร่ือง  หลกัเกณฑใ์นรายละเอียดเก่ียวกบัการโฆษณาและการส่งเสริม
การขายส าหรับผูป้ระกอบธุรกิจหลกัทรัพยแ์ละผูป้ระกอบธุรกิจสัญญาซ้ือขาย
ล่วงหนา้ (ฉบบัท่ี 3) ลงวนัท่ี 5 กรกฎาคม พ.ศ. 2560 

5.  ภาพถ่ายประกาศส านกังานคณะกรรมการก ากบัหลกัทรัพยแ์ละตลาดหลกัทรัพย ์ 
ท่ี สน. 39/2560  เร่ือง  หลกัเกณฑ ์เง่ือนไข และวิธีการจดัการกองทุนรวมเพื่อผูล้งทุน
ทัว่ไป กองทุนรวมเพื่อผูล้งทุนท่ีมิใช่รายย่อย กองทุนรวมเพื่อผูล้งทุนประเภท
สถาบนั และกองทุนส่วนบุคคล (ฉบบัท่ี 7) ลงวนัท่ี 5 กรกฎาคม พ.ศ. 2560 

ฝ่ายนโยบายธุรกิจจดัการลงทุน 
โทรศพัท/์โทรสาร 0-2033-9665 

 

 


