
 
 
 

  4  กนัยายน 2560 

เรียน  ผูจ้ดัการ 
บริษทัหลกัทรัพยท์ุกแห่ง 
ตวัแทนซ้ือขายสัญญาซ้ือขายล่วงหนา้ทุกแห่ง 

          นายกสมาคมบริษทัหลกัทรัพยไ์ทย 

ท่ี กลต.นธ.(ว)    32 /2560  เร่ือง ซกัซอ้มความเขา้ใจเก่ียวกบัเง่ือนไขของ 
หน้ีสินดอ้ยสิทธิท่ีไม่ตอ้งนบัรวมไวใ้นการค านวณหน้ีสินรวมเพื่อการค านวณ
เงินกองทุนสภาพคล่องสุทธิ 

ดว้ยท่ีประกาศวา่ดว้ยการด ารงเงินกองทุนสภาพคล่องสุทธิ1 (“NC”) ของ 
บริษทัหลกัทรัพยแ์ละตวัแทนซ้ือขายสัญญาซ้ือขายล่วงหนา้ (“บริษทั”) ก าหนดเง่ือนไขของ 
หน้ีสินดอ้ยสิทธิท่ีไม่ตอ้งนบัรวมไวใ้นการค านวณหน้ีสินรวม (“หน้ีสินดอ้ยสิทธิฯ”) จะตอ้ง 
มีลกัษณะดงัต่อไปน้ี 

(1)  ก าหนดสิทธิของเจา้หน้ีไวด้อ้ยกวา่เจา้หน้ีสามญัทัว่ไป 
(2)  ไม่มีการวางหลกัประกนัไวก้บัเจา้หน้ี 
(3)  มีก าหนดระยะเวลาคืนเกินกวา่หน่ึงปีนบัแต่วนัท่ีค านวณรายการ 
(4)  ไม่มีเง่ือนไขการช าระคืนก่อนก าหนดภายในหน่ึงปี เวน้แต่เป็นเง่ือนไขท่ีไดรั้บ 

การผอ่นผนัจากส านกังาน ก.ล.ต.  

เพื่อใหเ้กิดความชดัเจนในทางปฏิบติั ส านกังานขอซกัซอ้มความเขา้ใจเก่ียวกบั 
การพิจารณาเง่ือนไขการช าระคืนก่อนก าหนดตาม (4) โดยใหห้มายถึงเฉพาะเง่ือนไขท่ีใหสิ้ทธิ 
ผูใ้หกู้ไ้ถ่ถอนไดก่้อนก าหนด (put option) เท่านั้น ส่วนสิทธิในการช าระคืนก่อนก าหนดของผูกู้ ้ 
(call option) นั้น ผูกู้ย้่อมประเมินสถานการณ์ และพิจารณาผลกระทบท่ีอาจเกิดขึ้นก่อนช าระคืน
หน้ีสินเป็นอยา่งดีแลว้  ดงันั้น ความเส่ียงท่ีกระทบต่อฐานะทางการเงินหรือสภาพคล่องของบริษทั 
จึงมีอยูอ่ยา่งจ ากดั   

 
1 ประกาศคณะกรรมการก ากบัหลกัทรัพยแ์ละตลาดหลกัทรัพย ์ท่ี กธ. 18/2549  เร่ือง การด ารงเงินกองทุน 
สภาพคล่องสุทธิ ลงวนัท่ี 2 พฤศจิกายน พ.ศ. 2549 และประกาศคณะกรรมการก ากบัหลกัทรัพยแ์ละ 
ตลาดหลกัทรัพย ์ท่ี กธ. 66/2547  เร่ือง การด ารงฐานะทางการเงินของผูไ้ดรั้บใบอนญาตเป็นตวัแทนซ้ือขาย 
สัญญาซ้ือขายล่วงหนา้ ลงวนัท่ี 22 ธนัวาคม พ.ศ. 2547 
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ทั้งน้ี เพื่อใหส้อดคลอ้งกบัหลกัการก ากบัดูแล prudential risk ของบริษทัหลกัทรัพย์
ตามแนว Risk-Based Approach ซ่ึงระบุอยูใ่นคู่มือกรรมการของบริษทัหลกัทรัพย ์ ผูป้ระกอบธุรกิจ 
ท่ีมีความประสงคจ์ะช าระคืนหน้ีสินดอ้ยสิทธิฯ ก่อนก าหนด ควรเสนอให้คณะกรรมการบริษทัหรือ
คณะกรรมการอ่ืนท่ีไดรั้บมอบหมายพิจารณาใหค้วามเห็นชอบก่อนด าเนินการ เพื่อให้มัน่ใจไดว้า่ 
การช าระคืนดงักล่าวจะไม่กระทบกบัฐานะทางการเงินและสภาพคล่องของบริษทัอยา่งมีนยัส าคญั 

จึงเรียนมาเพื่อโปรดทราบและถือปฏิบติั 

                          ขอแสดงความนบัถือ 
 
 

 (นายรพี  สุจริตกุล) 
                             เลขาธิการ 

ฝ่ายนโยบายธุรกิจตวักลาง 
โทรศพัท ์/ โทรสาร 0-2263-6257 
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