
 
 
          20  สิงหาคม  2561 

เรียน  ผูจ้ดัการ 
บริษทัหลกัทรัพยท์ุกแห่ง 

ท่ี กลต.นธ.(ว)    12/2561  เร่ือง  การจดัจ าหน่ายหลกัทรัพยใ์หแ้ก่ผูล้งทุน 
ท่ีมีการช าระราคาและส่งมอบหลกัทรัพยแ์บบ DVP 

 ดว้ยแนวทางปฏิบติัในปัจจุบนัของการเสนอขายหุ้นท่ีออกใหม่ต่อประชาชน โดยเฉพาะ
กรณีท่ีเป็นการเสนอขายให้แก่ผูล้งทุนสถาบนัต่างประเทศท่ีประสงคจ์ะช าระราคาในเวลาเดียวกบั 
ท่ีไดรั้บมอบหลกัทรัพย ์(Delivery Versus Payment: “DVP”) นั้น มกัจะมีบริษทัหลกัทรัพยต์่างประเทศ  
เป็นผูซ้ื้อหุ้นเบ้ืองตน้ (Initial Purchaser: “IP”) ท าหนา้ท่ีจ่ายค่าจองซ้ือใหก้บัผูจ้ดัจ าหน่ายหลกัทรัพยไ์ทย 
(Underwriter: “UW”) ก่อนในระหวา่งท่ีผูอ้อกหลกัทรัพย ์(“issuer”) จะตอ้งไปด าเนินการเพิ่มทุนจนเสร็จส้ิน 
และรับหุน้ดงักล่าวเขา้บญัชีของตนเองเม่ือไดรั้บการจดัสรร โดย IP จะรับช าระค่าซ้ือและส่งมอบหุ้นให้แก่ 
ผูล้งทุนดงักล่าวในภายหลงั  ทั้งน้ี เพื่อใหผู้ล้งทุนสถาบนัต่างประเทศมัน่ใจไดว้า่ เม่ือช าระเงินแลว้จะได ้
รับหุ้นแน่นอน ซ่ึงการเสนอขายลกัษณะดงักล่าวมกัจะเกิดขึ้นกบับริษทัขนาดใหญ่ เน่ืองจากจะมีค่าใชจ่้าย 
ในการด าเนินการสูง  

 เพื่อเป็นการเปิดโอกาสใหผู้ล้งทุนใหส้ามารถเขา้มาจองซ้ือหุน้ท่ีออกใหม่ ซ่ึงจะเป็น 
การเปิดโอกาสให้บริษทัขนาดกลางและขนาดย่อมเขา้ถึงแหล่งเงินทุนท่ีหลากหลายขึ้น ประกอบกบั 
ผูป้ระกอบธุรกิจหลกัทรัพยไ์ทยสามารถใหบ้ริการแก่ผูล้งทุนได ้ จึงมีขอ้พิจารณาวา่ การด าเนินการ 
ของ UW ท่ีประสงคจ์ะท าหนา้ท่ี IP ใหแ้ก่ผูล้งทุนในลกัษณะดงักล่าว จะขดักบัเจตนารมณ์ของประกาศ 
วา่ดว้ย หลกัเกณฑ ์เง่ือนไข และวิธีการในการจดัจ าหน่ายหลกัทรัพย ์(“ประกาศ UW”) ในประเด็นดงัน้ี 
หรือไม่  
  1. กรณีท่ี UW มีการรับหุน้เขา้บญัชีเงินลงทุนของบริษทัก่อนท่ีจะส่งมอบหุ้นนั้น 
ใหก้บัผูล้งทุนท่ีประสงคจ์ะท าการ DVP ถือเป็นการจดัสรรหลกัทรัพยใ์หก้บัตนเองหรือไม่ 
  2. กรณีท่ี UW จะท าการ DVP กบัผูล้งทุนหลงัจากท่ีไดรั้บหุน้ดงักล่าวจาก issuer  
ซ่ึงอาจอยูใ่นช่วงหลงัวนัปิดเสนอขายจนกระทัง่วนัเร่ิมซ้ือขายในตลาดหลกัทรัพย ์ถือเป็นการซ้ือขาย
หลกัทรัพยใ์นช่วงท่ีหา้มซ้ือขายหรือไม่  
--------------------------------------------- 
*ประกาศคณะกรรมการก ากบัตลาดทุน ท่ี ทธ. 27/2559 เร่ือง หลกัเกณฑ ์เง่ือนไข และวิธีการในการจดัจ าหน่าย
หลกัทรัพย ์ลงวนัท่ี 8 กรกฎาคม พ.ศ. 2559     
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เน่ืองจากเจตนารมณ์ของประกาศ UW ตอ้งการจะให ้UW มีมาตรการในการป้องกนั
ความขดัแยง้ทางผลประโยชน์ในการท าหนา้ท่ีผา่นกลไกต่าง ๆ  ดงันั้น การท่ี UW ประสงคจ์ะท า 
หนา้ท่ี IP โดย UW สามารถแสดงไดว้า่ (1) มีกลไกป้องกนัความขดัแยง้ทางผลประโยชน์ท่ีเหมาะสม  
(2) การเขา้ท ารายการดงักล่าวเป็นการท าตามความประสงคข์องผูล้งทุนและเพื่อผูล้งทุนอยา่งแทจ้ริง  
(3) มีขั้นตอนหรือวิธีการปฏิบติังานท่ีชดัเจน (4) จดัท าและจดัเก็บเอกสารหลกัฐานท่ีเก่ียวขอ้ง และ  
(5) ปฏิบติัตามกฎเกณฑอ่ื์นท่ีเก่ียวขอ้งของส านกังานอยา่งเคร่งครัด เช่น การท าความรู้จกัลูกคา้  
การบริหารความเส่ียง การป้องกนัความขดัแยง้ทางผลประโยชน์ บุคคลตอ้งหา้มในการจดัสรร เป็นตน้  
การด าเนินการดงักล่าวก็ไม่ขดักบัเจตนารมณ์ของประกาศ UW ดงักล่าว  

ส านกังานจึงขอซกัซอ้มตวัอยา่งแนวทางด าเนินการท่ี UW สามารถแสดงไดว้า่  
มีการด าเนินการท่ีไม่ขดักบัเจตนารมณ์ของประกาศ UW ตามหลกัการขา้งตน้  ดงัน้ี 

 1. การจดัใหมี้การท าสัญญาหรือขอ้ผกูพนักบัผูล้งทุนในการเขา้ซ้ือหุ้น โดยตอ้งระบุ 
อยา่งชดัเจนเก่ียวกบัจ านวนและราคา รวมถึงการด าเนินการเม่ือผูล้งทุนไม่ปฏิบติัตามสัญญาหรือ 
ขอ้ผกูพนัดงักล่าว  ทั้งน้ี ราคาท่ีเสนอขายใหก้บัผูล้งทุนตอ้งเป็นไปตามท่ีระบุไวใ้นแบบแสดงรายการ
ขอ้มูลการเสนอขายหลกัทรัพยแ์ละหนงัสือช้ีชวน และการท าสัญญาหรือขอ้ผกูพนัดงักล่าวตอ้งไม่ท า 
ก่อนวนัท่ีแบบแสดงรายการขอ้มูลการเสนอขายหลกัทรัพยแ์ละหนงัสือช้ีชวนมีผลบงัคบัใช ้
 2. การเปิดเผยขอ้มูลในแบบแสดงรายการขอ้มูลการเสนอขายหลกัทรัพยแ์ละหนงัสือ 
ช้ีชวนเก่ียวกบัการท าหนา้ท่ี IP ของผูจ้ดัจ าหน่ายหลกัทรัพยใ์นการจดัสรรหุน้ต่อผูล้งทุน รวมทั้งตอ้งระบุ
จ านวนหรือสัดส่วนหุ้นและราคาท่ีจดัสรรให้แก่ผูล้งทุนในลกัษณะ DVP เง่ือนไขการจดัจ าหน่าย วิธีการ
จดัสรรหุ้นท่ีเสนอขาย ไวใ้นแบบแสดงรายการขอ้มูลการเสนอขายหลกัทรัพยแ์ละหนงัสือช้ีชวนอยา่งชดัเจน 
 3. การเก็บรักษาหุน้ท่ีซ้ือในนามตนเองในฐานะ IP แยกต่างหากจากหลกัทรัพย ์
เพื่อการลงทุนของบริษทั เช่นเดียวกบัการเก็บรักษาทรัพยสิ์นของลูกคา้   
 4. การถือครองหุน้ในนามตนเองเพื่อผูล้งทุนไดไ้ม่เกินวนัแรกท่ีหุน้เขา้ซ้ือขาย 
ในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย (first trade date)  
  5. การมีระบบการบริหารความเส่ียงกรณีผูล้งทุนผิดนดัไม่ช าระราคา โดยตอ้งมีขั้นตอน
การด าเนินการท่ีชดัเจนกรณีท่ีผูล้งทุนท าผิดสัญญา หรือขอ้ตกลงไม่ซ้ือหุ้นนั้นจากบริษทั และด าเนินการ
ตามขั้นตอนดงักล่าวอยา่งเคร่งครัด 
 6. การเปิดเผยรายช่ือผูล้งทุนท่ีไดรั้บจดัสรรจาก IP ในรายงานผลการจดัสรรหลกัทรัพย ์
รวมถึงด าเนินการตามหลกัเกณฑท่ี์ก าหนดในหมวดการรายงานผลการจดัสรรหลกัทรัพยใ์นประกาศ
คณะกรรมการก ากบัตลาดทุนวา่ดว้ยหลกัเกณฑ ์เง่ือนไข และวิธีการในการจดัจ าหน่ายหลกัทรัพย ์และ 
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 7. การจดัเก็บเอกสารหลกัฐานท่ีเก่ียวขอ้ง เช่น หลกัฐานการตรวจสอบความน่าเช่ือถือ 
และการมีอยูจ่ริงของผูล้งทุน หลกัฐานการช าระราคาและส่งมอบหลกัทรัพย ์เป็นตน้ ไวเ้พื่อการตรวจสอบ 

 จึงเรียนมาเพื่อโปรดทราบและถือปฏิบติั 

ขอแสดงความนบัถือ 
 
 
 

  (นายรพี สุจริตกุล) 
              เลขาธิการ 

 
ฝ่ายนโยบายธุรกิจตวักลาง 
โทรศพัท ์/ โทรสาร 0-2263-6574 

 


