
ประกาศส านกังานคณะกรรมการก ากบัหลกัทรัพยแ์ละตลาดหลกัทรัพย  ์
ท่ี สธ. 45/2561 

เร่ือง  การปฏิบติังานเก่ียวกบัการใหกู้ย้มืเงินเพื่อซ้ือหลกัทรัพยแ์ละ 
การใหย้มืหลกัทรัพยแ์ก่ลูกคา้ท่ีมิใช่ลูกคา้สถาบนัเพื่อขายชอร์ต 

    

อาศยัอ านาจตามความในขอ้ 3 แห่งประกาศคณะกรรมการก ากบัตลาดทุน 
ท่ี ทธ. 25/2552  เร่ือง  หลกัเกณฑ ์เง่ือนไข และวิธีการใหกู้ย้มืเงินเพื่อการซ้ือหลกัทรัพย ์ลงวนัท่ี  
20 กรกฎาคม พ.ศ. 2552  และขอ้ 5(2) แห่งประกาศคณะกรรมการก ากบัตลาดทุน ท่ี ทธ. 47/2552   
เร่ือง  การขายหลกัทรัพยโ์ดยท่ีบริษทัหลกัทรัพยย์งัไม่มีหลกัทรัพยน์ั้นอยูใ่นครอบครอง ลงวนัท่ี 
3 สิงหาคม พ.ศ. 2552  ส านกังานออกประกาศไวด้งัต่อไปน้ี 

ขอ้ 1   ในประกาศน้ี   
  “บริษทัหลกัทรัพย”์  หมายความวา่   บริษทัท่ีไดรั้บใบอนุญาตประกอบธุรกิจ
หลกัทรัพยป์ระเภทการเป็นนายหนา้ซ้ือขายหลกัทรัพย ์ การคา้หลกัทรัพย ์ หรือการยมืและใหย้มื
หลกัทรัพย ์ แต่ไม่รวมถึงบริษทัท่ีไดรั้บใบอนุญาตประกอบธุรกิจหลกัทรัพยป์ระเภทการใหสิ้นเช่ือ 
เพื่อธุรกิจหลกัทรัพยด์ว้ย 
  “การขายชอร์ต”  หมายความว่า  การขายหลกัทรัพยท่ี์ตอ้งยมืหลกัทรัพยม์าเพื่อการส่งมอบ 
  “ลูกคา้”  หมายความวา่   ผูท่ี้ท าสัญญากูย้มืเงินกบับริษทัหลกัทรัพยเ์พื่อใชใ้นการซ้ือ
หลกัทรัพย ์หรือผูท่ี้ท าสัญญายมืหลกัทรัพยก์บับริษทัหลกัทรัพยเ์พื่อใชใ้นการขายชอร์ต แต่ไม่รวมถึง 
ผูย้มืหลกัทรัพยท่ี์มีฐานะเป็นลูกคา้สถาบนั 
  ค าวา่ “ลูกคา้สถาบนั” ใหมี้ความหมายเช่นเดียวกบับทนิยามค าวา่ “ผูล้งทุนสถาบนั” 
ตามมาตรา 3 แห่งพระราชบญัญติัสัญญาซ้ือขายล่วงหนา้ พ.ศ. 2546  และประกาศท่ีออกโดยอาศยั
อ านาจตามบทบญัญติัแห่งกฎหมายดงักล่าว 
  “บญัชีมาร์จ้ิน”  หมายความว่า  บญัชีท่ีบนัทึกรายการการใหลู้กคา้กูย้มืเงินเพื่อ 
การซ้ือหลกัทรัพยห์รือการใหลู้กคา้ยมืหลกัทรัพยเ์พื่อการขายชอร์ต 
 “อตัรามาร์จ้ินเร่ิมตน้”  หมายความวา่   อตัราส่วนขั้นต ่าของจ านวนเงินท่ีลูกคา้ตอ้ง
ช าระหรือหลกัทรัพยท่ี์ลูกคา้ตอ้งวางเป็นประกนัเพื่อซ้ือหลกัทรัพย ์หรือทรัพยสิ์นส่วนเกินของลูกคา้ 
ท่ีลูกคา้ตอ้งมีในบญัชีมาร์จ้ิน ต่อมูลค่าซ้ือหลกัทรัพยร์ายการใดรายการหน่ึงก่อนท่ีจะซ้ือหลกัทรัพย์
รายการนั้น หรืออตัราส่วนขั้นต ่าของจ านวนเงินหรือหลกัทรัพยท่ี์ลูกคา้ตอ้งวางเป็นประกนัเพื่อ 
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ขายชอร์ต หรือทรัพยสิ์นส่วนเกินของลูกคา้ท่ีตอ้งมีในบญัชีมาร์จ้ินต่อมูลค่าขายชอร์ตรายการใด 
รายการหน่ึง ก่อนท่ีจะขายชอร์ตรายการนั้น แลว้แต่กรณี 
 “ทรัพยสิ์นส่วนเกินของลูกคา้”  หมายความวา่   ทรัพยสิ์นของลูกคา้รายใดรายหน่ึง 
ในส่วนท่ีเกินกวา่จ านวนท่ีลูกคา้ตอ้งด ารงไวต้ามอตัราส่วนท่ีบริษทัหลกัทรัพยก์ าหนด 
  “ทรัพยสิ์นของลูกคา้”  หมายความวา่   มูลค่าสุทธิของเงิน หลกัทรัพย ์และทรัพยสิ์นอ่ืน
ท่ีเป็นประกนัการช าระหน้ีในบญัชีมาร์จ้ินของลูกคา้รายใดรายหน่ึง เม่ือหกัภาระหน้ีท่ีเกิดจากการซ้ือ
หรือขายหลกัทรัพยใ์นบญัชีมาร์จ้ินของลูกคา้รายนั้นแลว้ 
  “มูลค่าซ้ือ”  หมายความวา่   จ านวนเงินค่าซ้ือหลกัทรัพยแ์ต่ละรายการท่ีซ้ือจาก 
บญัชีมาร์จ้ิน ซ่ึงรวมค่าธรรมเนียมนายหนา้ซ้ือขายหลกัทรัพยร์ายการนั้นแลว้ 
  “มูลค่าขายชอร์ต”  หมายความวา่   จ านวนเงินค่าขายชอร์ตหลกัทรัพยแ์ต่ละรายการ 
ท่ีขายชอร์ตจากบญัชีมาร์จ้ิน ซ่ึงหกัค่าธรรมเนียมนายหนา้ซ้ือขายหลกัทรัพยร์ายการนั้นแลว้ 
  “อ านาจซ้ือ”  หมายความวา่   จ านวนเงินสูงสุดท่ีลูกคา้อาจสั่งซ้ือหลกัทรัพยจ์าก 
บญัชีมาร์จ้ินได ้ณ ขณะใดขณะหน่ึง ซ่ึงรวมค่าธรรมเนียมนายหนา้ซ้ือขายหลกัทรัพยแ์ลว้ 
  “อ านาจขายชอร์ต”  หมายความวา่   จ านวนเงินสูงสุดท่ีลูกคา้อาจสั่งขายชอร์ตจาก
บญัชีมาร์จ้ินได ้ณ ขณะใดขณะหน่ึง ซ่ึงรวมค่าธรรมเนียมนายหนา้ซ้ือขายหลกัทรัพยแ์ลว้ 
  “ตลาดหลกัทรัพย”์  หมายความวา่   ตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย 
  “เงินกองทุน”  หมายความวา่   ผลรวมของ 
  (1)  ส่วนของผูถื้อหุน้ตามแบบรายงานฐานะการเงิน (บ.ล. 2) ณ วนัส้ินเดือนล่าสุด 
ทั้งน้ี ในระหว่างท่ีบริษทัยงัอยู่ระหว่างการจดัท ารายงานตามแบบ บ.ล. 2 ให้บริษทันั้นใชข้อ้มูล 
ส่วนของผูถื้อหุ้นตามแบบ บ.ล. 2 ณ วนัส้ินเดือนก่อนหนา้วนัส้ินเดือนล่าสุดได ้จนถึงวนัก่อนหนา้ 
วนัท่ีบริษทัไดย้ื่นรายงานตามแบบ บ.ล. 2 ณ วนัส้ินเดือนล่าสุดต่อส านกังานแลว้ หรือจนถึงวนัท่ี 20  
ของเดือนปัจจุบนั แลว้แต่วนัใดจะถึงก่อน 
  (2)  ทุนท่ีออกและช าระแลว้ ซ่ึงรวมส่วนเกินมูลค่าหุ้นและหกัส่วนลดมูลค่าหุน้แลว้ 
ทั้งน้ี เฉพาะส่วนท่ีเพิ่มขึ้นหรือลดลงอนัเน่ืองมาจากการเพิ่มทุนหรือลดทุนของบริษทัภายหลงัวนัท่ีระบุ 
ในแบบรายงานตาม (1) 
 (3)  เงินท่ีบริษทัหลกัทรัพยไ์ดรั้บจากการออกใบส าคญัแสดงสิทธิท่ีจะซ้ือหุน้ 
ของบริษทัหลกัทรัพยน์ั้นภายหลงัวนัท่ีระบุในแบบรายงานตาม (1)  
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 ขอ้ 2   ก่อนท่ีบริษทัหลกัทรัพยจ์ะอนุมติัใหบุ้คคลใดกูย้มืเงินเพื่อซ้ือหลกัทรัพยห์รือ 
ยมืหลกัทรัพยเ์พื่อขายชอร์ต บริษทัหลกัทรัพยต์อ้งด าเนินการดงัน้ี 
  (1)  จดัใหมี้ขอ้มูลเก่ียวกบับุคคลดงักล่าวท่ีเพียงพอในการวิเคราะห์ความเหมาะสม 
ในการใหกู้ย้มืเงินเพื่อซ้ือหลกัทรัพยห์รือการใหย้มืหลกัทรัพยเ์พื่อขายชอร์ต และความสามารถใน 
การช าระหน้ีของบุคคลนั้น เพื่อใชป้ระกอบการพิจารณาอนุมติัให้บุคคลดงักล่าวกูย้ืมเงินเพื่อซ้ือ
หลกัทรัพยห์รือยมืหลกัทรัพยเ์พื่อขายชอร์ต  ทั้งน้ี ขอ้มูลขั้นต ่าท่ีบริษทัหลกัทรัพยต์อ้งใชป้ระกอบ 
การพิจารณาไดแ้ก่ 

(ก)  รายได ้ฐานะการเงิน และวตัถุประสงคข์องการลงทุน 
         (ข)  ความรู้และความเขา้ใจเก่ียวกบัการลงทุน ประวติัการลงทุน และประวติั 
การกูย้มืเงินเพื่อซ้ือหลกัทรัพยแ์ละการยมืหลกัทรัพยเ์พื่อขายชอร์ต 
         (ค)  ความพร้อมและความเขา้ใจในการปฏิบติัตามกฎระเบียบเก่ียวกบัการกูย้มืเงิน
เพื่อซ้ือหลกัทรัพยห์รือการยืมหลกัทรัพยเ์พื่อขายชอร์ต 
   (2)  ตรวจสอบเยีย่งผูป้ระกอบวิชาชีพพึงกระท าว่า บุคคลท่ีขอกูย้มืเงินเพื่อซ้ือหลกัทรัพย์
หรือขอยมืหลกัทรัพยเ์พื่อขายชอร์ตเป็นผูท่ี้มีอ านาจตดัสินใจสั่งซ้ือขายหลกัทรัพย ์และมีความสามารถ
ในการช าระหน้ีท่ีเกิดจากการซ้ือขายดงักล่าว  ทั้งน้ี หา้มมิให้บริษทัหลกัทรัพยใ์หกู้ย้มืเงินเพื่อซ้ือหลกัทรัพย์
หรือใหย้ืมหลกัทรัพยเ์พื่อขายชอร์ตแก่บุคคลท่ีบริษทัหลกัทรัพยรู้์หรือควรรู้วา่เป็นตวัแทนของบุคคลอ่ืน
ในการซ้ือขายหลกัทรัพย ์

  ขอ้ 3   เม่ือบริษทัหลกัทรัพยอ์นุมติัใหบุ้คคลใดกูย้มืเงินเพื่อซ้ือหลกัทรัพยห์รือ 
ยมืหลกัทรัพยเ์พื่อขายชอร์ตแลว้ บริษทัหลกัทรัพยต์อ้งด าเนินการดงัน้ี 
  (1)  ก าหนดวงเงินสูงสุดท่ีลูกคา้อาจเป็นหน้ีบริษทัหลกัทรัพยไ์ด ้ณ ขณะใดขณะหน่ึง
เน่ืองจากการกูย้ืมเงินเพื่อซ้ือหลกัทรัพยห์รือการยืมหลกัทรัพยเ์พื่อขายชอร์ต โดยพิจารณาตาม 
ความเหมาะสมของลูกคา้รายนั้น  ทั้งน้ี ส าหรับลูกคา้รายท่ีไดรั้บอนุมติัใหท้ าธุรกรรมทั้งสองลกัษณะ 
ใหบ้ริษทัหลกัทรัพยก์ าหนดวงเงินสูงสุดเป็นวงเงินรวม 
  (2)  จดัใหลู้กคา้ท าสัญญากูย้มืเงินเพื่อซ้ือหลกัทรัพยห์รือยืมหลกัทรัพยเ์พื่อขายชอร์ต
เป็นลายลกัษณ์อกัษร โดยสัญญาดงักล่าวตอ้งมีขอ้ความท่ีลูกคา้แสดงความยนิยอมใหบ้ริษทัหลกัทรัพย์
ยดึถือหลกัทรัพยท่ี์ซ้ือจากบญัชีมาร์จ้ินหรือเงินค่าขายชอร์ตไวเ้พื่อเป็นประกนัการช าระหน้ีในบญัชีมาร์จ้ิน 
ของลูกคา้รายนั้น  ทั้งน้ี ส าหรับลูกคา้รายท่ีไดรั้บอนุมติัให้ท าธุรกรรมทั้งสองลกัษณะ สัญญาท่ี 
บริษทัหลกัทรัพยจ์ดัใหลู้กคา้ลงนามตอ้งมีขอ้ความท่ีลูกคา้แสดงความยนิยอมใหบ้ริษทัหลกัทรัพย์
ยดึถือทั้งหลกัทรัพยท่ี์ซ้ือจากบญัชีมาร์จ้ินและเงินค่าขายชอร์ตไวเ้พื่อเป็นประกนัการช าระหน้ีในบญัชี 
มาร์จ้ินของลูกคา้รายนั้น 
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  (3)  แจง้ใหลู้กคา้เขา้ใจและลงนามรับทราบถึงลกัษณะความเส่ียงของการกูย้มืเงิน 
เพื่อซ้ือหลกัทรัพยห์รือการยืมหลกัทรัพยเ์พื่อขายชอร์ต  รวมทั้งความเส่ียงจากการวางเงินไวก้บั 
บริษทัหลกัทรัพย ์ซ่ึงเงินดงักล่าวจะไม่ไดรั้บความคุม้ครองจากกองทุนเพื่อการฟ้ืนฟูและพฒันาระบบ
สถาบนัการเงิน  ทั้งน้ี บริษทัหลกัทรัพยต์อ้งท าความเขา้ใจกบัลูกคา้เก่ียวกบักฎระเบียบในการกูย้มืเงิน
เพื่อซ้ือหลกัทรัพยห์รือการยืมหลกัทรัพยเ์พื่อขายชอร์ตดว้ย 
  (4)  รวบรวมขอ้มูลและหลกัฐานท่ีเก่ียวกบัลูกคา้ไวใ้นแฟ้มรายตวั และปรับปรุง 
ใหแ้ฟ้มดงักล่าวเป็นปัจจุบนัอยูเ่สมอ 
  (5)  ทบทวนวงเงินตาม (1) ของลูกคา้อยา่งนอ้ยปีละ 1 คร้ัง  เวน้แต่ในกรณีท่ีมี 
การเปล่ียนแปลงขอ้มูลเก่ียวกบัลูกคา้อยา่งมีนยัส าคญั ใหบ้ริษทัหลกัทรัพยพ์ิจารณาทบทวนวงเงินนั้น 
เม่ือพบการเปล่ียนแปลงดงักล่าว 

  ขอ้ 4   ใหบ้ริษทัหลกัทรัพยก์ าหนดรายช่ือหลกัทรัพยท่ี์จะอนุญาตใหลู้กคา้ซ้ือหรือ
ขายชอร์ตจากบญัชีมาร์จ้ินและอตัรามาร์จ้ินเร่ิมตน้ส าหรับแต่ละหลกัทรัพยน์ั้นไวเ้ป็นลายลกัษณ์อกัษร 
โดยในการก าหนดรายช่ือหลกัทรัพยแ์ละอตัรามาร์จ้ินเร่ิมตน้ดงักล่าว บริษทัหลกัทรัพยต์อ้งค านึงถึง
สภาพคล่อง ความผนัผวนของราคา และความเส่ียงของแต่ละหลกัทรัพยเ์ป็นส าคญั 
  อตัรามาร์จ้ินเร่ิมตน้ส าหรับแต่ละหลกัทรัพยท่ี์บริษทัหลกัทรัพยก์ าหนดตามวรรคหน่ึง
ตอ้งเป็นไปตามหลกัเกณฑด์งัต่อไปน้ี   
  (1)  กรณีเป็นการซ้ือหลกัทรัพย ์อตัรามาร์จ้ินเร่ิมตน้ตอ้งไม่ต ่ากวา่อตัราท่ีก าหนด 
ในประกาศคณะกรรมการก ากบัตลาดทุนวา่ดว้ยหลกัเกณฑ ์เง่ือนไข และวิธีการใหกู้ย้ืมเงินเพื่อการซ้ือ
หลกัทรัพย ์
  (2)  กรณีเป็นการขายชอร์ต อตัรามาร์จ้ินเร่ิมตน้ตอ้งไม่ต ่ากวา่อตัราท่ีก าหนด 
ในประกาศคณะกรรมการก ากบัตลาดทุนวา่ดว้ยหลกัเกณฑ ์เง่ือนไข และวิธีการใหกู้ย้ืมเงินเพื่อ 
การซ้ือหลกัทรัพย ์โดยอนุโลม 

  ขอ้ 5   ในการใหกู้ย้มืเงินเพื่อซ้ือหลกัทรัพยห์รือการใหย้มืหลกัทรัพยเ์พื่อขายชอร์ต  
ใหบ้ริษทัหลกัทรัพยป์ฏิบติัดงัต่อไปน้ี 
  (1)  จดัใหมี้บญัชีมาร์จ้ินส าหรับลูกคา้แต่ละราย 
  (2)  ด าเนินการใหลู้กคา้น าเงินหรือหลกัทรัพยป์ระเภทใดประเภทหน่ึงหรือหลายประเภท
ดงัน้ี มาวางไวใ้นบญัชีมาร์จ้ินเพื่อเป็นประกนัการซ้ือขายหลกัทรัพย ์ก่อนท่ีจะใหลู้กคา้เร่ิมซ้ือหลกัทรัพย์
หรือขายชอร์ตจากบญัชีมาร์จ้ินคร้ังแรก  ทั้งน้ี ใหบ้ริษทัหลกัทรัพยค์  านวณมูลค่าตามวิธีการท่ีก าหนด 
ใน (5) โดยอนุโลม 
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    (ก)  หลกัทรัพยจ์ดทะเบียน  
    (ข)  หน่วยลงทุนของกองทุนรวมเปิดท่ีก าหนดวนัท าการซ้ือขายหน่วยลงทุน 
ทุกวนัท าการ (daily redemption fund) แต่ไม่รวมถึงหน่วยลงทุนท่ีมีขอ้จ ากดัการโอน 

  (ค)  ตัว๋เงินคลงั 
 (ง)  พนัธบตัรรัฐบาลไทย 
  (จ)  พนัธบตัรธนาคารแห่งประเทศไทย 

 (ฉ)  พนัธบตัรหรือตราสารแห่งหน้ีท่ีกระทรวงการคลงัเป็นผูรั้บอาวลัทั้งจ านวน 
หรือเป็นผูค้  ้าประกนัตน้เงินและดอกเบ้ียเตม็จ านวนอย่างไม่มีเง่ือนไข หรือท่ีกองทุนเพื่อการฟ้ืนฟูและ
พฒันาระบบสถาบนัการเงินเป็นผูอ้อกหรือค ้าประกนัตน้เงินและดอกเบ้ียเตม็จ านวนอยา่งไม่มีเง่ือนไข 
 (ช)  ตราสารแห่งหน้ีท่ีตวัตราสารนั้นเอง หรือผูอ้อกตราสาร ผูค้  ้าประกนัตน้เงิน
และดอกเบ้ียเตม็จ านวนอยา่งไม่มีเง่ือนไข ผูรั้บรองโดยเป็นการรับรองตลอดไป ผูรั้บอาวลัทั้งจ านวน 
หรือผูส้ลกัหลงัโอนประเภทมีสิทธิไล่เบ้ียทั้งจ านวนอยา่งไม่มีเง่ือนไข ไดรั้บการจดัอนัดบัความน่าเช่ือถือ
ตั้งแต่ระดบับีบีบี (BBB) ขึ้นไปหรือเทียบเท่า 
  หลกัทรัพยต์าม (ค) (ง) (จ) (ฉ) หรือ (ช) ตอ้งไดรั้บการขึ้นทะเบียนกบัสมาคม
ตลาดตราสารหน้ีไทย  
  ใหบ้ริษทัหลกัทรัพยด์ าเนินการจดทะเบียนจ าน าหรือด าเนินการอ่ืนใดตามวิธีการท่ี
กฎหมายท่ีเก่ียวขอ้งก าหนด เพื่อให้บริษทัหลกัทรัพยมี์บุริมสิทธิเหนือหลกัทรัพยด์งักล่าวก่อน 
  (3)  ไม่ยนิยอมใหลู้กคา้กูย้มืเงินเพื่อซ้ือหลกัทรัพยห์รือขายชอร์ตจากบญัชีมาร์จ้ิน 
เกินกวา่อ านาจซ้ือหรืออ านาจขายชอร์ตท่ีค านวณได ้ณ ขณะใดขณะหน่ึง 
         ในการค านวณอ านาจซ้ือและอ านาจขายชอร์ตของลูกคา้ ณ ขณะใดขณะหน่ึง  
ให้บริษทัหลกัทรัพยค์  านึงถึงทรัพยสิ์นส่วนเกินของลูกคา้ในขณะนั้น  เวน้แต่เป็นกรณีท่ีลูกคา้ไม่มี
ทรัพยสิ์นส่วนเกิน แต่ไดน้ าเงินหรือหลกัทรัพยต์าม (2) มาวางเป็นประกนัการซ้ือขายหลกัทรัพยเ์ฉพาะคราว
ใหบ้ริษทัหลกัทรัพยค์  านวณอ านาจซ้ือหรืออ านาจขายชอร์ตของลูกคา้จากจ านวนเงินหรือหลกัทรัพยท่ี์ลูกคา้
น ามาวางไวเ้ฉพาะคราวท่ีมีอยูใ่นขณะนั้น  ทั้งน้ี เม่ือส้ินวนัท าการของวนัท่ีลูกคา้น าเงินหรือหลกัทรัพย ์
มาวางเป็นประกนัแลว้  หากมีเงินหรือหลกัทรัพยค์งเหลืออยู่จากการท่ีลูกคา้ซ้ือหรือขายชอร์ตไม่เต็ม 
ตามจ านวนเงินหรือตามมูลค่าหลกัทรัพยท่ี์วางไว ้ใหบ้ริษทัหลกัทรัพยค์ืนเงินหรือหลกัทรัพยค์งเหลือนั้น
ใหแ้ก่ลูกคา้หรือโอนไปบนัทึกในบญัชีมาร์จ้ินของลูกคา้เสมือนวา่ลูกคา้ไดน้ าเงินหรือหลกัทรัพยม์าวาง
เพิ่มเติม ตามแต่จะตกลงกบัลูกคา้ 
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  (4)  ก าหนดประเภทของทรัพยสิ์นท่ีลูกคา้อาจน ามาวางเพิ่มเติมเพื่อเป็นประกนั 
การช าระหน้ีในบญัชีมาร์จ้ิน 
           ในกรณีท่ีทรัพยสิ์นท่ีบริษทัหลกัทรัพยไ์ดรั้บเพิ่มเติมจากลูกคา้เพื่อเป็นประกนั 
การช าระหน้ีในบญัชีมาร์จ้ินมิใช่ทรัพยสิ์น ตราสารทางการเงิน และหนงัสือสัญญาในประเภทต่อไปน้ี 
หา้มมิให้บริษทัหลกัทรัพยน์บัรวมทรัพยสิ์นนั้นเป็นทรัพยสิ์นของลูกคา้เพื่อประโยชน์ในการค านวณใด ๆ 
ตามประกาศน้ี 
         (ก)  เงิน 
         (ข)  หลกัทรัพยจ์ดทะเบียน 
         (ค)  หน่วยลงทุนของกองทุนรวมเปิดท่ีก าหนดวนัท าการซ้ือขายหน่วยลงทุน 
ทุกวนัท าการ (daily redemption fund) แต่ไม่รวมถึงหน่วยลงทุนท่ีมีขอ้จ ากดัดา้นการโอน 
         (ง)  ตัว๋เงินคลงั 
         (จ)  พนัธบตัรรัฐบาลไทย 
         (ฉ)  พนัธบตัรธนาคารแห่งประเทศไทย 
         (ช)  พนัธบตัรหรือตราสารแห่งหน้ีท่ีกระทรวงการคลงัเป็นผูรั้บอาวลัทั้งจ านวน 
หรือเป็นผูค้  ้าประกนัตน้เงินและดอกเบ้ียเตม็จ านวนอยา่งไม่มีเง่ือนไข หรือท่ีกองทุนเพื่อการฟ้ืนฟูและ
พฒันาระบบสถาบนัการเงินเป็นผูอ้อกหรือค ้าประกนัตน้เงินและดอกเบ้ียเตม็จ านวนอยา่งไม่มีเง่ือนไข 
         (ซ)  ตราสารแห่งหน้ีท่ีตวัตราสารนั้นเอง หรือผูอ้อกตราสาร ผูค้  ้าประกนัตน้เงิน
และดอกเบ้ียเตม็จ านวนอยา่งไม่มีเง่ือนไข ผูรั้บรองโดยเป็นการรับรองตลอดไป ผูรั้บอาวลัทั้งจ านวน 
หรือผูส้ลกัหลงัโอนประเภทมีสิทธิไล่เบ้ียทั้งจ านวนอยา่งไม่มีเง่ือนไข ไดรั้บการจดัอนัดบัความน่าเช่ือถือ
ตั้งแต่ระดบับีบีบี (BBB) ขึ้นไปหรือเทียบเท่า 
         (ฌ)  บตัรเงินฝากท่ีธนาคารพาณิชยห์รือบริษทัเงินทุนเป็นผูอ้อก หรือ 
         (ญ)  หนงัสือค ้าประกนัท่ีสถาบนัการเงินออกใหไ้วแ้ก่บริษทัหลกัทรัพยเ์พื่อเป็น
ประกนัการช าระหน้ีในบญัชีมาร์จ้ินของลูกคา้ โดยสถาบนัการเงินนั้นยนิยอมรับผิดในฐานะลูกหน้ี
ชั้นตน้  ทั้งน้ี ไม่วา่หนงัสือนั้นจะออกเป็นเล็ตเตอร์ออฟเครดิตหรือหนงัสือค ้าประกนั 

       ใหบ้ริษทัหลกัทรัพยน์บัรวมมูลค่าของทรัพยสิ์นท่ีไดรั้บเพิ่มเติมจากลูกคา้เพื่อเป็น 
ประกนัการช าระหน้ีในบญัชีมาร์จ้ินเพื่อประโยชน์ในการค านวณอ านาจซ้ือหรืออ านาจขายชอร์ตของ
ลูกคา้ไดเ้ฉพาะกรณีท่ีทรัพยสิ์นนั้นเป็นทรัพยสิ์นตาม (ก) ถึง (ซ)  ทั้งน้ี หากเป็นทรัพยสิ์นประเภท (ง) (จ) 
(ฉ) (ช) หรือ (ซ) ตอ้งไดรั้บการขึ้นทะเบียนกบัสมาคมตลาดตราสารหน้ีไทยดว้ย 
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  (5)  ปรับปรุงมูลค่าหลกัประกนัและยอดหน้ีของลูกคา้ในบญัชีมาร์จ้ินทุกบญัชีให้เป็น
ปัจจุบนัอยา่งนอ้ยทุกส้ินวนัท าการ 
         ในการค านวณมูลค่าหลกัทรัพยท่ี์ใหย้มืเพื่อขายชอร์ตและมูลค่าหลกัประกนั 
ท่ีมิใช่เงิน เลต็เตอร์ออฟเครดิต หรือหนงัสือค ้าประกนัท่ีออกโดยสถาบนัการเงินท่ีเป็นสกุลบาท  
ใหบ้ริษทัหลกัทรัพยค์  านวณตามวิธีใดวิธีหน่ึงต่อไปน้ี 

(ก)  ให้ใช้ราคาปิด ณ ส้ินวนัท าการก่อนวนัท่ีค านวณมูลค่าท่ีประกาศโดย
ตลาดหลกัทรัพย ์หรือราคาอา้งอิง ณ ส้ินวนัท าการก่อนวนัท่ีค านวณมูลค่าท่ีประกาศโดยสมาคม 
ตลาดตราสารหน้ีไทย Thomson Reuters Bloomberg หรือผูป้ระกอบธุรกิจใหบ้ริการขอ้มูลเก่ียวกบั 
การซ้ือขายหลกัทรัพยท่ี์ส านกังานยอมรับ หรือ 

(ข)  ใหใ้ชร้าคาท่ีเห็นวา่สามารถสะทอ้นถึงมูลค่าตลาดในปัจจุบนั (current market 
price) ของหลกัทรัพยห์รือหลกัประกนัแต่ละประเภท 
  (6)  เรียกเก็บดอกเบ้ียจากการใหกู้ย้มืเงินเพื่อซ้ือหลกัทรัพยห์รือการใหย้มืหลกัทรัพย์
เพื่อขายชอร์ตจากลูกคา้ หรือช าระดอกเบ้ียส าหรับเงินท่ีลูกคา้น ามาวางเป็นประกนัการช าระหน้ีใน
บญัชีมาร์จ้ินในส่วนท่ีคงเหลืออยู่จากการท่ีลูกคา้ยงัซ้ือหลกัทรัพยไ์ม่เต็มตามจ านวนเงินท่ีวางไว ้ 
โดยใหด้ าเนินการอยา่งนอ้ยเดือนละคร้ัง โดยค านวณจากยอดคงคา้งในแต่ละวนัตามอตัราดอกเบ้ีย 
ท่ีไดต้กลงไวก้บัลูกคา้  ทั้งน้ี ใหบ้ริษทัหลกัทรัพยเ์รียกเก็บหรือช าระดอกเบ้ียดงักล่าวโดยวิธีปรับปรุง
จากบญัชีมาร์จ้ินเสมือนวา่ลูกคา้ไดถ้อนเงินหรือน าเงินมาวางเพิ่มในบญัชีมาร์จ้ิน แลว้แต่กรณี 
  (7)  จดัท าและจดัส่งรายงานให้แก่ลูกคา้อยา่งนอ้ยเดือนละคร้ัง เพื่อสรุปความเคล่ือนไหว
ของสถานะความเป็นลูกหน้ีหรือเจา้หน้ีของลูกคา้  พร้อมทั้งรายการหลกัประกนัในบญัชีมาร์จ้ินและ
หลกัทรัพยท่ี์ลูกคา้ยมืคงคา้ง 

  ขอ้ 6   ในกรณีท่ีบริษทัหลกัทรัพยป์ระสงคจ์ะนบัรวมทรัพยสิ์นใดท่ีมิใช่หลกัทรัพย  ์
จดทะเบียนท่ีบริษทัหลกัทรัพยไ์ดย้ึดถือไวเ้ป็นประกนัตามมาตรา 195 เป็นทรัพยสิ์นของลูกคา้เพื่อ
ประโยชน์ในการค านวณใด ๆ ตามประกาศน้ี ให้บริษทัหลกัทรัพยน์บัรวมไดต่้อเมื่อไดด้ าเนินการ 
จดทะเบียนจ าน าหรือด าเนินการอ่ืนใดตามวิธีการท่ีกฎหมายท่ีเก่ียวขอ้งก าหนด เพื่อใหบ้ริษทัหลกัทรัพย ์
มีบุริมสิทธิเหนือทรัพยสิ์นดงักล่าวแลว้  เวน้แต่จะเขา้กรณีท่ีก าหนดไวใ้นขอ้ 7 หรือขอ้ 8 

  ขอ้ 7   ในกรณีท่ีบริษทัจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยเ์สนอขายหุ้นเพิ่มทุนต่อ            
ผูถื้อหุน้เดิม กรรมการหรือพนกังานของบริษทั หรือบุคคลในวงจ ากดั ซ่ึงลูกคา้ไดรั้บสิทธิในการจองซ้ือ 
หุน้เพิ่มทุนของบริษทันั้นและมีหุน้ของบริษทัดงักล่าวเป็นประกนัการช าระหน้ีในบญัชีมาร์จ้ินอยูด่ว้ย 
ใหบ้ริษทัหลกัทรัพยน์บัรวมมูลค่าสิทธิในการจองซ้ือหุ้นเพิ่มทุนเป็นหลกัประกนัไดต้ั้งแต่วนัท่ีลูกคา้
ทราบแน่นอนถึงจ านวนและราคาจองซ้ือหุ้นเพิ่มทุนจนถึงวนัก่อนวนัท่ีลูกคา้ช าระเงิน 
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ค่าจองซ้ือ วนัท่ีลูกคา้ปฏิเสธสิทธิในการจองซ้ือ หรือวนัพน้ก าหนดช าระเงินค่าจองซ้ือ แต่มิใหน้บัรวม
มูลค่าสิทธิในการจองซ้ือหุ้นเพิ่มทุนดงักล่าวเป็นอ านาจซ้ือหรืออ านาจขายชอร์ตของลูกคา้  ทั้งน้ี  
เม่ือลูกคา้ไดช้ าระเงินค่าจองซ้ือแลว้ ใหบ้ริษทัหลกัทรัพยน์บัรวมมูลค่าสิทธิท่ีจะไดรั้บหุน้เพิ่มทุนเป็น
หลกัประกนัและอ านาจซ้ือหรืออ านาจขายชอร์ตของลูกคา้ได ้ตั้งแต่วนัท่ีบริษทัหลกัทรัพยจ์ดัใหมี้มาตรการ
ท่ีเพียงพอท่ีจะท าใหม้ัน่ใจไดว้่าเม่ือลูกคา้ไดรั้บหุ้นเพิ่มทุนท่ีจองซ้ือแลว้จะน าหุ้นดงักล่าวทั้งจ านวนมา 
จดทะเบียนจ าน าหรือด าเนินการอ่ืนใดตามวิธีการท่ีกฎหมายท่ีเก่ียวขอ้งก าหนด เพื่อให้บริษทัหลกัทรัพย์
มีบุริมสิทธิเหนือหุ้นนั้น จนถึงวนัก่อนวนัท่ีบริษทัผูอ้อกหุ้นท าการออกหุ้นเพิ่มทุนนั้น 
  ในกรณีท่ีบริษทัจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยเ์สนอขายหุน้เพิ่มทุนต่อบุคคลใด ๆ 
และลูกคา้ไดช้ าระเงินค่าจองซ้ือหุน้เพิ่มทุนดงักล่าวแลว้ ใหบ้ริษทัหลกัทรัพยน์บัรวมมูลค่าสิทธิท่ีจะ
ไดรั้บหุน้เพิ่มทุนเป็นหลกัประกนัและอ านาจซ้ือหรืออ านาจขายชอร์ตของลูกคา้ไดต้ั้งแต่วนัท่ีลูกคา้
ทราบแน่นอนถึงจ านวนหุ้นเพิ่มทุนท่ีไดรั้บการจดัสรรและบริษทัหลกัทรัพยจ์ดัใหมี้มาตรการท่ีเพียงพอ  
ท่ีจะท าใหม้ัน่ใจไดว้า่เม่ือลูกคา้ไดรั้บหุน้เพิ่มทุนท่ีจองซ้ือแลว้จะน าหุน้ดงักล่าวทั้งจ านวนมาจดทะเบียน
จ าน าหรือด าเนินการอ่ืนใดตามวิธีการท่ีกฎหมายท่ีเก่ียวขอ้งก าหนด เพื่อใหบ้ริษทัหลกัทรัพยมี์บุริมสิทธิ
เหนือหุน้นั้น จนถึงวนัก่อนวนัท่ีบริษทัผูอ้อกหุน้ท าการออกหุน้เพิ่มทุนนั้น 
  การค านวณมูลค่าสิทธิในการจองซ้ือหุ้นเพิ่มทุนหรือมูลค่าสิทธิท่ีจะไดรั้บหุน้เพิ่มทุน
เป็นหลกัประกนัและอ านาจซ้ือหรืออ านาจขายชอร์ตตามวรรคหน่ึงและวรรคสอง ให้บริษทัหลกัทรัพย์
ค  านวณโดยวิธีดงัต่อไปน้ี 
  (1)  กรณีลูกคา้ยงัไม่ไดช้ าระเงินค่าจองซ้ือหุน้เพิ่มทุน ใหค้  านวณมูลค่าสิทธิ 
ในการจองซ้ือหุน้เพิ่มทุนโดยการน าราคาตลาดของหุน้ท่ีมีการออกหุน้เพิ่มทุนหกัดว้ยราคาจองซ้ือ 
และคูณดว้ยจ านวนหุน้เพิ่มทุนท่ีจะไดรั้บตามสิทธิ 
  (2)  กรณีลูกคา้ช าระเงินค่าจองซ้ือหุน้เพิ่มทุนแลว้ ใหค้  านวณมูลค่าสิทธิท่ีจะไดรั้บ 
หุน้เพิ่มทุนโดยการน าราคาตลาดของหุน้ท่ีมีการออกหุน้เพิ่มทุนคูณดว้ยจ านวนหุ้นเพิ่มทุนท่ีจะไดรั้บ
จากการจดัสรร 

  ขอ้ 8   ในกรณีท่ีมีการท าค าเสนอซ้ือหลกัทรัพยเ์พื่อครอบง ากิจการพร้อมกบัการเสนอขาย
หุน้ท่ีออกใหม่ของผูท้  าค  าเสนอซ้ือหลกัทรัพยท่ี์เป็นบริษทัจดทะเบียนให้แก่ผูเ้สนอขายตามค าเสนอซ้ือ
หลกัทรัพยน์ั้น และลูกคา้ของบริษทัหลกัทรัพยป์ระสงคจ์ะขอถอนหลกัทรัพยข์องกิจการดงักล่าวท่ีเป็น
ประกนัการช าระหน้ีในบญัชีมาร์จ้ินเพื่อไปเสนอขายตามค าเสนอซ้ือหลกัทรัพย ์ใหบ้ริษทัหลกัทรัพย ์
นบัรวมมูลค่าหุน้ท่ีลูกคา้จะไดรั้บจากการจองซ้ือหุน้ท่ีออกใหม่ดงักล่าวเป็นหลกัประกนัและอ านาจซ้ือ
หรืออ านาจขายชอร์ตของลูกคา้ไดต้ั้งแต่วนัท่ีบริษทัหลกัทรัพยไ์ดด้ าเนินการถอนหลกัทรัพยท่ี์เป็น
ประกนันั้นออกจากบญัชีมาร์จ้ินและบริษทัหลกัทรัพยไ์ดจ้ดัใหมี้มาตรการท่ีเพียงพอท่ีจะท าใหม้ัน่ใจได้
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วา่เม่ือลูกคา้ไดรั้บหุน้ท่ีออกใหม่ดงักล่าวแลว้จะน าหุน้ดงักล่าวทั้งจ านวนมาจดทะเบียนจ าน าหรือ
ด าเนินการอ่ืนใดตามวิธีการท่ีกฎหมายท่ีเก่ียวขอ้งก าหนด เพื่อให้บริษทัหลกัทรัพยมี์บุริมสิทธิ 
เหนือหุ้นนั้น ตลอดจนผูท้  าค  าเสนอซ้ือหลกัทรัพยไ์ดม้ีการระบุสัดส่วนของหุ้นท่ีออกใหม่ท่ีลูกคา้ 
จะไดรั้บไวอ้ย่างชดัเจนแลว้  ทั้งน้ี จนถึงวนัก่อนวนัที่ผูท้  าค  าเสนอซ้ือหลกัทรัพยไ์ดอ้อกหุ้นใหม่ 
  การค านวณมูลค่าหุ้นท่ีลูกคา้จะไดรั้บจากผูท้  าค  าเสนอซ้ือหลกัทรัพยต์ามวรรคหน่ึง  
ใหบ้ริษทัหลกัทรัพยค์  านวณโดยการน าราคาตลาดของหุ้นดงักล่าวคูณดว้ยจ านวนหุ้นท่ีลูกคา้จะไดรั้บนั้น 
  เพื่อประโยชน์ตามความในขอ้น้ี ค  าวา่ “กิจการ”  หมายความวา่  บริษทัท่ีมีหุน้เป็น
หลกัทรัพยจ์ดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพย ์

  ขอ้ 9   หา้มมิใหบ้ริษทัหลกัทรัพยมี์ยอดหน้ีคงคา้งเน่ืองจากการใหกู้ย้มืเงินเพื่อ 
ซ้ือหลกัทรัพยแ์ก่ลูกคา้รายใดรายหน่ึง เม่ือส้ินวนัหน่ึง ๆ เกินกวา่ร้อยละ 25 ของเงินกองทุน 
ของบริษทัหลกัทรัพย ์และห้ามมิใหบ้ริษทัหลกัทรัพยมี์ยอดหน้ีคงคา้งเน่ืองจากการใหกู้ย้มืเงินเพื่อ 
ซ้ือหลกัทรัพยแ์ก่ลูกคา้ทุกรายรวมกนัภายหลงัหกัค่าเผ่ือหน้ีสงสัยจะสูญแลว้ เม่ือส้ินวนัหน่ึง ๆ  
เกินกวา่ 5 เท่าของเงินกองทุนของบริษทัหลกัทรัพย ์
  การใหกู้ย้ืมเงินเพื่อซ้ือหลกัทรัพยแ์ก่บุคคลท่ีเก่ียวขอ้งกบัลูกคา้รายใดตามนยัมาตรา 258 
ใหน้บัรวมเป็นการใหกู้ย้มืเงินเพื่อซ้ือหลกัทรัพยแ์ก่ลูกคา้ตามวรรคหน่ึงดว้ย โดยอนุโลม 
  เพื่อประโยชน์ในการค านวณยอดหน้ีคงคา้งตามวรรคหน่ึง ในกรณีท่ีบริษทัหลกัทรัพย์
มีการใหย้มืหลกัทรัพยแ์ก่ลูกคา้ท่ีมิใช่ลูกคา้สถาบนัตามประกาศส านกังานคณะกรรมการก ากบัหลกัทรัพย์
และตลาดหลกัทรัพยว์า่ดว้ยขอ้ก าหนดเก่ียวกบัระบบงาน สัญญายมืและใหย้มืหลกัทรัพยแ์ละหลกัประกนั 
ในธุรกรรมการยมืและใหย้มืหลกัทรัพย ์ใหบ้ริษทัหลกัทรัพยน์บัรวมยอดหน้ีคงคา้งเน่ืองจากการใหย้มื
หลกัทรัพยด์งักล่าวเป็นยอดหน้ีคงคา้งตามวรรคหน่ึงดว้ย โดยอนุโลม 
  ความในวรรคหน่ึงมิใหน้ ามาใชก้บักรณีท่ียอดหน้ีคงคา้งของลูกคา้รายใดรายหน่ึงหรือ
ทุกรายรวมกนัสูงกวา่อตัราท่ีก าหนดเน่ืองจากเหตุใดเหตุหน่ึง ดงัน้ี 
  (1)  หลกัทรัพยท่ี์ยมืมีมูลค่าสูงขึ้น 

(2)  การเรียกเก็บดอกเบ้ียตามขอ้ 5(6) 
(3)  การซ้ือหลกัทรัพยเ์พื่อน ามาคืนการยมืหลกัทรัพยเ์พื่อขายชอร์ต 
(4)  เงินกองทุนของบริษทัหลกัทรัพยล์ดลง 
ในกรณีท่ียอดหน้ีคงคา้งของลูกคา้รายใดรายหน่ึงหรือทุกรายรวมกนั สูงเกินกวา่อตัรา 

ท่ีก าหนดตามวรรคหน่ึง ไม่ว่าการนั้นจะเกิดขึ้นเน่ืองจากเหตุใด หา้มมิใหบ้ริษทัหลกัทรัพยใ์หกู้ย้มืเงิน
เพื่อซ้ือหลกัทรัพยแ์ก่ลูกคา้รายดงักล่าวเพิ่มขึ้นอีกจนกวา่ยอดหน้ีคงคา้งของลูกคา้รายนั้นจะเป็นไปตาม
อตัราท่ีก าหนด และหา้มมิให้บริษทัหลกัทรัพยใ์หกู้ย้มืเงินเพื่อซ้ือหลกัทรัพยแ์ก่ลูกคา้รายใดเพิ่มเติมอีก
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จนกวา่ยอดหน้ีคงคา้งของลูกคา้ทุกรายรวมกนัภายหลงัหกัค่าเผ่ือหน้ีสงสัยจะสูญจะเป็นไปตามอตัรา 
ท่ีก าหนด แลว้แต่กรณี 

  ขอ้ 10   บริษทัหลกัทรัพยต์อ้งจดัใหมี้ระบบการควบคุมภายในและตอ้งตรวจสอบ 
ดูแลใหก้ารปฏิบติังานของพนกังานในการใหกู้ย้มืเงินเพื่อซ้ือหลกัทรัพยแ์ละการใหย้มืหลกัทรัพย ์
เพื่อขายชอร์ตเป็นไปตามประกาศท่ีเก่ียวขอ้ง 

ขอ้ 11   หากบริษทัหลกัทรัพยไ์ดโ้อนหน้ีในบญัชีมาร์จ้ินของลูกคา้รายใดไปบนัทึก 
ในบญัชีลูกหน้ีประเภทอ่ืนแลว้  หา้มมิใหบ้ริษทัหลกัทรัพยใ์หกู้ย้มืเงินเพื่อซ้ือหลกัทรัพยห์รือใหย้มื 
หลกัทรัพยเ์พื่อขายชอร์ตแก่ลูกคา้รายนั้นอีกจนกวา่ลูกคา้จะไดช้ าระหน้ีคงคา้งทั้งหมดแลว้ 

  ขอ้ 12   ใหบ้รรดาค าสั่งหรือหนงัสือเวียนท่ีออกหรือวางแนวปฏิบติัตามประกาศ 
ส านกังานคณะกรรมการก ากบัหลกัทรัพยแ์ละตลาดหลกัทรัพย ์ท่ี สธ. 42/2540  เร่ือง การปฏิบติังาน
เก่ียวกบัการให้กูย้ืมเงินเพื่อซ้ือหลกัทรัพยแ์ละการให้ยืมหลกัทรัพยแ์ก่ลูกคา้ท่ีมิใช่ลูกคา้สถาบนั 
เพื่อขายชอร์ต ลงวนัท่ี 4 ธันวาคม พ.ศ. 2540  ซ่ึงใช้บงัคบัอยู่ในวนัก่อนวนัท่ีประกาศน้ีใช้บงัคบั  
ยงัคงใชบ้งัคบัไดต่้อไปเท่าท่ีไม่ขดัหรือแยง้กบัขอ้ก าหนดแห่งประกาศน้ี จนกวา่จะไดมี้ค าสั่งหรือ
หนงัสือเวียนท่ีออกหรือวางแนวปฏิบติัตามประกาศน้ีใชบ้งัคบั 

  ขอ้ 13   ในกรณีท่ีมีประกาศฉบบัอ่ืนใดอา้งอิงประกาศส านกังานคณะกรรมการ 
ก ากบัหลกัทรัพยแ์ละตลาดหลกัทรัพย ์ท่ี สธ. 42/2540  เร่ือง การปฏิบติังานเก่ียวกบัการให้กูย้ืมเงิน 
เพื่อซ้ือหลกัทรัพยแ์ละการให้ยืมหลกัทรัพยแ์ก่ลูกคา้ท่ีมิใช่ลูกคา้สถาบนัเพื่อขายชอร์ต ลงวนัท่ี  
4 ธันวาคม พ.ศ. 2540  ใหก้ารอา้งอิงดงักล่าวหมายถึงการอา้งอิงประกาศฉบบัน้ี 

ขอ้ 14   ประกาศน้ีใหใ้ชบ้งัคบัตั้งแต่วนัท่ี 1 ตุลาคม พ.ศ. 2561 เป็นตน้ไป 

      ประกาศ  ณ  วนัท่ี 14 กนัยายน พ.ศ. 2561 
 

 
 
 (นายรพี  สุจริตกุล) 
 เลขาธิการ 
 ส านกังานคณะกรรมการก ากบัหลกัทรัพยแ์ละตลาดหลกัทรัพย  ์


