
    
 
      15  กุมภาพนัธ์ 2562 
  
เรียน  นายกสมาคมบริษทัจดัการลงทุน 
 ผูจ้ดัการ   
  บริษทัหลกัทรัพยท่ี์ไดรั้บใบอนุญาตใหป้ระกอบธุรกิจหลกัทรัพยป์ระเภท 

การจดัการกองทุนรวมทุกบริษทั 
  ผูดู้แลผลประโยชน์ของกองทุนรวมทุกราย 

 บริษทัหลกัทรัพยท่ี์ไดรั้บใบอนุญาตใหป้ระกอบธุรกิจหลกัทรัพยป์ระเภทการเป็นนายหนา้ 
ซ้ือขายหลกัทรัพย ์การคา้หลกัทรัพย ์หรือการจดัจ าหน่ายหลกัทรัพยท่ี์เป็นหน่วยลงทุน 
ทุกบริษทั  
 
ท่ี นจ.(ว)        1/2562  เร่ือง  น าส่งและซกัซอ้มความเขา้ใจเร่ืองการแกไ้ขประกาศเก่ียวกบั 
การจดัการและเปิดเผยขอ้มูลกองทุนรวมท่ีเสนอขายต่อผูล้งทุนสถาบนัหรือผูล้งทุนรายใหญ่พิเศษ 
 

  ดว้ยส านกังานไดป้รับปรุงหลกัเกณฑท่ี์เก่ียวกบัการจดัการและเปิดเผยขอ้มูลของกองทุนรวมท่ี 
เสนอขายต่อผูล้งทุนสถาบนัหรือผูล้งทุนรายใหญ่พิเศษ (“กองทุนเพื่อ II หรือ UHNW”)  โดยไดอ้อกประกาศ 
คณะกรรมการก ากบัตลาดทุน  และประกาศส านกังานคณะกรรมการก ากบัหลกัทรัพยแ์ละตลาดหลกัทรัพย ์
รวมจ านวน 4 ฉบบั (ส่ิงท่ีส่งมาดว้ย 1) ดงัน้ี 

1. ประกาศคณะกรรมการก ากบัตลาดทุน ท่ี ทน. 6/2562  เร่ือง  หลกัเกณฑ ์เง่ือนไข  
และวิธีการจดัตั้งและจดัการของกองทุนรวมเพื่อผูล้งทุนสถาบนัหรือผูล้งทุนรายใหญ่พิเศษ (ฉบบัท่ี 5)  
ลงวนัท่ี 1 กุมภาพนัธ์ พ.ศ. 2562 

2. ประกาศส านกังานคณะกรรมการก ากบัหลกัทรัพยแ์ละตลาดหลกัทรัพย ์ท่ี สน. 7/2562   
เร่ือง  หลกัเกณฑใ์นรายละเอียดเก่ียวกบัระบบงานและการจดัการของกองทุนรวมเพื่อผูล้งทุนสถาบนั 
หรือผูล้งทุนรายใหญ่พิเศษ ลงวนัท่ี 1 กุมภาพนัธ์ พ.ศ. 2562 

3. ประกาศส านกังานคณะกรรมการก ากบัหลกัทรัพยแ์ละตลาดหลกัทรัพย ์ท่ี สน. 8/2562  
เร่ือง  รายละเอียดของโครงการจดัการกองทุนรวม (ฉบบัท่ี 8 ) ลงวนัท่ี 1 กุมภาพนัธ์ พ.ศ. 2562 

4. ประกาศส านกังานคณะกรรมการก ากบัหลกัทรัพยแ์ละตลาดหลกัทรัพย ์ท่ี สน. 9/2562  
เร่ือง  หนงัสือช้ีชวนเสนอขายหน่วยลงทุนของกองทุนรวมเพื่อผูล้งทุนสถาบนัหรือผูล้งทุนรายใหญ่พิเศษ  
(ฉบบัท่ี 5 ) ลงวนัท่ี 1 กุมภาพนัธ์ พ.ศ. 2562 
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เพื่อใหผู้ป้ระกอบธุรกิจมีความเขา้ใจท่ีตรงกนัและถือปฏิบติัตามหลกัเกณฑท่ี์ประกาศก าหนด 
ไดอ้ยา่งถูกตอ้ง ส านกังานจึงขอซกัซอ้มความเขา้ใจเก่ียวกบัการแกไ้ขประกาศดงักล่าว และก าหนดแนวทางปฏิบติั 
ท่ีเก่ียวขอ้ง ดงัต่อไปน้ี  

 
1.  วัตถุประสงค์ของการออกประกาศ 

เพื่อเพิ่มความยดืหยุน่ และให้ บลจ. สามารถบริหารจดัการกองทุนเพื่อ II หรือ UHNW 
ไดส้อดคลอ้งกบันโยบายการลงทุน และท าไดใ้นทางปฏิบติั 

 
2.  สรุปสาระส าคัญของประกาศ 

ส านกังานไดผ้อ่นคลายแนวทางการจดัการกองทุนเพื่อ II หรือ UHNW จากเดิมท่ีตอ้งปฏิบติั
ตามหลกัเกณฑจ์ดัการกองทุนรวมทัว่ไป โดยส านกังานขอเรียนสรุปสาระส าคญัของการปรับปรุงหลกัเกณฑ ์
ดงัต่อไปน้ี  

2.1  การจัดการกองทุนรวมเพ่ือ II หรือ UHNW 
(1)  การค านวณและประกาศมูลค่าทรัพย์สินสุทธิ (“NAV”) และมูลค่าหน่วยลงทุน 

-  เดิม : 
(1)  ค  านวณ NAV และมูลค่าหน่วยลงทุนทุกส้ินวนัท าการ และค านวณ 

ราคาขายหน่วยลงทุนและราคารับซ้ือคืนหน่วยลงทุนทุกส้ินวนัท าการซ้ือขายหน่วยลงทุน โดยประกาศ NAV 
และมูลค่าหน่วยลงทุนของวนัท าการซ้ือขายหน่วยลงทุนล่าสุด โดยใหป้ระกาศภายในวนัท าการถดัไป 

(2)  กรณีกองทุนรวมท่ีไม่เปิดใหซ้ื้อขายหน่วยลงทุนทุกวนัท าการ  
ใหป้ระกาศ NAV และมูลค่าหน่วยลงทุนของวนัท าการก่อนวนัท าการซ้ือขายหน่วยลงทุนท่ีจะมาถึง  
โดยใหป้ระกาศภายในวนัท าการซ้ือขายนั้น 

-  การแก้ไขหลกัเกณฑ์ : 
ให ้บลจ. เป็นผูพ้ิจารณาก าหนดความถ่ีในการค านวณและประกาศ NAV  

และมูลค่าหน่วยลงทุน ซ่ึงตอ้งสอดคลอ้งกบันโยบายการลงทุนและค านึงถึงประโยชน์ของผูล้งทุนเป็นส าคญั  
ทั้งน้ี บลจ. ตอ้งค านวณและประกาศ NAV และมูลค่าหน่วยลงทุนอยา่งนอ้ยปีละคร้ัง รวมทั้งค  านวณ 
เม่ือจะมีการเปิดซ้ือขายหน่วยลงทุนหรือเม่ือเกิดเหตุการณ์ซ่ึงก่อใหเ้กิดผลกระทบต่อกองทุนเพื่อ II หรือ UHNW
อยา่งมีนยัส าคญั  

-  เหตุผล :  
เพื่อเพิ่มความยดืหยุน่ในการบริหารจดัการและสอดคลอ้งกบันโยบาย 

การลงทุนของกองทุน โดยเฉพาะกรณีกองทุนมีนโยบายการลงทุนหลกัในทรัพยสิ์นท่ีไม่ไดมี้การประเมิน 
มูลค่ายติุธรรมเป็นประจ าทุกวนัได ้เช่น หน่วยของกิจการเงินร่วมลงทุน 
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(2)  การช าระค่าขายคืนหน่วยลงทุน 
-  เดิม : 
ไม่เกินกวา่ 5 วนัท าการนบัแต่วนัรับซ้ือคืนหน่วยลงทุน 

-  การแก้ไขหลกัเกณฑ์ : 
บลจ. สามารถก าหนดระยะเวลาช าระค่าขายคืนหน่วยลงทุนใหส้อดคลอ้งกบั 

นโยบายการลงทุนได ้โดยตอ้งค านึงถึงประโยชน์ของผูล้งทุนเป็นส าคญั ทั้งน้ี บลจ. จะตอ้งเปิดเผยระยะเวลา 
ช าระค่าขายคืนหน่วยลงทุนอยา่งชดัเจนในโครงการฯ และหนงัสือช้ีชวน 

-  เหตุผล :  
เพื่อเพิ่มความยดืหยุน่ในการบริหารจดัการและสอดคลอ้งกบันโยบายการลงทุน 

ของกองทุน จึงขยายระยะเวลาให ้บลจ. สามารถก าหนดระยะเวลาท่ีเหมาะสมส าหรับการช าระค่าขายคืน 
เช่น กรณีกองทุนลงทุนในหน่วยของกิจการเงินร่วมลงทุนหรือตราสารหน้ีท่ีมีสภาพคล่องต ่าและตอ้งใชเ้วลา 
ในการขายตราสารมากกวา่ 5 วนัท าการจึงจะสามารถน าเงินมาช าระเป็นค่าขายคืนหน่วยลงทุนได ้

 
(3)  การเรียกเกบ็ค่าธรรมเนียมการจัดการ 

-  เดิม : 
ให ้บลจ. เรียกเก็บค่าธรรมเนียมการจดัการเป็นไปตามหลกัเกณฑ ์โดยใชว้ิธีการใด 

วิธีการหน่ึงเท่านั้น ดงัน้ี 
(ก) เรียกเก็บเป็นจ านวนคงท่ี หรือเป็นอตัราร้อยละของมูลค่าทรัพยสิ์นสุทธิ 

ของกองทุนรวม หรือเป็นอตัราคงท่ีต่อหน่วยลงทุน หรือ 
(ข) เรียกเก็บโดยอา้งอิงกบัผลการด าเนินงาน (performance based management fee) 

-  การแก้ไขหลกัเกณฑ์ : 
ให ้บลจ. ก าหนดอตัราและวิธีการเรียกเก็บค่าธรรมเนียมการจดัการไวใ้นโครงการฯ  

และหนงัสือช้ีชวนอยา่งชดัเจน ซ่ึงเป็นไปตามหลกัเกณฑ ์ดงัต่อไปน้ี 
(1)  การเรียกเก็บเป็นจ านวนคงท่ี หรือเป็นอตัราร้อยละของมูลค่าทรัพยสิ์นสุทธิของ

กองทุนรวม หรือเป็นอตัราคงท่ีต่อหน่วยลงทุน และ/หรือ 
(2)  การเรียกเก็บโดยอิงกบัผลการด าเนินงาน (“performance based management 

fee”) โดยบริษทัจดัการตอ้งเปิดเผยขอ้มูลรายละเอียดเก่ียวกบัวิธีการและตวัอยา่งการค านวณค่าธรรมเนียม   
ทั้งน้ี การเรียกเก็บดงักล่าวตอ้งค านึงถึงความสอดคลอ้งกบันโยบายการลงทุนดว้ย 

 
 
 
 
 
 



4 
 

-  เหตุผล :  
เพื่อใหส้อดคลอ้งกบัแนวทางการเรียกเก็บค่าธรรมเนียมในต่างประเทศ  

ซ่ึง hedge fund ต่างประเทศอาจมีการเรียกเก็บค่าธรรมเนียมเป็นอตัราคงท่ีและเก็บ performance based 
management fee ดว้ย1  

(4)  การจัดส่งรายงานรอบระยะเวลา 6 เดือนและรายงานประจ าปี (ตามรอบระยะ 
เวลาบัญชี) 

-  เดิม : 
ให ้บลจ. จดัส่งรายงานรอบระยะเวลา 6 เดือนใหผู้ถื้อหน่วยลงทุนและส านกังาน 

ภายใน 2 เดือนนบัแต่ส้ินรอบระยะเวลา 6 เดือนดงักล่าว และจดัส่งรายงานประจ าปีให้ผูถื้อหน่วยลงทุนและ
ส านกังานภายใน 3 เดือนนบัแต่ส้ินรอบระยะเวลาบญัชี 

-  การแก้ไขหลกัเกณฑ์ : 
ให ้บลจ. จดัส่งรายงานรอบระยะเวลา 6 เดือนและรายงานประจ าปี (ตามรอบระยะ 

เวลาบญัชี) ให้แก่ผูถื้อหน่วยลงทุนและส านกังานภายใน 4 เดือนนบัแต่ครบระยะเวลา 6 เดือน / ส้ินรอบระยะ 
เวลาบญัชี 

-  เหตุผล :  
เพื่อเพิ่มความยดืหยุน่ในการด าเนินการของ บลจ. ใหมี้ความสะดวกคล่องตวั 

มากยิง่ขึ้น 
 

2.2  การเปิดเผยค าเตือนและระดับความเส่ียงของกองทุน (“risk spectrum”) 
-  เดิม : 
ก าหนดใหร้ะดบัความเส่ียงของกองทุนรวมมีค่าอยูร่ะหวา่ง 1 ถึง 8+ ซ่ึงแบ่งตาม

ประเภททรัพยสิ์นและคุณภาพของทรัพยสิ์นท่ีกองทุนลงทุน เช่น กองทุนรวมตราสารหน้ีท่ีมีนโยบายการลงทุน 
ในตราสาร non-investment grade/unrated ไม่นอ้ยกวา่ร้อยละ 60 ของ NAV ก็จะมี risk spectrum ระดบั 6 
เทียบเท่ากบักองทุนรวมตราสารทุน เป็นตน้ 

-  การแก้ไขหลกัเกณฑ์ : 
(1)  ปรับปรุงใหก้องทุนรวมผสม มี risk spectrum เร่ิมตน้ท่ีระดบั 5 และปรับเพิ่มขึ้นตาม  

net exposure ท่ีลงทุนจริงในกองทุนรวม ดงัต่อไปน้ี 
 
 
 
 

 
1 ตวัอยา่งเช่น การเก็บค่าธรรมเนียมโดยใชว้ิธี 2/20 (two twenty) กล่าวคอื เรียกเก็บค่าธรรมเนียมเป็นอตัราคงท่ีร้อยละ 2 ของ NAV  
และเรียกเก็บค่าธรรมเนียมร้อยละ 20 ของก าไรส่วนท่ีเกินจากอตัราท่ีก าหนดไว ้(performance based management fee) 
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Risk profile ระดับความเส่ียง หลักทรัพย์ที่ลงทุนเป็นหลัก 

เส่ียงปานกลาง
ค่อนขา้งสูง 

5 
กองทุนรวมผสม 

 

▪ มีการกระจายการลงทุนในทรัพยสิ์นต่าง ๆ  
ซ่ึงส่งผลใหมี้ net exposure ทั้งในตราสารทุน  
ตราสารหน้ี หรือทรัพยสิ์นทางเลือก 

เส่ียงสูง 6 
กองทุนรวมผสม 

 
▪ เนน้การลงทุนในตราสารทุน โดยมี net exposure 
ในตราสารทุน ≥ 80% ของ NAV 
▪ มี net exposure ในทรัพย์สินทางเลือก  
≥ 60% - < 80% ของ NAV 

เส่ียงสูงมาก 8 
กองทุนรวมผสม 

 

▪ เน้นการลงทุนในทรัพย์สินทางเลือก โดยมี  
net exposure ในทรัพย์สินทางเลือก ≥ 80%  
ของ NAV 

 
(2)  เพิ่มการเปิดเผยค าเตือนกรณีกองทุนรวมเพื่อ II หรือ UHNW ลงทุนใน 

หน่วยของกิจการเงินร่วมลงทุน (private equity) 
-  เหตุผล :  
เน่ืองจากกองทุนรวมผสมมีการลงทุนท่ีหลากหลายในประเภททรัพยสิ์น (multi-class) 

ดงันั้นจึงปรับปรุง risk spectrum  เพื่อให้ผูล้งทุนรับทราบความเส่ียงของกองทุนรวมและสะทอ้นค่าความเส่ียงของ
ทรัพยสิ์นท่ีกองทุนรวมลงทุนไดช้ดัเจนมากขึ้น  

 
 
 
 
 

แผนภาพแสดงต าแหน่งความเส่ียงกองทุนรวม 
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3.  การมีผลใช้บังคับ 

ประกาศมีผลใชบ้งัคบัตั้งแต่วนัท่ี 16 กุมภาพนัธ์ พ.ศ. 2562 
 

 จึงเรียนมาเพื่อโปรดทราบและถือปฏิบติั 
 

                                                    ขอแสดงความนบัถือ 
 
 
 

 (นางสาวจอมขวญั คงสกุล) 
 ผูอ้  านวยการฝ่ายนโยบายธุรกิจจดัการลงทุน 
 เลขาธิการแทน 
 

ส่ิงท่ีส่งมาดว้ย   ภาพถ่ายประกาศจ านวน 4 ฉบบั 
 
ฝ่ายนโยบายธุรกิจจดัการลงทุน 
โทรศพัท/์โทรสาร 0-2263-6116 หรือ 0-2033-9612 
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