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เรียน  นายกสมาคมบริษทัจดัการลงทุน 
 นายกสมาคมกองทุนส ารองเล้ียงชีพ 
 นายกสมาคมบริษทัหลกัทรัพยไ์ทย 
 ผูจ้ดัการ   
 บริษทัหลกัทรัพยท์ุกบริษทั 
 บริษทัหลกัทรัพยท่ี์ไดรั้บใบอนุญาตใหป้ระกอบธุรกิจหลกัทรัพยป์ระเภทการเป็นนายหนา้

ซ้ือขายหลกัทรัพย ์การคา้หลกัทรัพยห์รือการจดัจ าหน่ายหลกัทรัพยท่ี์เป็นหน่วยลงทุน 
ทุกบริษทั (“LBDU”) 

 ผูดู้แลผลประโยชน์กองทุนรวมทุกราย 

 
ท่ี นจ.(ว)        2/2562  เร่ือง  น าส่งส าเนาประกาศและซกัซอ้มความเขา้ใจเก่ียวกบั 
แนวทางการก ากบัดูแลเร่ืองการป้องกนัและจดัการความขดัแยง้ทางผลประโยชน์ 
 

  ตามท่ีส านักงานไดมี้การน าแนวคิดเก่ียวกบั regulatory reform มาใชใ้นการปรับปรุง
หลกัเกณฑ์ต่าง ๆ เพื่อให้การแกไ้ขหลกัเกณฑ์เดิมมีคุณภาพ สมเหตุสมผล ปฏิบติัไดจ้ริง ไม่เป็นภาระต่อ  
ผูป้ระกอบธุรกิจจนเกินความจ าเป็น และบรรลุเป้าหมายท่ีตอ้งการ ตลอดจนให้เท่าทนัรูปแบบการประกอบธุรกิจ
ในยคุปัจจุบนั โดยไดห้ยบิยกหลกัเกณฑเ์ก่ียวกบัความขดัแยง้ทางผลประโยชน์ (conflicts of interest : “COI”)  
ในธุรกิจจดัการลงทุน เป็นหน่ึงในโครงการน าร่อง  นั้น  
 
  ส านักงานไดน้ าความคิดเห็นท่ีไดรั้บจากผูป้ระกอบธุรกิจมาปรับปรุงหลกัเกณฑเ์ก่ียวกบั COI 
โดยไดอ้อกประกาศส านกังานคณะกรรมการก ากบัหลกัทรัพยแ์ละตลาดหลกัทรัพย์ จ านวน 2 ฉบบั และ 
ประกาศแนวปฏิบติั จ านวน 2 ฉบบั ซ่ึงมีผลใชบ้งัคบัตั้งแต่วนัท่ี 16 มีนาคม พ.ศ. 2562 เป็นตน้ไป (ส่ิงท่ีส่งมาดว้ย) 
ดงัน้ี  

1. ประกาศส านกังานคณะกรรมการก ากบัหลกัทรัพยแ์ละตลาดหลกัทรัพย ์ ท่ี สธ. 17/2562   
เร่ือง  ขอ้ก าหนดในรายละเอียดเก่ียวกบัการป้องกนัและจดัการความขดัแยง้ทางผลประโยชน์  (ฉบบัท่ี 5)  
ลงวนัท่ี 20 กุมภาพนัธ์ พ.ศ. 2562 

2.  ประกาศส านกังานคณะกรรมการก ากบัหลกัทรัพยแ์ละตลาดหลกัทรัพย ์ท่ี สธ. 18/2562   
เร่ือง  ขอ้ก าหนดในรายละเอียดเก่ียวกบัการลงทุนเพื่อเป็นทรัพยสิ์นของผูป้ระกอบธุรกิจ  (ฉบบัท่ี 2)  
ลงวนัท่ี 20 กุมภาพนัธ์ พ.ศ. 2562 
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3.  ประกาศแนวปฏิบติั ท่ี นป. 1/2562   เร่ือง  แนวทางปฏิบติัส าหรับการก าหนดนโยบาย 
มาตรการ และระบบงานท่ีเก่ียวกบัการกระท าท่ีอาจมีความขดัแยง้ทางผลประโยชน์กบัลูกคา้ของบริษทัจดัการ 
และการลงทุนเพื่อเป็นทรัพยสิ์นของบริษทัจดัการ ลงวนัท่ี 20 กุมภาพนัธ์ พ.ศ. 2562 

4.  ประกาศแนวปฏิบติั ท่ี นป. 2/2562   เร่ือง  แนวทางปฏิบติัส าหรับการก าหนดนโยบาย 
มาตรการ และระบบงานท่ีเก่ียวกบัการกระท าท่ีอาจมีความขดัแยง้ทางผลประโยชน์กบัลูกคา้ของบริษทัหลกัทรัพย ์
และการลงทุนเพื่อเป็นทรัพยสิ์นของบริษทัหลกัทรัพย ์ลงวนัท่ี 20 กุมภาพนัธ์ พ.ศ. 2562 
 

เพื่อให้ผูป้ระกอบธุรกิจมีความเขา้ใจท่ีตรงกนัและถือปฏิบติัตามหลกัเกณฑท่ี์ประกาศ  
ก าหนดไดอ้ย่างถูกตอ้ง ส านกังานจึงขอซักซ้อมความเขา้ใจเก่ียวกับประกาศและแนวทางปฏิบติัท่ีเก่ียวขอ้ง 
ดงัต่อไปน้ี  

1. วัตถุประสงค์ของการออกประกาศ         
1.1  เพื่อสร้างความเช่ือมัน่ให้แก่ผูล้งทุนในการลงทุนในตลาดทุนผ่านกองทุน  

(ทั้งกองทุนรวม กองทุนส่วนบุคคล และกองทุนส ารองเล้ียงชีพ) 
1.2  เพื่อใหบ้ริษทัจดัการมีการจดัการลงทุนแบบ putting investors first โดยผลประโยชน์

ของผูล้งทุนตอ้งอยูเ่หนือผลประโยชน์ส่วนตน บริษทั บุคคลท่ีเก่ียวขอ้ง และผูถื้อหุน้ 
1.3  เพื่อใหบ้ริษทัจดัการมีระบบงานและมาตรการจดัการ COI ท่ีมีประสิทธิภาพ  

เพื่อจดัการและควบคุม COI โดยค านึงถึงและรักษาผลประโยชน์ท่ีดีท่ีสุดของผูล้งทุน 
1.4  เพื่อใหก้ารก ากบัดูแลของส านกังานเป็นไปอยา่งเหมาะสม มีประสิทธิภาพ  

ไม่เป็นภาระเกินควรต่อบริษทัจดัการ และมีความยดืหยุน่รองรับรูปแบบการประกอบธุรกิจในปัจจุบนั 
ท่ีมีพฒันาการและความหลากหลาย เพื่อตอบโจทยล์ูกคา้ไดม้ากขึ้น 

 

2. สรุปสาระส าคัญของประกาศ 
ส านกังานขอเรียนสรุปสาระส าคญัของประกาศ ดงัน้ี  

2.1 การท าธุรกรรมเพ่ือกองทุนกับบุคคลท่ีเกี่ยวข้อง1   
ก าหนดใหบ้ริษทัจดัการสามารถท าธุรกรรมเพื่อกองทุนกบับุคคลท่ีเก่ียวขอ้งได ้

โดยไม่ตอ้งไดรั้บความเห็นชอบจากผูดู้แลผลประโยชน์ของกองทุนรวมหรือไดรั้บความยนิยอมจากลูกคา้
หรือคณะกรรมการกองทุนส ารองเล้ียงชีพ (แลว้แต่กรณี) เป็นลายลกัษณ์อกัษรก่อนการท าธุรกรรม  
หากการท าธุรกรรมเพื่อกองทุนกบับุคคลท่ีเก่ียวขอ้งดงักล่าวเป็นไปตามกรณีใดกรณีหน่ึงดงัน้ี  

(1)  เป็นการลงทุนในหลกัทรัพยห์รือตราสารทางการเงินกบับุคคลท่ีเก่ียวขอ้ง  
โดยใชร้าคาท่ีเหมาะสมตามแนวทางท่ีส านกังานก าหนด (รายละเอียดเร่ือง ‘ราคาท่ีเหมาะสม’ อยูใ่นส่วนท่ี 4 
ของภาคผนวกของประกาศแนวปฏิบติั ท่ี นป. 1/2562) 

 
1 ก าหนดไวใ้นขอ้ 1 ของประกาศ สธ. 17/2562 (ฉบบัที่ 5) หรือขอ้ 15 ของประกาศ สธ. 14/2558 (ฉบบัประมวล) 
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(2)  เป็นการใชบ้ริการกบับุคคลท่ีเก่ียวขอ้งท่ีค่าตอบแทนหรือค่าบริการนั้น  
เป็นไปตามอตัราทัว่ไปตามธรรมเนียมปฏิบติัทางการคา้ท่ีใชก้บับริการนั้น เช่น กรณีบริษทัจดัการใชบ้ริการ
จากบริษทันายหนา้ซ่ึงเป็นบุคคลท่ีเก่ียวขอ้งกบับริษทัจดัการ ค่าบริการดงักล่าวตอ้งเป็นอตัราท่ีบริษทันายหนา้
คิดกบับุคคลทัว่ไปหากมีรูปแบบการใชบ้ริการใกลเ้คียงกนั 

เหตุผล คือ เพื่อใหก้ารก ากบัดูแลมีความชดัเจน เหมาะสม และบรรลุเป้าหมายท่ีตอ้งการ
  

2.2 การลงทุนเพ่ือเป็นทรัพย์สินของผู้ประกอบธุรกจิ (proprietary trading)   
  2.2.1 การลงทุนเพ่ือสนับสนุนการประกอบธุรกจิการจัดการกองทุนโดยมิใช่เป็น
การมุ่งแสวงหาผลก าไรเป็นส าคัญ2  
    ก าหนดเพิ่มเติมให้กรณีการลงทุนเพื่อสนบัสนุนการประกอบธุรกิจ 
การจดัการกองทุนอนัเป็นประโยชน์ต่อภาคอุตสาหกรรมตลาดทุนโดยรวม โดยมิใช่เป็นการมุ่งแสวงหาผลก าไร
เป็นส าคญั ไดรั้บการยกเวน้ไม่ตอ้งปฏิบติัตามประกาศ สธ. 15/2558 เช่น กรณีบริษทัจดัการเขา้ซ้ือและถือหุน้
ของบริษทั National Digital ID เพื่อเขา้ไปมีส่วนร่วมในการจดัท าระบบการพิสูจน์และยืนยนัตวัตนของ
ลูกคา้ทางอิเลก็ทรอนิกส์ (e-KYC) เพื่อใหส้อดรับกบันโยบาย Ease of Doing Business ของภาครัฐ เป็นตน้   

 เหตุผล คือ เพื่อให้เกิดความยืดหยุ่นกบัรูปแบบการประกอบธุรกิจในปัจจุบนั
และไม่เป็นภาระเกินควรต่อผูป้ระกอบธุรกิจ  

  2.2.2 การลงทุนเพ่ือเป็นทรัพย์สินของบริษัทจัดการ กรณี short-term speculation3 
   การลงทุนเพื่อเป็นทรัพยสิ์นของบริษทัจดัการกองทุนรวมหรือบริษทัจดัการ
กองทุนส่วนบุคคลเฉพาะท่ีมีการบริหารจดัการกองทุนส ารองเล้ียงชีพ หา้มลงทุนแบบ short-term speculation4 
เวน้แต่บริษทัจดัการประเภทดงักล่าวมอบหมายใหบ้ริษทัจดัการกองทุนส่วนบุคคลอ่ืน (บลจ. PF) บริหาร
ทรัพยสิ์นของบริษทัจดัการ  ทั้งน้ี บริษทัจดัการตอ้งไม่ด าเนินการใด ๆ ท่ีเป็นการไปเก่ียวขอ้ง/ช้ีน า/สั่งการ 
บลจ. PF ท่ีรับบริหารทรัพยสิ์นของตน หรือไม่เขา้ไปมีส่วนร่วมในการคดัเลือกผลิตภณัฑท์างการเงินหรือ
การตดัสินใจลงทุนของ บลจ. PF  และตอ้งมีการด าเนินการให ้บลจ. PF ท่ีรับบริหารทรัพยสิ์นของตน  
จดัเก็บขอ้มูล เอกสาร และหลกัฐานเก่ียวกบัการท าธุรกรรมท่ีมอบหมายในลกัษณะท่ีพร้อมใหส้ านกังานเรียกดู
หรือตรวจสอบไดใ้นทนัทีตลอดระยะเวลาท่ีมีการมอบหมาย   

 เหตุผล คือ เพื่อใหก้ารก ากบัดูแลมีความเหมาะสมและเกิดความยดืหยุน่กบั
รูปแบบการประกอบธุรกิจในปัจจุบนั โดยไม่เป็นภาระเกินควรต่อบริษทัจดัการ 

 
2 ก าหนดไวใ้นขอ้ 1 ของประกาศ สธ. 18/2562 (ฉบบัที่ 2) หรือขอ้ 2/1 ของประกาศ สธ. 15/2558 (ฉบบัประมวล) 
3 ก าหนดไวใ้นขอ้ 2 ของประกาศ สธ. 18/2562 (ฉบบัที่ 2) หรือขอ้ 10 ของประกาศ สธ. 15/2558 (ฉบบัประมวล) 
4 คือ การลงทุนระยะส้ันโดยมีเจตนาเพื่อการขายต่อหรือเพื่อแสวงหาประโยชน์จากการเปล่ียนแปลงหรือ  
ความแตกต่างของราคา (short-term speculation) เช่น การลงทุนท่ีไม่เกิน 1 ปีนบัจากวนัท่ีลงทุน ยกเวน้กรณีท่ีเป็น 
การฝากเงินหรือซ้ือตราสารเทียบเท่าเงินฝากเพ่ือบริหารสภาพคล่องของ port และการซ้ือตราสารท่ีมีอายตุ  ่ากว่า 1 ปี 
และถือไวจ้นครบก าหนด  รวมถึงการถอนเงินลงทุนก่อนอายคุรบ 1 ปีเพื่อไปใช้ในกรณีบริษทัจดัการขาดสภาพคล่อง   
ส านักงานไม่พิจารณาว่าเป็น short-term speculation 
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2.3 แนวทางปฏิบัติส าหรับการก าหนดนโยบาย มาตรการ และระบบงานท่ีเกี่ยวกบั 
การกระท าท่ีอาจมีความขัดแย้งทางผลประโยชน์กบัลูกค้าของบริษัทจัดการ และการลงทุนเพ่ือเป็นทรัพย์สิน
ของบริษัทจัดการ (ภาคผนวกของประกาศแนวปฏิบัติ ที่ นป. 1/2562) 

2.3.1 แยกขอ้ก าหนดและรายละเอียดในส่วนท่ีเก่ียวกบับริษทัจดัการออกจาก
แนวทางปฏิบติัเดิม5 ท่ีใชร่้วมกบัผูป้ระกอบธุรกิจท่ีไดรั้บใบอนุญาตประกอบธุรกิจการเป็นนายหนา้ซ้ือขาย
หลกัทรัพยแ์ละผูป้ระกอบธุรกิจสัญญาซ้ือขายล่วงหนา้ เน่ืองจากรูปแบบของการประกอบธุรกิจแตกต่างกนั  

2.3.2 รวมเน้ือหาในส่วนท่ีเก่ียวกบับริษทัจดัการทั้งเร่ืองการก าหนดนโยบาย มาตรการ 
และระบบงานท่ีเก่ียวกบั COI  และการดูแลการลงทุนเพื่อเป็นทรัพยสิ์นของบริษทัจดัการ (proprietary trading) 
ให้เป็นแนวทางปฏิบติัฉบบัเดียวส าหรับบริษทัจดัการใชเ้ป็นแนวทางในการป้องกนัและจดัการ COI   

2.3.3 ปรับปรุงขอ้ก าหนดต่าง ๆ ท่ีไม่เหมาะสมในทางปฏิบติั และปรับลดรายละเอียด
ในบางเร่ืองใหเ้หมาะกบัการประกอบธุรกิจการจดัการกองทุนในยคุปัจจุบนัมากขึ้น เช่น ปรับปรุงมาตรการ
ควบคุมดูแลเร่ืองการป้องกนัการล่วงรู้ขอ้มูลภายในท่ีปัจจุบนัก าหนดให้มีการควบคุมดูแลมิให้มีการใช้
เคร่ืองมือส่ือสาร (เช่น โทรศพัท์มือถือส่วนตวั) ปรับปรุงขอ้ก าหนดเก่ียวกบัการควบคุมดูแลการลงทุน 
เพื่อเป็นทรัพยสิ์นของพนกังาน (staff dealing) ท่ีปัจจุบนัก าหนดให้มีการจดัท าบญัชีรายช่ือหลกัทรัพย ์
ท่ีตอ้งติดตามตรวจสอบและจ ากดัการท าธุรกรรม (WL/RL) เป็นตน้ 

2.3.4 เพิ่มเติมแนวทางการใช ้‘ราคาท่ีเหมาะสม’ กรณีการท าธุรกรรมเพื่อกองทุน 
กบับุคคลท่ีเก่ียวขอ้งโดยไม่ตอ้งไดรั้บความเห็นชอบจากผูดู้แลผลประโยชน์ของกองทุนรวม หรือไดรั้บ 
ความยินยอมจากลูกคา้หรือคณะกรรมการกองทุนส ารองเล้ียงชีพ (แลว้แต่กรณี) เป็นลายลกัษณ์อกัษร 
ก่อนการท าธุรกรรม (ตามท่ีก าหนดไวใ้นขอ้ 1 ของประกาศ สธ. 17/2562 (ฉบบัท่ี 5)) 

 เหตุผล คือ เพื่อให้การก ากบัดูแลมีความชดัเจน เหมาะสมกบัรูปแบบการ
ประกอบธุรกิจในปัจจุบนั และลดความสับสนของบริษทัจดัการ  

2.4 แนวทางปฏิบัติส าหรับการก าหนดนโยบาย มาตรการ และระบบงานท่ีเกี่ยวกบั 
การกระท าท่ีอาจมีความขัดแย้งทางผลประโยชน์กบัลูกค้าของบริษัทหลักทรัพย์ และการลงทุนเพ่ือเป็นทรัพย์สิน
ของบริษัทหลกัทรัพย์ 

ประกาศแนวปฏิบติั ท่ี นป. 2/2562 ประกอบดว้ยภาคผนวก 1 และภาคผนวก 2  
โดยภาคผนวก 1 เป็นแนวทางปฏิบติัส าหรับการก าหนดนโยบายและมาตรการท่ีเก่ียวกบั COI ของบริษทัหลกัทรัพย ์
และภาคผนวก 2 เป็นแนวทางปฏิบติัส าหรับการก าหนดนโยบายและระบบงานในการดูแลการลงทุนเพื่อเป็นทรัพยสิ์น

 
5 แนวทางปฏิบติัเดิม คือ นป. 1/2558 (เก่ียวกบั COI) และ นป. 2/2558 (เก่ียวกบั proprietary trade) เป็นแนวทางปฏิบติั
ส าหรับทั้งบริษทัท่ีไดรั้บใบอนุญาตประกอบธุรกิจการเป็นนายหนา้ซ้ือขายหลกัทรัพย ์ผูป้ระกอบธุรกิจสัญญาซ้ือขายล่วงหนา้ 
และบริษทัจดัการ ซ่ึงถูกยกเลิกเม่ือแนวทางปฏิบติั ท่ี นป. 1/2562 (ส าหรับบริษทัจดัการ) และ นป. 2/2562 มีผลใชบ้งัคบั
ตั้งแต่วนัท่ี 16 มีนาคม พ.ศ. 2562 เป็นตน้ไป 
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ของบริษทัหลกัทรัพย ์(proprietary trade) ซ่ึงเน้ือหาของทั้งสองภาคผนวกไม่ต่างจากแนวปฏิบติัเดิม (นป. 1/2558 
และนป. 2/2558 ตามล าดบั) แต่มีการตดัเน้ือหาส่วนท่ีเก่ียวขอ้งกบับริษทัจดัการออก เพื่อใหส้อดรับกบั 
การประกอบธุรกิจการเป็นนายหนา้ซ้ือขายหลกัทรัพยแ์ละผูป้ระกอบธุรกิจสัญญาซ้ือขายล่วงหนา้   

2.5 แผนภาพบุคคลท่ีมีความสัมพนัธ์หรือเช่ือมโยงกบับริษัทจัดการหรือกองทุน  
ตามนิยามบุคคลท่ีเกีย่วข้องในข้อ 3 ของประกาศ สธ. 14/2558 (แผนภาพ A และ B ในภาคผนวกของ 
ประกาศ สธ. 17/2562 (ฉบับท่ี 5))   

2.5.1 ปรับปรุงรูปแบบการน าเสนอแผนภาพให้ชดัเจน ตามลกัษณะของ
ความสัมพนัธ์หรือเช่ือมโยง เช่น ความสัมพนัธ์โดยการถือหุน้ บุคคลท่ีท าหนา้ท่ีเก่ียวขอ้งกบับริษทัจดัการ 
และการจดัการกองทุน กองทุนท่ีมีความเก่ียวขอ้งกบับริษทัจดัการ เป็นตน้  

2.5.2 ยกเลิก บริษทัยาย (กรณีบริษทัแม่ของบริษทัจดัการจดัตั้งในต่างประเทศ)6  
ออกจากแผนภาพ A โดยปรับใหเ้หลือเพียง ‘บริษทัยาย’ ซ่ึงหมายถึง บุคคลท่ีถือหุ้นหรือเป็นหุ้นส่วนของ
บริษทัแม่ของบริษทัจดัการ (ไม่ว่าจะจดัตั้งในไทยหรือต่างประเทศ) เกินร้อยละ 50 ของจ านวนหุ้นท่ี
จ าหน่ายไดแ้ลว้ทั้งหมดหรือจ านวนหุ้นส่วนของบริษทัแม่ของบริษทัจดัการ   

เหตุผล คือ เพื่อลดความซับซอ้นของแผนภาพบุคคลท่ีมีความสัมพนัธ์หรือ
เช่ือมโยงกบับริษทัจดัการหรือกองทุน 

 

3. การมีผลใช้บังคับ 
ประกาศมีผลใชบ้งัคบัตั้งแต่วนัท่ี 16 มีนาคม พ.ศ. 2562 เป็นตน้ไป  

 

 จึงเรียนมาเพื่อโปรดทราบและถือปฏิบติั 
 

                                                     ขอแสดงความนบัถือ 
 

 

 (นางสาวจอมขวญั คงสกุล) 
 ผูอ้  านวยการฝ่ายนโยบายธุรกิจจดัการลงทุน 
 เลขาธิการแทน 
 

ส่ิงท่ีส่งมาดว้ย    ภาพถ่ายประกาศจ านวน 4 ฉบบั  
 

ฝ่ายนโยบายธุรกิจจดัการลงทุน 
โทรศพัท/์โทรสาร  0-2263-6116 

 
6 หมายถึง บุคคลท่ีถือหุ้นหรือเป็นหุ้นส่วนของบริษทัแม่ของบริษทัจดัการท่ีจดัตั้งในต่างประเทศ ตั้งแต่ร้อยละ 90 ของ
จ านวนหุ้นท่ีจ าหน่ายไดแ้ลว้ทั้งหมดหรือจ านวนหุ้นส่วนของบริษทัแม่ (ขอ้ (1.1)(ก) 3.) ของแผนภาพ A ในภาคผนวก 
ของประกาศ สธ. 44/2559) 
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