
ประกาศแนวปฏิบติั 

ท่ี นป. 3/2562 

เร่ือง  แนวทางในการปฏิบติัหนา้ท่ีของบุคลากรในธุรกิจตลาดทุน 

__________________ 

  ตามท่ีประกาศคณะกรรมการก ากบัตลาดทุน ท่ี ทลธ. 8/2557  เร่ือง หลกัเกณฑเ์ก่ียวกบับุคลากร

ในธุรกิจตลาดทุน ลงวนัท่ี 3 มิถุนายน พ.ศ. 2557  (“ประกาศ ท่ี ทลธ. 8/2557”)  ก าหนดหลกัเกณฑก์ารปฏิบติัหนา้ท่ี

ของบุคลากรในธุรกิจตลาดทุน นั้น 

  เพื่อประโยชน์ในการปฏิบติัตามขอ้ก าหนดขา้งตน้ของผูป้ระกอบธุรกิจ ส านกังาน  

โดยอาศยัอ านาจตามขอ้ 3 ประกอบกบัขอ้ 23 แห่งประกาศ ท่ี ทลธ. 8/2557  จึงก าหนดแนวทางในการปฏิบติัหนา้ท่ี

ของบุคลากรในธุรกิจตลาดทุนไวด้งัต่อไปน้ี 

  ขอ้ 1   แนวทางตามประกาศน้ีมีรายละเอียดเก่ียวกบัการปฏิบติัหนา้ท่ีของบุคลากร 
ในธุรกิจตลาดทุน  ทั้งน้ี รายละเอียดดงักล่าวไดแ้ก่เร่ืองดงัต่อไปน้ี 

  (1)  การปฏิบติัหนา้ท่ีหรือให้บริการดว้ยความซ่ือสัตยสุ์จริต 

  (2)  การปฏิบติัหนา้ท่ีดว้ยความรับผิดชอบและรอบคอบเยีย่งผูป้ระกอบวิชาชีพ 

  (3)  การปฏิบติัหนา้ท่ีให้เป็นไปตามพระราชบญัญติัหลกัทรัพยแ์ละตลาดหลกัทรัพย ์พ.ศ. 2535  

และพระราชบญัญติัสัญญาซ้ือขายล่วงหนา้ พ.ศ. 2546  

  (4)  การปฏิบติัหนา้ท่ีให้เป็นไปตามจรรยาบรรณและมาตรฐานในการประกอบวิชาชีพ 

      ประกาศ  ณ  วนัท่ี 1 เมษายน พ.ศ. 2562 

 

 (นายรพี  สุจริตกุล)  

 เลขาธิการ 

 ส านกังานคณะกรรมการก ากบัหลกัทรัพยแ์ละตลาดหลกัทรัพย  ์
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ในธุรกจิตลาดทุน 

ส านักงานคณะกรรมการก ากบัหลกัทรัพย์และตลาดหลกัทรัพย์ 
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บทน า 

                           เพื่อประโยชน์ในการปฏิบติัตามขอ้ก าหนดเก่ียวกบัการปฏิบติัหนา้ท่ีของบุคลากร 
ในธุรกิจตลาดทุนในประกาศวา่ดว้ยหลกัเกณฑเ์ก่ียวกบับุคลากรในธุรกิจตลาดทุน และเป็นแนวทางปฏิบติั 
ท่ีถือวา่เหมาะสมและสอดคลอ้งตามประกาศน้ี ส านกังานจึงไดก้ าหนดแนวปฏิบติัหนา้ท่ีของบุคลากร 
ในธุรกิจตลาดทุน เพื่อใหถื้อเป็นแนวทางในการปฏิบติัหนา้ท่ีต่อไป          

แนวทางปฏิบัติหน้าท่ีของบุคลากรในธุรกจิตลาดทุน 

                           ข้อ 1  การปฏิบัติหน้าที่หรือให้บริการด้วยความซ่ือสัตย์สุจริต เช่น   

                           (1) ตอ้งไม่กระท าการไปในทางไม่ซ่ือสัตยสุ์จริต เช่น 
        (1.1) ไม่กระท าการหรือใหก้ารสนบัสนุน ช่วยเหลือในการกระท าการโดยมิชอบ  
หรือไดไ้ปซ่ึงทรัพยสิ์นของผูล้งทุน เช่น ทุจริต ยกัยอก ฉอ้โกง ทรัพยสิ์นของผูล้งทุน เป็นตน้ 
        (1.2) ไม่เปิดบญัชีซ้ือขายหลกัทรัพย/์สัญญาซ้ือขายล่วงหนา้โดยใชช่ื้อและลงลายมือช่ือ
ของบุคคลอ่ืน และใชบ้ญัชีดงักล่าวซ้ือขายเพื่อตนเองหรือผูอ่ื้น 
         (1.3) ไม่จดัหา nominee เพื่อเปิดบญัชีซ้ือขายหลกัทรัพย/์สัญญาซ้ือขายล่วงหนา้ 
หรือจดัหาบญัชีใหบุ้คคลอ่ืนเพื่อซ้ือขาย 
        (1.4) ไม่ใชบ้ญัชีซ้ือขายหลกัทรัพย/์สัญญาซ้ือขายล่วงหนา้ของผูล้งทุน ซ้ือขาย
หลกัทรัพย/์สัญญาซ้ือขายล่วงหนา้เพื่อตนเองหรือผูอ่ื้น โดยผูล้งทุนไม่ยนิยอม 
        (1.5) ไม่น าทรัพยสิ์นหรือขอ้มูลของบริษทัท่ีไม่ใช่ทรัพยสิ์นทัว่ไป เช่น software หรือ
ขอ้มูลของผูล้งทุน เป็นตน้ ไปใชเ้พื่อประโยชน์ตนเอง หรือบุคคลอ่ืน โดยไม่ไดรั้บอนุญาตจากบริษทั 

  (2) ตอ้งซ่ือสัตยสุ์จริตต่อการประกอบวิชาชีพ โดยไม่กระท าการในลกัษณะเอาเปรียบ 
ผูล้งทุน หรือแสวงหาประโยชน์จากผูล้งทุนใหแ้ก่ตนเองหรือบุคคลอ่ืน เช่น 
                               (2.1) ไม่ใชห้รือขอใชบ้ญัชีซ้ือขายหลกัทรัพย/์สัญญาซ้ือขายล่วงหนา้ของผูล้งทุน 
ซ้ือขายหลกัทรัพย/์สัญญาซ้ือขายล่วงหนา้เพื่อตนเองหรือผูอ่ื้น โดยผูล้งทุนยนิยอม 
        (2.2) ไม่วิเคราะห์ ชกัชวนหรือใหค้  าแนะน าในลกัษณะท่ีเป็นการกระตุน้ ยยุง 
หรือสนบัสนุนใหผู้ล้งทุนท าธุรกรรมบ่อยคร้ัง (churning) 
        (2.3) ไม่เบียดบงัหรือไม่แสวงหาประโยชน์จากผูล้งทุนโดยอาศยัโอกาส 
ในการปฏิบติังาน เช่น 
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                                         (ก) ไม่น าขอ้มูลเก่ียวกบัการวิเคราะห์การลงทุนท่ีอยูร่ะหวา่งการจดัท าบทวิเคราะห์
การลงทุนไปซ้ือขายหรือแสวงหาผลประโยชน์ต่อตนเองหรือบุคคลอ่ืนก่อนท่ีจะมีการเผยแพร่บทวิเคราะห์
ใหก้บัผูล้งทุน 
                  (ข) ไม่เรียกเก็บหรือรับค่าธรรมเนียมหรือค่าตอบแทนจากผูล้งทุนนอกเหนือจาก 
ท่ีตอ้งช าระต่อผูป้ระกอบธุรกิจ เช่น รับบริหาร port ใหผู้ล้งทุนโดยเรียกผลตอบแทน เป็นตน้ 
                 (ค) ไม่เสนอขายหุน้ IPO โดยไดรั้บผลตอบแทนเกินกวา่ท่ีลูกคา้ตอ้งจ่ายจริง 
                 (ง) ไม่รับสินบน  

                          (จ) ไม่รับค่าตอบแทนหรือรับผลประโยชน์อ่ืนใดไม่วา่ในรูปเงิน ส่ิงของ หรือ
บริการจากบุคคลใด ๆ ยิง่กวา่ประโยชน์ปกติท่ีพึงไดรั้บจากการประกอบธุรกิจ    
        (2.4) ตอ้งด าเนินการซ้ือขายหลกัทรัพย/์สัญญาซ้ือขายล่วงหนา้ใหผู้ล้งทุนตามล าดบั
ก่อนหลงั เพื่อไม่ใหมี้การหาประโยชน ์หรือเป็นการเอาเปรียบผูล้งทุน เวน้แต่ผูล้งทุนไดก้ าหนดเง่ือนไข 
การซ้ือขายหลกัทรัพย/์สัญญาซ้ือขายล่วงหนา้ไวเ้ป็นอยา่งอ่ืนอยา่งชดัเจน 
                                (2.5) ในการจดัการกองทุน ตอ้งไม่ท าธุรกรรมเพื่อลูกคา้กบัคู่สัญญารายใดรายหน่ึง
บ่อยคร้ังเกินจ าเป็น (churning) เวน้แต่เป็นการด าเนินการตามท่ีตกลงไวก้บัลูกคา้ 

  ข้อ 2  การปฏิบัติหน้าท่ีด้วยความรับผิดชอบและรอบคอบเย่ียงผู้ประกอบวิชาชีพ และปฏิบัติ
ต่อผู้ลงทุนทุกรายอย่างเป็นธรรม ด้วยความเอาใจใส่ ระมัดระวัง รอบคอบ โดยค านึงถึงประโยชน์ของผู้ลงทุน
เป็นส าคัญ เช่น 

                           (1) การใหข้อ้มูล/เอกสารตรงต่อความจริง 
                                 (1.1) ไม่เปิดเผยหรือเผยแพร่ขอ้มูล หรือเอกสารอนัเป็นเทจ็ท่ีอาจท าใหส้ าคญัผิด หรือ 
ไม่ปกปิดขอ้ความจริงท่ีควรบอกใหแ้จง้ในสาระส าคญัต่อผูล้งทุน ผูถื้อหุ้น ผูป้ระกอบธุรกิจ หรือทางการ เช่น 
ปกปิดขอ้มูล หรือยืน่เอกสารเทจ็ในการขอความเห็นชอบเป็นบุคลากรในธุรกิจตลาดทุนต่อส านกังาน เป็นตน้ 
                                 (1.2) ไม่ปกปิดขอ้มูลหรือยืน่เอกสารอนัเป็นเทจ็ต่อผูป้ระกอบธุรกิจ เพื่อช่วยเหลือ 
ผูล้งทุน เช่น ปกปิด ตกแต่งขอ้มูล เพื่อเปิดบญัชี หรือเพื่อใหไ้ดรั้บอนุมติัวงเงินเพิ่ม เป็นตน้ 
                                 (1.3) ไม่ใหข้อ้มูลไม่ครบถว้นหรือไม่ตรงต่อความจริง เพื่อปกปิดผูล้งทุนหรือ 
เพื่อช่วยเหลือผูก้ระท าผิด 

   (2) การท าความรู้จกัและตรวจสอบเพื่อทราบขอ้เทจ็จริงก่ียวกบัลูกคา้ (“KYC/CDD”) 
และการประเมินความเหมาะสมในการลงทุน (suitability test) 
         (2.1) ตอ้งท า KYC/CDD อยา่งครบถว้นและเพียงพอเพื่อทราบและระบุตวัตน 
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หรือผูรั้บประโยชน์ท่ีแทจ้ริงของลูกคา้  ทั้งน้ี หากพบรายการท่ีอาจเขา้ข่ายผิดปกติ หรือมีเหตอุนัควรสงสัย
ตอ้งท า enhanced KYC/CDD โดยไม่ชกัชา้ 
         (2.2) ตอ้งจดัท า suitability test อยา่งครบถว้นและเพียงพอ เพื่อประเมินความสามารถ 
ในการรับความเส่ียงในการลงทุนของลูกคา้ อนัจะน าไปสู่การใหค้  าแนะน าการลงทุนแก่ลูกคา้อยา่งเหมาะสม 

  (3) การใหค้  าแนะน าและการใหข้อ้มูลแก่ผูล้งทุน 
         (3.1) ตอ้งเปิดเผยช่ือและบริษทัท่ีตนสังกดัหรือด าเนินการแทน เม่ือมีการติดต่อ 
กบัผูล้งทุน เวน้แต่ผูล้งทุนทราบอยูแ่ลว้ 
         (3.2) ตอ้งใหค้  าแนะน าอย่างเป็นกลางและอิสระตามหลกัวิชาชีพอนัเป็นท่ียอมรับ  
และมีเอกสารสนบัสนุนท่ีใชอ้า้งอิงได ้ รวมทั้งช้ีแจงใหผู้ล้งทุนทราบวา่ขอ้มูลดงักล่าวเป็นขอ้เท็จจริงหรือ
ขอ้คิดเห็น  อยา่งไรก็ดี ในการใหค้วามเห็นหรือค าแนะน าควรเป็นไปตามแนวทางท่ีบริษทัตน้สังกดัก าหนด 
(house opinion) เพื่อใหส้ามารถน าเสนอความเห็นหรือค าแนะน าเป็นไปในแนวทางเดียวกนัไดก่้อนเป็นหลกั 
         (3.3) ตอ้งใหข้อ้มูลหรือค าแนะน าท่ีเหมาะสม (suitability) แก่ผูล้งทุนอยา่งครบถว้น 
ถูกตอ้ง และเป็นปัจจุบนั รวมทั้งตอ้งเปิดเผยหรือให้ขอ้มูลท่ีมีความส าคญัและเก่ียวขอ้งอยา่งเพียงพอ 
ต่อการตดัสินใจลงทุนของผูล้งทุน โดยไม่ปกปิดขอ้มูลอนัเป็นสาระส าคญัซ่ึงอาจท าใหเ้กิดความเขา้ใจผิด 
หรือบิดเบือนขอ้เทจ็จริง เช่น 
                  (ก) เปิดเผยหรือแจง้ขอ้มูลเก่ียวกบัลกัษณะและความเส่ียงเฉพาะของหลกัทรัพย/์
สัญญาซ้ือขายล่วงหนา้หรือขอ้จ ากดัเก่ียวกบัหลกัทรัพย/์สัญญาซ้ือขายล่วงหนา้ เช่น ใบส าคญัแสดงสิทธิ 
ท่ีก าลงัครบก าหนดอาย ุใบส าคญัแสดงสิทธิท่ีใหผู้ล้งทุนไถ่ถอนคืนก่อนครบก าหนดได ้หน่วยลงทุน 
ของกองทุนรวมท่ีอยูร่ะหวา่งการควบรวมกองทุน หน่วยลงทุนประเภทท่ีรับซ้ือคืนแบบมีก าหนดระยะเวลา 
และเง่ือนไขการจ่ายผลตอบแทน เป็นตน้ 
                  (ข) เปิดเผยหรือแจง้ขอ้มูลเก่ียวกบับริษทัผูอ้อกหลกัทรัพย ์เช่น อยูร่ะหวา่ง 
การเพิ่มทุนหรือลดทุน การเปล่ียนแปลงผูถื้อหุน้รายใหญ่ หรือการควบรวมกิจการ เป็นตน้ 
                  (ค) เปิดเผย แจง้ขอ้มูล หรือค าเตือนต่าง ๆ อนัเป็นสาระส าคญัท่ีอาจมีผลกระทบ 
ต่อสิทธิประโยชน์ของผูล้งทุน เช่น ขอ้มูลความเส่ียงของกองทุน  ใหค้  าแนะน าเพิ่มเติม หากผูล้งทุนจะลงทุน 
ในกองทุนท่ีมีความเส่ียงสูงกวา่ท่ีผูล้งทุนจะรับได ้การจ่ายเงินปันผล ภาษี เง่ือนไขในการไดรั้บเงิน และ 
 Auto redeem เป็นตน้ 
                  (ง) กรณีการขายหน่วยลงทุน ตอ้ง 
           1. แจกหนงัสือช้ีชวนให้แก่ผูล้งทุน หรือใหข้อ้มูลในหนงัสือช้ีชวนใหค้รบถว้น 
                                                2. ใหข้อ้มูลหรือค าแนะน าท่ีเหมาะสมกบัขอ้มูลผูล้งทุนตาม customer profile 
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ท่ี update 
           3. ภายหลงัจากท่ีไดล้งทุนในหน่วยลงทุนนั้นแลว้ ตอ้งใหข้อ้มูลหรือค าแนะน า 
ท่ีมีผลต่อการตดัสินใจลงทุนอยา่งต่อเน่ือง เช่น material event เป็นตน้ 
        (3.4) ตอ้งใชว้ิจารณญาณในการใหค้  าแนะน า หากเป็นการใหค้  าแนะน าซ่ึงเป็นผลมาจาก
การวิเคราะห์ข่าวท่ีอาจมีผลกระทบต่อการลงทุนในหลกัทรัพย/์สัญญาซ้ือขายล่วงหนา้ตอ้งแจง้ใหผู้ล้งทุน
ทราบถึงท่ีมาของข่าวดงักล่าวดว้ย  รวมทั้งไม่ท าการใด ๆ ท่ีเป็นการเผยแพร่หรือบอกต่อข่าวลือ หรือขอ้มูล 
ท่ีอาจมีผลกระทบต่อราคาหลกัทรัพย/์สัญญาซ้ือขายล่วงหนา้ท่ียงัไม่ไดรั้บการยนืยนัความถูกตอ้ง 
จากผูท่ี้เก่ียวขอ้ง 
        (3.5) ตอ้งไม่เร่งรัดใหผู้ล้งทุนตดัสินใจในการลงทุน โดยไม่ใหเ้วลาผูล้งทุนศึกษาขอ้มูล 
และตดัสินใจอยา่งเพียงพอ 
        (3.6) ในการจดัท าบทวิเคราะห์การลงทุนเพื่อเผยแพร่ต่อผูล้งทุน และวิเคราะห์ 
การลงทุนผา่นส่ือ  
                                          (ก) ตอ้งมีความเป็นอิสระตามหลกัวิชาชีพ และมีเอกสารสนบัสนุนท่ีใชอ้า้งอิงได้ 
                                          (ข) ตอ้งเปิดเผยวา่ไดรั้บความเห็นชอบเป็นนกัวิเคราะห์การลงทุนประเภท
ปัจจยัพื้นฐานดา้นใด1 หรือปัจจยัทางเทคนิค โดยตอ้งจดัท าบทวิเคราะห์การลงทุน/ใหข้อ้มูลตามขอบเขต 
การปฏิบติัหนา้ท่ีท่ีไดรั้บมอบหมายจากบริษทัตน้สังกดั (ประเภทปัจจยัพื้นฐานดา้นใดหรือปัจจยัทางเทคนิค)  
ทั้งน้ี ตอ้งไมป่ฏิบติันอกขอบเขตของประเภทท่ีไดรั้บความเห็นชอบจากส านกังาน 

   (4) การปฏิบติัตามค าสั่งของผูล้งทุน 
         (4.1) ตอ้งไม่รับมอบหมายจากผูล้งทุนในการตดัสินใจซ้ือขายหลกัทรัพย/์ 
สัญญาซ้ือขายล่วงหนา้แทนผูล้งทุน 
                                 (4.2) ไม่ตดัสินใจซ้ือขายหลกัทรัพย/์สัญญาซ้ือขายล่วงหนา้ให้ผูล้งทุนโดยผูล้งทุน 
ไม่ไดส้ั่ง  ทั้งน้ี ไม่วา่จะท าเพื่อประโยชน์ของผูล้งทุน ไม่ว่าจะไดรั้บประโยชน์จากการจดัการเช่นวา่นั้น
หรือไม่ และไม่วา่ผูล้งทุนจะรับรู้หรือไม่รับรู้เร่ืองดงักล่าวดว้ยก็ตาม  รวมถึงไม่ไดเ้ป็นไปตามขอ้ตกลงท่ีท าไว้
เป็นลายลกัษณ์อกัษรท่ีบริษทัท ากบัลูกคา้ 
         (4.3) ตอ้งใหบ้ริการซ้ือขายหลกัทรัพย/์สัญญาซ้ือขายล่วงหนา้แก่ผูล้งทุนตามค าสั่ง 
ของผูล้งทุนท่ีเป็นเจา้ของบญัชีหรือตามค าสั่งของผูรั้บมอบอ านาจเป็นลายลกัษณ์อกัษรจากผูล้งทุน 

 
1
 นกัวิเคราะห์การลงทุนปัจจยัพ้ืนฐานมี 3 ประเภท ดงัน้ี 1) นกัวิเคราะห์ปัจจยัพ้ืนฐานดา้นตลาดทุน  2) นกัวิเคราะห์ปัจจยัพ้ืนฐานดา้นหลกัทรัพย ์

และ 3) นักวิเคราะห์ปัจจยัพ้ืนฐานดา้นสัญญาซ้ือขายล่วงหนา้ 
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                                 (4.4) ตอ้งด าเนินการซ้ือขายหลกัทรัพย/์สัญญาซ้ือขายล่วงหนา้ใหผู้ล้งทุนตามล าดบั
ก่อนหลงั เวน้แต่ผูล้งทุนไดก้ าหนดเง่ือนไขการซ้ือขายหลกัทรัพย/์สัญญาซ้ือขายล่วงหนา้ไวเ้ป็นอยา่งอ่ืน 
อยา่งชดัเจน 
         (4.5) ตอ้งไม่ยุง่เก่ียวกบัทรัพยสิ์นของผูล้งทุน เช่น รับมอบหมายจากผูล้งทุนหรือ
ช่วยเหลือในการจดัการเก่ียวกบัการรับจ่ายเงิน การช าระราคาค่าซ้ือขายหลกัทรัพย ์การเบิกถอน/โอนยา้ย
หลกัทรัพย ์หรือการวางหลกัประกนัแทนผูล้งทุน เป็นตน้  
        (4.6) ตอ้งจดัท าบนัทึกการรับค าสั่งหรือการยนืยนัใหต้รงตามความจริง เช่น  
ไม่จดัท ารายงานการส่งค าสั่งซ้ือขายหลกัทรัพย/์สัญญาซ้ือขายล่วงหนา้ของลูกคา้ (ใบ F8) โดยผูล้งทุน 
ไม่ไดม้าส่งค าสั่งซ้ือขายท่ีหอ้งคา้ และไม่อ าพรางเป็นผูล้งทุนเพื่อยนัยนัรายการซ้ือขาย โดยผูล้งทุนรับทราบ
เป็นตน้  

                    (4.7) ตอ้งไม่เป็นผูส่้งค าสั่งซ้ือขายหลกัทรัพยท่ี์ไม่เหมาะสม (false market)  
        (4.8) ตอ้งยบัย ั้ง ทกัทว้ง หรือแจง้ ในการใหบ้ริการซ้ือขายหลกัทรัพยห์รือ 
สัญญาซ้ือขายล่วงหนา้กบับุคคล ซ่ึงน่าเช่ือหรือสงสัยวา่มีการกระท าท่ีเป็นการฝ่าฝืนกฎหมายวา่ดว้ย
หลกัทรัพยแ์ละตลาดหลกัทรัพย ์หรือกฎหมายวา่ดว้ยสัญญาซ้ือขายล่วงหนา้ 
                                 (4.9) ตอ้งจดัใหมี้ท่ีมาของค าสั่งซ้ือขายหลกัทรัพย/์สัญญาซ้ือขายล่วงหนา้ 
ของผูล้งทุน (เช่น บนัทึกเทป หรือจดัท า order ticket) เป็นตน้  

  (5) การใหค้วามช่วยเหลือผูล้งทุนใหซ้ื้อขายหลกัทรัพย/์สัญญาซ้ือขายล่วงหนา้ 
ท่ีไม่เหมาะสมกบัฐานะการเงิน 
         (5.1) ตอ้งไม่ช่วยเหลือ สนบัสนุนหรือร่วมมือกบัผูล้งทุนในการซ้ือขายหลกัทรัพย/์
สัญญาซ้ือขายล่วงหนา้ท่ีไม่เหมาะสมกบัฐานะทางการเงิน ความสามารถในการช าระหน้ี หรือขอ้จ ากดั 
การลงทุนของผูล้งทุน เช่น ช าระค่าซ้ือหลกัทรัพยแ์ทนผูล้งทุน เป็นตน้ 
         (5.2) ตอ้งไม่มีส่วนเก่ียวขอ้งกบัการใชเ้งินกูน้อกระบบเพื่อการซ้ือขายหลกัทรัพย/์สัญญา
ซ้ือขายล่วงหนา้ เช่น ใชห้รือจดัหาแหล่งเงินกูน้อกระบบ ใหก้ารสนบัสนุนหรือช่วยเหลือหรือรู้เห็นวา่มีการใช้
เงินกูน้อกระบบในการซ้ือขายหลกัทรัพย/์สัญญาซ้ือขายล่วงหนา้ เป็นตน้  

                            (6) การปฏิบติังานดว้ยความระมดัระวงัไม่ใหเ้กิดความขดัแยง้ทางผลประโยชน์ 
(conflict of interest) เช่น 
         (6.1) หลีกเล่ียงการติดต่อ ชกัชวน หรือใหค้  าแนะน าการลงทุน ท่ีอาจก่อใหเ้กิด 
ความขดัแยง้ทางผลประโยชน์  เวน้แต่จะเปิดเผยถึงส่วนไดเ้สียหรือความขดัแยง้ทางผลประโยชน์นั้น 
ใหผู้ล้งทุนทราบ เช่น 
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                  (ก) บริษทัหลกัทรัพย ์ผูบ้ริหารของบริษทัหลกัทรัพย ์หรือนกัวิเคราะห์การลงทุน
และผูแ้นะน าการลงทุนถือหุ้นในบริษทัผูอ้อกหลกัทรัพยเ์กินกวา่ร้อยละหา้ของหุน้ท่ีมีสิทธิออกเสียงทั้งหมด
ของบริษทัผูอ้อกหลกัทรัพย ์ ทั้งน้ี ใหน้บัรวมหุน้ของคู่สมรสและบุตรท่ียงัไม่บรรลุนิติภาวะของบุคคล
ดงักล่าวดว้ย 
                  (ข) บริษทัหลกัทรัพยห์รือบริษทัท่ีเก่ียวขอ้งเป็นผูอ้อกหลกัทรัพยน์ั้น 
                  (ค) ผูบ้ริหารของบริษทัหลกัทรัพยห์รือนกัวิเคราะห์การลงทุนและผูแ้นะน า 
การลงทุนเป็นกรรมการในบริษทัผูอ้อกหลกัทรัพยน์ั้น 
                  (ง) บริษทัหลกัทรัพยห์รือบริษทัท่ีเก่ียวขอ้งอยูร่ะหวา่งท าหนา้ท่ีเป็นท่ีปรึกษา
ทางการเงินตามประกาศวา่ดว้ยการใหค้วามเห็นชอบท่ีปรึกษาทางการเงินและขอบเขตการด าเนินงาน 
                  (จ) ผูแ้นะน าการลงทุนไดรั้บประโยชน์ตอบแทนในการติดต่อ ชกัชวน  
ใหค้  าแนะน า หรือขายแก่ผูล้งทุนในอตัราท่ีแตกต่างกนั เช่น ไดรั้บคะแนนผลงาน (Sale Score Point) 
หรือค่าธรรมเนียมจากการขายหน่วยลงทุนของกองทุนรวมหน่ึงมากกวา่อีกกองทุนรวมหน่ึง เป็นตน้ 
         (6.2) ด าเนินการตามหลกัเกณฑท่ี์ก าหนดในประกาศคณะกรรมการก ากบัหลกัทรัพยแ์ละ
ตลาดหลกัทรัพยว์า่ดว้ยหลกัเกณฑ ์เง่ือนไข และวิธีการในการจดัจ าหน่ายหลกัทรัพยใ์นกรณีท่ีนกัวิเคราะห์
การลงทุนและผูแ้นะน าการลงทุนท าหนา้ท่ีชกัชวน แนะน าใหผู้ล้งทุน ซ้ือขายหลกัทรัพย ์หรือเผยแพร่
บทความหรืองานวิจยัเก่ียวกบัหลกัทรัพย ์ในกรณีท่ีบริษทัหลกัทรัพยเ์ป็นผูจ้ดัจ าหน่ายหลกัทรัพย์ 
ตามประกาศดงักล่าว 
         (6.3) แจง้ใหผู้ล้งทุนทราบถึงการเป็นคู่สัญญากบัผูล้งทุน ในกรณีท่ีบริษทัหลกัทรัพย ์
เขา้เป็นคู่สัญญาในการซ้ือขายหลกัทรัพยก์บัผูล้งทุน เวน้แต่กรณีท่ีบริษทัหลกัทรัพยเ์ป็นผูดู้แลสภาพคล่อง 
(market maker) หรือผูค้า้หลกัทรัพย ์(dealer) และแจง้ให้ผูล้งทุนทราบวา่บริษทัหลกัทรัพยท์ ารายการซ้ือขาย
หลกัทรัพยก์บัผูล้งทุนในฐานะใด ในกรณีท่ีบริษทัเป็นทั้งนายหนา้ซ้ือขายหลกัทรัพยแ์ละผูค้า้หลกัทรัพยน์ั้น 
         (6.4) ในการจดัท าบทวิเคราะห์การลงทุน นกัวิเคราะห์การลงทุนตอ้งไม่ซ้ือหรือขาย
หลกัทรัพยก่์อนท่ีบทวิเคราะห์การลงทุนในหลกัทรัพยด์งักล่าวไดถู้กเผยแพร่แก่ผูล้งทุนไปแลว้ไม่นอ้ยกวา่
สามวนัท าการ 
                                 (6.5) การจดัการลงทุนเพื่อลูกคา้ กรณีท่ีเป็นธุรกรรมท่ีมีความขดัแยง้ทางผลประโยชน์ 
ตอ้งแสดงไดว้า่เป็นการท าธุรกรรมโดยค านึงถึงประโยชน์ท่ีดีของลูกคา้และท าธุรกรรมตามธรรมเนียม 
ทางการคา้ปกติ  รวมทั้งเปิดเผยผลการท าธุรกรรมท่ีมีความขดัแยง้ทางผลประโยชน์ให้ลูกคา้ทราบ 
อยา่งครบถว้น ถูกตอ้ง เป็นไปตามหลกัเกณฑท่ี์ก าหนด หรือเปิดเผยในระยะเวลาท่ีก าหนดตามสัญญาท่ีตกลง
ไวก้บัลูกคา้ 
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  (7) การปฏิบติัตามหลกัเกณฑแ์ละระเบียบปฏิบติัของบริษทัท่ีสังกดั 
        (7.1) ตอ้งปฏิบติัหนา้ท่ีใหเ้ป็นไปตามประเภทท่ีตนไดรั้บความเห็นชอบหรือขอบเขต 
ท่ีไดรั้บมอบหมายจากบริษทัท่ีตนสังกดัหรือด าเนินการแทน เช่น ท าหนา้ท่ีภายในขอบเขตความรับผิดชอบ 
ท่ีบริษทัมอบหมาย ไม่จดัการหรือยุง่เก่ียวกบัเอกสารหลกัฐานท่ีเก่ียวขอ้งกบัการซ้ือขายหลกัทรัพย/์สัญญา 
ซ้ือขายล่วงหนา้ของผูล้งทุนท่ีอยูใ่นความรับผิดชอบของสายงานดา้นปฏิบติัการ (back office) เป็นตน้ 
         (7.2) ตอ้งปฏิบติัตามระเบียบปฏิบติัเก่ียวกบัการซ้ือขายหลกัทรัพย/์สัญญาซ้ือขาย
ล่วงหนา้ของพนกังาน 

   (8) การปฏิบติังานอ่ืน เช่น 
                                 (8.1) ตอ้งรักษาความลบัของผูล้งทุน เช่น การไม่น าขอ้มูลส่วนบุคคล ขอ้มูลการลงทุน 
ในหลกัทรัพย/์สัญญาซ้ือขายล่วงหนา้ และขอ้มูลทางการเงินของผูล้งทุนไปเปิดเผย เวน้แต่เป็นการเปิดเผย
ตามหนา้ท่ี และไม่น าขอ้มูลผูล้งทุนน าไปหาประโยชน์แก่ตนเองและบุคคลอ่ืน เป็นตน้ 
                                 (8.2) ไม่รับประกนัต่อผูล้งทุนเก่ียวกบัผลตอบแทน ผลประโยชน์ ผลขาดทุน  
หรือความเสียหาย ท่ีอาจเกิดจากการซ้ือขายหลกัทรัพย/์สัญญาซ้ือขายล่วงหนา้ 
                                 (8.3) ตอ้งไม่ลงนามในเอกสารเพื่อแสดงการท าหนา้ท่ี โดยไม่ไดท้ าหนา้ท่ีนั้นจริง เช่น 
ลงนามในใบค าสั่งซ้ือขายหน่วยลงทุน หรือลงนามในเอกสารอ่ืนท่ีตนไม่ไดเ้ป็นผูติ้ดต่อหรือใหค้  าแนะน า 
กบัผูล้งทุน เป็นตน้ 
                                 (8.4) จดัการกองทุนโดยปฏิบติัต่อผูล้งทุนทุกรายอยา่งเท่าเทียมและเป็นธรรม เช่น  
การจดัสรรการลงทุน  การจดัสรรหลกัทรัพยท์ั้งก่อนและหลงัการลงทุน การใชร้าคาหลกัทรัพยใ์นการท า 
ธุรกรรม การก าหนดมูลค่ายติุธรรมของหลกัทรัพย ์การเปิดเผยขอ้มูลท่ีจ าเป็นต่อการตดัสินใจลงทุนแก่ลูกคา้
อยา่งครบถว้น เป็นตน้                  

ข้อ 3  การปฏิบัติหน้าที่ให้เป็นไปตามพระราชบัญญัติหลักทรัพย์และตลาดหลกัทรัพย์ 
พ.ศ. 2535  พระราชบัญญัติสัญญาซ้ือขายล่วงหน้า พ.ศ. 2546  และประกาศท่ีออกโดยอาศัยอ านาจแห่ง
กฎหมายดังกล่าวในส่วนท่ีเกี่ยวกบัการปฏิบัติหน้าที่ของตน  รวมท้ังส่วนท่ีใช้บังคับกบัผู้ประกอบธุรกจิ เช่น 

 (1) ตอ้งปฏิบติัตามหลกัเกณฑท่ี์เก่ียวกบัการติดต่อ ชกัชวน ใหค้  าแนะน า วางแผน หรือ 
การวิเคราะห์คุณค่าหรือความเหมาะสมในการซ้ือขายหรือการลงทุนในหลกัทรัพยห์รือสัญญาซ้ือขายล่วงหนา้ 
                                 (1.1) ตอ้งใชร้ะบบการบนัทึกการใหค้  าแนะน า การรับค าสั่งซ้ือขาย และการเจรจา 
ตกลงเก่ียวกบัการลงทุนกบัผูล้งทุนท่ีบริษทัจดัไว ้และจดัเก็บบทวิเคราะห์ไวต้ามระยะเวลาท่ีหลกัเกณฑ์
ก าหนด  
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                                 (1.2) ตอ้งใหค้  าแนะน าและขอ้มูลแก่ผูล้งทุนเก่ียวกบัหลกัเกณฑต่์าง ๆ อยา่งชดัเจน  
และถูกตอ้ง  เช่น การวางหลกัประกนั  การค านวณ Excess Equity การบงัคบัขาย เป็นตน้   

  (2) ตอ้งไม่ละเลยการตรวจสอบดูแลตามสมควร (fail to supervise) ส าหรับการปฏิบติัหนา้ท่ี
ของผูบ้ริหาร ผูจ้ดัการกองทุน และกรรมการในคณะกรรมการลงทุนของกองทุน เป็นตน้ เช่น 
        (2.1) ตอ้งด าเนินการแกไ้ขทนัที เม่ือรับทราบขอ้มูลเก่ียวกบัการกระท าผิด หรือ 
รู้วา่มีระบบงานบกพร่อง  เช่น มีพนกังานแจง้หรือรายงานขอ้มูลใหท้ราบแลว้ ตอ้งรีบด าเนินการแกไ้ข เป็นตน้ 
        (2.2) ตอ้งก าหนดใหมี้ระบบงานท่ีเพียงพอในการก ากบัดูแลใหมี้ประสิทธิภาพ  
เช่น ก าหนดระบบงานตรวจสอบท่ีมี check & balance หรือมีการแบ่งแยกหนา้ท่ีระหว่าง front office  
และ back office เป็นตน้  
        (2.3) ไม่ละเลยการตรวจสอบดูแลใหมี้การปฏิบติัตามระบบงาน หรือก ากบัดูแลบุคลากร
ของตน  เช่น ตรวจสอบ หรือสอบทานใหมี้การปฏิบติัตามระบบในเวลาท่ีเหมาะสม หรือเม่ือพบวา่มีเหตุการณ์
ท่ีไม่ปกติ เป็นตน้  

                           ข้อ 4 การปฏิบัติหน้าที่ให้เป็นไปตามจรรยาบรรณและมาตรฐานในการประกอบวิชาชีพ 
ท่ีก าหนดโดยส านักงาน สมาคม หรือหน่วยงานท่ีเกีย่วข้องกบัธุรกจิตลาดทุนท่ีส านักงานยอมรับ เช่น 

 (1) ตอ้งปฏิบติัตามหลกัเกณฑใ์นการปฏิบติังานท่ีสมาคมบริษทัหลกัทรัพยไ์ทยก าหนด 
เช่น เร่ือง มาตรฐานการประกอบธุรกิจสัญญาซ้ือขายล่วงหนา้ และการจดัท าบทวิเคราะห์และคุณสมบติั
นกัวิเคราะห์ เป็นตน้  

 (2) ในกรณีท่ีนกัวิเคราะห์การลงทุน หรือผูแ้นะน าการลงทุนเป็นผูท่ี้ขึ้นทะเบียนกบั 
ตลาดหลกัทรัพยห์รือศูนยซ้ื์อขายสัญญาซ้ือขายล่วงหนา้เพื่อเป็นตวัแทนของสมาชิกในการซ้ือขาย 
ดว้ยระบบการซ้ือขาย ตอ้งปฏิบติัตามหลกัเกณฑท่ี์ตลาดหลกัทรัพยห์รือศูนยซ้ื์อขายสัญญาซ้ือขายล่วงหนา้
ก าหนด เช่น การส่งค าสั่งท่ีมีลกัษณะไม่เหมาะสม  การ rebate การใชห้รือเปิดเผย trader ID เป็นตน้  
  (3) ตอ้งปฏิบติัตามหลกัเกณฑก์ารจดัท าบทวิเคราะห์ท่ีมีคุณภาพของสมาคมนกัวิเคราะห์ 
การลงทุน 

 


