
ภาคผนวก 
(ท้ายประกาศคณะกรรมการก ากบัตลาดทุน ท่ี ทธ. 24/2562  

เร่ือง หลกัเกณฑ์ เง่ือนไข และวิธีการในการจัดจ าหน่ายหลกัทรัพย์ (ฉบับท่ี 4)) 
 

 ส่วนท่ี 1 : ค าอธิบายค าศัพท์ 
ใหใ้ชค้  ำอธิบำยค ำศพัทน้ี์เพื่อประกอบกำรอธิบำยค ำศพัทท่ี์ปรำกฏในภำคผนวกฉบบัน้ี 

 

ค าศัพท์  ค าอธิบายศัพท์ 

“UW”  ผูจ้ดัจ ำหน่ำยหลกัทรัพย ์

“issuer” ผูเ้สนอขำยหุน้ ยกเวน้กรณีเป็นกำรจดัจ ำหน่ำยหน่วยทรัสต ์ 
ให ้“issuer” หมำยถึง “ผูจ้  ำหน่ำยทรัพยสิ์นแก่ทรัสต”์ 

“listed co.” บริษทัจดทะเบียนในตลำดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย 

“non-listed co.” บริษทัท่ีไม่ใช่บริษทัจดทะเบียนในตลำดหลกัทรัพย ์
แห่งประเทศไทย 

“lead UW” ผูจ้ดัจ ำหน่ำยหลกัทรัพยท่ี์มีส่วนร่วมในกำรก ำหนด 
รำคำเสนอขำยหลกัทรัพย ์

“co-UW” ผูจ้ดัจ ำหน่ำยหลกัทรัพยท่ี์ไม่มีส่วนร่วมในกำรก ำหนด
รำคำเสนอขำยหลกัทรัพย ์

“IPO” Initial Public Offering 

“SPO” Second Public Offering 

“Market mechanism” (“MM”) 

 

กลไกตลำดในกำรก ำหนดรำคำเสนอขำยหลกัทรัพย ์ 
เช่น มีกระบวนกำรในกำรส ำรวจควำมตอ้งกำรซ้ือ
หลกัทรัพย ์(book building) ท่ีส ำนกังำนยอมรับ   
มีรำคำตลำดท่ีสะทอ้นอุปสงคห์รืออุปทำน 
ในตลำดหลกัทรัพย ์เป็นตน้ 

“head of UW” ผูด้  ำรงต ำแหน่งผูอ้  ำนวยกำรฝ่ำยหรือเทียบเท่ำขึ้นไป 
ท่ีรับผิดชอบควบคุมดูแลงำนดำ้นกำรจดัจ ำหน่ำย
หลกัทรัพย ์
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“บริษทัยอ่ย” “บริษทัร่วม” และ  
“ผูถื้อหุน้รำยใหญ่” 

 

ใหมี้ควำมหมำยเช่นเดียวกบับทนิยำมของค ำดงักล่ำว 
ท่ีก ำหนดไวใ้นประกำศคณะกรรมกำรก ำกบัหลกัทรัพย์
และตลำดหลกัทรัพยว์ำ่ดว้ยกำรก ำหนดบทนิยำมใน
ประกำศเก่ียวกบักำรออกและเสนอขำยหลกัทรัพย ์

“ผูท่ี้เก่ียวขอ้งของ issuer” ใหมี้ควำมหมำยเช่นเดียวกบับทนิยำม “ผูท่ี้เก่ียวขอ้ง”  
ในประกำศท่ี ทธ. 27/2559 โดยอนุโลม 

 
ส่วนท่ี 2 : การห้ามท าหน้าท่ีเป็นผู้จัดจ าหน่ายหลกัทรัพย์ 

ตำมขอ้ 8 ของประกำศคณะกรรมกำรก ำกบัตลำดทุนวำ่ดว้ยหลกัเกณฑ ์เง่ือนไข และ
วิธีกำรในกำรจดัจ ำหน่ำยหลกัทรัพย ์ก ำหนดหำ้มมิใหผู้จ้ดัจ ำหน่ำยหลกัทรัพย ์(“UW”) รับจดัจ ำหน่ำย
หลกัทรัพย ์ในกรณีท่ี UW มีประโยชน์ท่ีอำจขดัแยง้กบักำรท ำหนำ้ท่ีเป็นผูจ้ดัจ ำหน่ำยหลกัทรัพย ์หรือ
ท ำใหก้ำรท ำหนำ้ท่ีดงักล่ำวไม่เป็นอิสระ  ทั้งน้ี แนวทำงกำรพิจำรณำลกัษณะหรือความสัมพนัธ์  
รวมถึงบุคคลท่ีมีความสัมพนัธ์เกีย่วข้องกบั UW หรือ issuer ท่ีอาจถือว่ามีประโยชน์ท่ีอาจขัดแย้งกบั
การท าหน้าที่เป็น UW มีดงัน้ี 

1. UW1 ถือหุ้น2 issuer 

1.1  หลกัการ 
กรณีท่ี UW ถือหุน้ใน issuer อำจพิจำรณำไดว้ำ่ UW มี financial interest  

จำกหุน้ท่ีถือ  ดงันั้น UW อำจมีแรงจูงใจท่ีจะด ำเนินกำรเพื่อประโยชน์ทำงกำรเงินดงักล่ำวมำกกวำ่ 
กำรท ำหนำ้ท่ีตำมมำตรฐำนวิชำชีพ โดย UW ซ่ึงมีหนำ้ท่ีก ำหนดรำคำเสนอขำย รวมทั้งใหค้  ำแนะน ำ 
และจดัจ ำหน่ำยหลกัทรัพยน์ั้น ก็อำจก ำหนดรำคำเสนอขำยท่ีสูงเกินจริง หรือพยำยำมขำยหลกัทรัพย ์
ทั้ง ๆ ท่ีไม่เหมำะกบัวตัถุประสงคก์ำรลงทุนหรือระดบัควำมเส่ียงท่ียอมรับไดข้องผูล้งทุน (mis-selling)  
ดงันั้น lead UW จึงไม่ควรมี financial interest ใน issuer เลย หรือในกรณี co-UW ไม่ควรมีในระดบั 
ท่ีท ำใหเ้กิดแรงจูงใจในกำรปฏิบติัหนำ้ท่ีอยำ่งไม่เหมำะสม

 
1 UW หมำยถึง UW และบคุคลต่อไปน้ี 

(1) ผูถื้อหุ้นรำยใหญ่  กรรมกำรผูมี้อ ำนำจลงนำมผกูพนับริษทั ผูจ้ดักำร หรือ head of UW ของ UW 
(2) ผูท่ี้เก่ียวขอ้งของ UW และของบคุคลตำม (1) 

2 กำรถือหุ้นพิจำรณำจำก 
(1) กำรถือหุ้นทำงตรงและทำงออ้มใน issuer และในบริษทัยอ่ยหรือบริษทัร่วมของ issuer และ 
(2) กำรถือหุ้นและหุ้นท่ีจะเกิดจำกกำรใชสิ้ทธิของหุ้นกูแ้ปลงสภำพ ใบส ำคญัแสดงสิทธิท่ีจะซ้ือหุ้น ใบส ำคญัแสดง

สิทธิอนุพนัธ์ และใบแสดงสิทธิในกำรซ้ือหุ้นเพ่ิมทนุท่ีโอนสิทธิได ้รวมทั้งหุ้นท่ีเป็นปัจจยัอำ้งอิงส ำหรับส่งมอบ 
ในกำรช ำระหน้ีตำมหุน้กูท่ี้มีอนุพนัธ์แฝง และหุ้นอำ้งองิของใบแสดงสิทธิในผลประโยชน์ท่ีเกิดจำกหลกัทรัพยอ์ำ้งอิง 
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อยำ่งไรก็ดี โดยท่ี issuer อำจเป็น listed co. หรือ non-listed co. ก็ได ้ซ่ึงในกรณีท่ี 
issuer เป็น listed co. อำจมีควำมเป็นไปไดท่ี้ UW จะมีกำรถือหุน้ของ issuer ดงักล่ำว เน่ืองจำกหุ้น listed co. 
เป็นหลกัทรัพยใ์นควำมตอ้งกำรของตลำด ดงันั้น แนวทำงกำรก ำหนดสัดส่วนกำรถือหุ้นจึงตอ้งค ำนึงถึง
สถำนกำรณ์ดงักล่ำวดว้ย  อยำ่งไรก็ดี สัดส่วนกำรถือหุ้นใน listed co. ก็ตอ้งไม่สูงจนอำจท ำใหเ้กิดแรงจูงใจ
ให ้UW ปฏิบติัหนำ้ท่ีไม่เหมำะสม 

นอกจำกน้ี lead UW ท่ีท ำหนำ้ท่ีทั้งก ำหนดรำคำและจดัจ ำหน่ำยหลกัทรัพย ์และ 
co-UW ท่ีท ำหนำ้ท่ีจดัจ ำหน่ำยหลกัทรัพยอ์ยำ่งเดียว มีระดบั COI  ท่ีแตกต่ำงกนัตำมหนำ้ท่ีท่ีเก่ียวขอ้ง คือ 
lead UW อำจมี COI ท่ีเกิดจำกกำรก ำหนดรำคำและกำร mis-selling ส่วน co-UW อำจมี COI ท่ีเกิดจำกกำร 
mis-selling เท่ำนั้น  lead UW จึงมีกรอบท่ีเขม้งวดกว่ำ co-UW 

ดงันั้น กำรถือหุ้นของ UW ใน issuer ในกรณีต่อไปน้ี อำจพิจำรณำไดว้ำ่  
UW มีผลประโยชน์ท่ีอำจขดัแยง้กบักำรท ำหนำ้ท่ีจดัจ ำหน่ำยหลกัทรัพย ์

1.1.1 lead UW 
(ก)  กรณี IPO 

(1)  lead UW ไม่ใช ้MM และมีกำรถือหุน้ใน issuer 
(2)  lead UW ใช ้MM และมีกำรถือหุน้ใน issuer เกินกวำ่ 10% ของ 

จ ำนวนหุ้นท่ีมีสิทธิออกเสียงทั้งหมดของ issuer หรือ มีมูลค่ำกำรถือหุน้ใน issuer เกินกวำ่ 15% ของ 
ส่วนของผูถื้อหุ้นของ UW 

(ข)  กรณี SPO3 
lead UW มีกำรถือหุน้ใน issuer เกินกวำ่ 10% ของหุน้ท่ีมีสิทธิออก

เสียงทั้งหมดของ issuer หรือ มีมูลค่ำกำรถือหุน้4ใน issuer เกินกวำ่ 15% ของส่วนของผูถื้อหุน้ของ UW 
1.1.2  co-UW 

ทั้งกรณี IPO/SPO หำก co-UW ถือหุน้ใน issuer เกินกวำ่ 20% ของ
จ ำนวนหุ้นท่ีมีสิทธิออกเสียงทั้งหมดของ issuer 

ทั้งน้ี กำรพิจำรณำกำรถือหุน้ทำงตรงและทำงออ้มใชแ้นวทำง ดงัน้ี 

 
3 ในกรณีหุ้น SPO ท่ีติด SP เป็นระยะเวลำนำน  UW ตอ้งมีกลไกในกำรก ำหนดรำคำหลกัทรัพยท่ี์เหมำะสม และ
สะทอ้นถึงอุปสงคห์รืออุปทำนในตลำดหลกัทรัพย ์โดยอำจพิจำรณำจำกปัจจยัต่ำง ๆ ท่ีอำจส่งผลกระทบต่อหุ้นนั้น 

4
 มูลค่ำทำงบญัชีของหุ้นในงบกำรเงินรำยปีหรือรำยไตรมำสล่ำสุดของ UW 
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1.2  ตัวอย่างการพจิารณาการถือหุ้นของ UW ใน issuer 
1.2.1 แผนภาพที่ 1 การถือหุ้นใน issuer ท่ีเป็นบริษัท IPO และการถือหุ้น 

ในบริษัทย่อย/บริษัทร่วมของ issuer 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

UW (1) ผู้ถือหุ้นรายใหญ่ กรรมการผู้มีอ านาจลงนามผูกพนั ผู้จัดการ 
หรือ head of UW ของ UW 

(2) ผู้ท่ีเกี่ยวข้องของ UW และบุคคลตาม (1) 
 

 

บริษัท ก 
บริษัท ข 

issuer 

A 

B 

C 

D 

E F 

กำรถือหุน้ของ UW จะนบัรวมกำรถือหุน้ทั้งทำงตรงและทำงออ้ม โดยวิธี pro rata  
ซ่ึงตำมแผนภำพแสดงกำรถือหุน้ของ UW ใน issuer ดงัน้ี 

• กำรถือหุน้ทำงตรง = A + F 
• กำรถือหุน้ทำงออ้ม = (B*C) + (D*E) 

กรณีท่ีเขำ้ข่ำยวำ่ UW มี COI ท่ีไม่สำมำรถท ำหนำ้ท่ีเป็น UW คือ 
(ก) lead UW ไม่ใช้ MM : A  0% หรือ  B  0% หรือ C  10%  
(ข) lead UW ใช้ MM :   

• A  10% หรือ B  10% หรือ C  10% หรือ 
• มูลค่ำกำรถือหุน้ตำมสัดส่วน A  15% ของส่วนของผูถื้อหุน้ของ UW โดย  

- หำก UW เป็นผูถื้อหุน้ใน issuer (listed co.) ใหใ้ชส่้วนของผูถื้อหุน้ของ UW เป็นฐำน 
ในกำรค ำนวณ   

- หำกผูถื้อหุ้นรำยใหญ่ของ UW เป็นผูถื้อหุ้นใน issuer (listed co.) ใหใ้ชส่้วนของผูถื้อหุ้น 
ของผูถื้อหุน้รำยใหญ่ของ UW เป็นฐำนในกำรค ำนวณ 

(ค) co-UW : A  20% หรือ B  20% หรือ C  20% 

UW 
A 

issuer 
(บ. IPO) 

 
  20% 

บ.ย่อย/บ.ร่วมของ issuer 
(listed co.) 

 

C 
บ.ย่อย/บ.ร่วมของ issuer 

(non-listed co.) 
 

 20% 
B 
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1.2.2 แผนภาพที่ 2 การถือหุ้นใน issuer ท่ีเป็น listed co. และการถือหุ้น 
ในบริษัทย่อย/บริษัทร่วมของ issuer 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 

UW 

A 

issuer 
(listed co.) 

 
 

 20% 

บ.ย่อย/บ.ร่วมของ issuer 
(listed co.) 

 

C บ.ย่อย/บ.ร่วมของ issuer 
(non-listed co.) 

 

 20% 

B 

กรณีท่ีเขำ้ข่ำยวำ่ UW มี COI ท่ีไม่สำมำรถท ำหนำ้ท่ีเป็น UW คือ  
(ก) lead UW ไม่ใช้ MM :  

• A  10% หรือ B  0% หรือ C  10% หรือ 
• มูลค่ำกำรถือหุน้ตำมสัดส่วน A  15% ของส่วนของผูถื้อหุน้ของ UW โดย  

- หำก UW เป็นผูถื้อหุน้ใน issuer (listed co.) ใหใ้ชส่้วนของผูถื้อหุน้ของ UW เป็นฐำน 
ในกำรค ำนวณ   

- หำกผูถื้อหุ้นรำยใหญ่ของ UW เป็นผูถื้อหุ้นใน issuer (listed co.) ใหใ้ชส่้วนของผูถื้อหุ้น 
ของผูถื้อหุน้รำยใหญ่ของ UW เป็นฐำนในกำรค ำนวณ 

(ข) lead UW ใช้ MM :  
• A  10% หรือ B  10% หรือ C  10% หรือ 
• มูลค่ำกำรถือหุน้ตำมสัดส่วน A  15% ของส่วนของผูถื้อหุน้ของ UW โดย  

- หำก UW เป็นผูถื้อหุน้ใน issuer (listed co.) ใหใ้ชส่้วนของผูถื้อหุน้ของ UW เป็นฐำน 
ในกำรค ำนวณ   

- หำกผูถื้อหุ้นรำยใหญ่ของ UW เป็นผูถื้อหุ้นใน issuer (listed co.) ใหใ้ชส่้วนของผูถื้อหุ้น 
ของผูถื้อหุน้รำยใหญ่ของ UW เป็นฐำนในกำรค ำนวณ 

(ค) Co-UW : A  20% หรือ B  20% หรือ C  20% 
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1.2.3 แผนภาพที่ 3 การถือหุ้นใน issuer ท่ี spin มาจาก listed co.  
 

 
 

 
 

 
 
 

 
 
 
 
 

 
 
 
 
 

issuer  
(บริษัท IPO) 

 

UW 

listed Co. 

 50% 

A 

B 

C 

กรณีท่ีเขำ้ข่ำยวำ่ UW มี COI ท่ีไม่สำมำรถท ำหนำ้ท่ีเป็น UW คือ  
(ก) lead UW ไม่ใช้ MM :  

• A  10% หรือ B  0% หรือ 
• มูลค่ำหุน้ตำมสัดส่วน A  15% ของส่วนของผูถื้อหุ้นของ UW โดย  

- หำก UW เป็นผูถื้อหุน้ใน issuer (listed co.) ใหใ้ชส่้วนของผูถื้อหุน้ของ UW เป็นฐำน 
ในกำรค ำนวณ   

- หำกผูถื้อหุน้รำยใหญ่ของ UW เป็นผูถื้อหุ้นใน issuer (listed co.) ใหใ้ชส่้วนของผูถื้อหุ้น 
ของผูถื้อหุ้นรำยใหญ่ของ UW เป็นฐำนในกำรค ำนวณ 

(ข) lead UW ใช้ MM :  
• (A*C) + B  10% หรือ 
• มูลค่ำหุน้ตำมสัดส่วน A  15% ของส่วนของผูถื้อหุ้นของ UW โดย  

- หำก UW เป็นผูถื้อหุน้ใน issuer (listed co.) ใหใ้ชส่้วนของผูถื้อหุน้ของ UW เป็นฐำน 
ในกำรค ำนวณ   

- หำกผูถื้อหุน้รำยใหญ่ของ UW เป็นผูถื้อหุ้นใน issuer (listed co.) ใหใ้ชส่้วนของผูถื้อหุ้น 
ของผูถื้อหุ้นรำยใหญ่ของ UW เป็นฐำนในกำรค ำนวณ 

(ค) Co-UW : A  20% หรือ B  20% 
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2. Issuer5 ถือหุ้น6UW 
2.1  หลกัการ 

กรณีท่ี issuer ถือหุ้นใน UW อำจพิจำรณำไดว้ำ่ issuer มีอิทธิพลต่อ 
กำรปฏิบติังำนของ UW  ดงันั้น issuer จึงไม่ควรถือหุ้นในระดบัท่ีสำมำรถช้ีน ำหรือสั่งกำรให ้UW 
ด ำเนินกำรท่ีไม่เป็นไปตำมมำตรฐำนวิชำชีพได ้ อยำ่งไรก็ตำม โดยท่ี UW อำจเป็น listed co. หรือ 
non-listed co. ก็ได ้ซ่ึงอำจมีควำมเป็นไปไดท่ี้ issuer จะมีกำรถือหุ้นของ UW ดงักล่ำว เน่ืองจำกหุ้น  
listed co. เป็นหลกัทรัพยใ์นควำมตอ้งกำรของตลำด  ดงันั้น แนวทำงกำรก ำหนดสัดส่วนกำรถือหุ้น 
จึงตอ้งค ำนึงถึงสถำนกำรณ์ดงักล่ำวดว้ย แต่สัดส่วนกำรถือหุ้นใน listed co. ก็ตอ้งไม่สูงจนอำจท ำให้ 
เกิด COI ในกำรปฏิบติัหนำ้ท่ี (เช่นเดียวกบั 1.)   

ดงันั้น ในกรณีต่อไปน้ี อำจพิจำรณำไดว้ำ่ UW มีผลประโยชน์ท่ีอำจขดัแยง้ 
กบักำรท ำหนำ้ท่ีจดัจ ำหน่ำยหลกัทรัพย ์

2.1.1 lead UW 
(ก)  กรณี lead UW เป็น non-listed co. 

(1)  issuer มีกำรถือหุน้ใน lead UW ท่ีไม่ใช ้MM 
(2)  issuer มีกำรถือหุน้ใน lead UW ท่ีใช ้MM เกินกวำ่ 10% ของ 

หุน้ท่ีมีสิทธิออกเสียงทั้งหมดของ UW  
(ข)  กรณี lead UW เป็น listed co. 

Issuer มีกำรถือหุน้ใน lead UW เกินกวำ่ 10% ของจ ำนวนสิทธิ 
ออกเสียงทั้งหมดของ UW 

2.1.2  co-UW 
issuer มีกำรถือหุ้นใน co-UW เกินกวำ่ 20% ของจ ำนวนสิทธิออกเสียง

ทั้งหมดของ UW 

 
5 issuer หมำยถึง issuer และบุคคลต่อไปน้ี  

(1) ผูถื้อหุ้นรำยใหญ่หรือกรรมกำรของ issuer 
(2)  ผูท่ี้เก่ียวขอ้งของ issuer และของบุคคลตำม (1) 

6 กำรถือหุ้นพิจำรณำจำก 
(1) กำรถือหุ้นทำงตรงและทำงออ้มใน UW และในบริษทัยอ่ยหรือบริษทัร่วมของ UW และ 
(2) กำรถือหุ้นและหุ้นท่ีจะเกิดจำกกำรใชสิ้ทธิของหุน้กูแ้ปลงสภำพ ใบส ำคญัแสดงสิทธิท่ีจะซ้ือหุน้ ใบส ำคญัแสดง

สิทธิอนุพนัธ์ และใบแสดงสิทธิในกำรซ้ือหุ้นเพ่ิมทนุท่ีโอนสิทธิได ้รวมทั้งหุ้นท่ีเป็นปัจจยัอำ้งอิงส ำหรับส่งมอบในกำร
ช ำระหน้ีตำมหุน้กูท่ี้มีอนุพนัธ์แฝง และหุ้นอำ้งอิงของใบแสดงสิทธิในผลประโยชน์ท่ีเกิดจำกหลกัทรัพยอ์ำ้งอิง 
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ทั้งน้ี กำรพิจำรณำกำรถือหุน้ทำงตรงและทำงออ้มใชแ้นวทำง ดงัน้ี 
 
  
 
 
 
 
 
 
 

2.2 ตัวอย่างการพจิารณาการถือหุ้นของ issuer ใน UW 
2.2.1 แผนภาพที่ 4 การถือหุ้นใน UW ท่ีเป็น non-listed co. และ 

การถือหุ้นในบริษัทย่อย/บริษัทร่วมของ UW 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

2 
 

กำรถือหุ้นของ issuer จะนบัรวมกำรถือหุ้นทั้งทำงตรงและทำงออ้ม โดยไม่ pro rata ซ่ึงตำมแผนภำพ 
แสดงกำรถือหุน้ของ issuer ใน UW = A + F + C + E + I โดย B  50%, D  50% หรือ G+H > 50%
หำก B  50%, D ≤ 50% หรือ G+H  50% ; จะไม่นบั C, E หรือ I ตำมล ำดบั)  

กรณีท่ีเขำ้ข่ำยวำ่ UW มี COI ท่ีไม่สำมำรถท ำหนำ้ท่ีเป็น UW คือ 
(ก) lead UW ไม่ใช้ MM : A  0% หรือ B  0% หรือ C  10%  
(ข) lead UW ใช้ MM : A  10% หรือ B  10% หรือ C  10% 
(ค) co-UW : A  20% หรือ B  20% หรือ C  20% 

issuer 
(1) ผู้ถือหุ้นรายใหญ่หรือกรรมการของ issuer 
(2) ผู้ท่ีเกี่ยวข้องของ issuer และของบุคคลตาม (1) 

บริษัท ก บริษัท ข 

UW 

A 

B 

C 

D 

E F 

บริษัท ค 

G H 

I 

issuer 

A 

UW 
(non-listed co.) 

 20% 

บ.ย่อย/บ.ร่วมของ UW 
(listed co.) 

 

C 
บ.ย่อย/บ.ร่วมของ UW 

(non-listed co.) 
 

 20% 
B 
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2.2.2 แผนภาพที่ 5 การถือหุ้นใน UW ท่ีเป็น listed co. และการถือหุ้น 
ในบริษัทย่อย/บริษัทร่วมของ UW 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
หมายเหต ุ  กำรนบัจ ำนวนหุ้นหรือหน่วยทรัสตต์ำม 1. และ 2. ใหน้บัรวมหุน้หรือหน่วยทรัสตท่ี์บุคคล

พึงไดรั้บจำกกำรจดัสรรตำมสิทธิท่ีเกิดจำกขอ้ผกูพนัใด ๆ ท่ีไดมี้กำรตกลงกนัไวก่้อนแลว้  
ซ่ึงขอ้ผกูพนัดงักล่ำวเป็นกำรใหสิ้ทธิในกำรถือหุน้หรือหน่วยทรัสตอ์นัเน่ืองมำจำก 
กำรท่ีบุคคลนั้นเป็นผูถื้อหุ้นใน listed co. ผูถื้อหน่วยทรัสต ์หรือผูถื้อหน่วยลงทุนใน
กองทุนรวมอสังหำริมทรัพย ์และไดมี้กำรเปิดเผยขอ้มูลดงักล่ำวไวใ้นแบบแสดงรำยกำร
ขอ้มูลกำรเสนอขำยหลกัทรัพยแ์ละหนงัสือช้ีชวนแลว้   

issuer 
 

A 

UW 
(listed co.) 

 20% 

บ.ย่อย/บ.ร่วมของ UW 
(listed co.) 

 

C 
บ.ย่อย/บ.ร่วมของ UW 

(non-listed co.) 
 

 20% 

B 

กรณีท่ีเขำ้ข่ำยวำ่ UW มี COI ท่ีไม่สำมำรถท ำหนำ้ท่ีเป็น UW  คือ 
(ก) lead UW ไม่ใช้ MM : A  10% หรือ B  0% หรือ C  10% 
(ข) lead UW ใช้ MM : A  10% หรือ B  10% หรือ C  10% 
(ค) Co-UW : A  20% หรือ B  20% หรือ C  20% 
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3. กรรมการของ issuer มีบุคคลหรือกลุ่มบุคคลเดียวกนัไปเป็นกรรมการ ผู้จัดการ 
หรือ head of UW ของ UW 

3.1  หลกัการ 
กำรท่ีกรรมกำรของ issuer เป็นกรรมกำร ผูจ้ดักำร หรือ head of  UW ของ UW ดว้ย 

อำจท ำให้เกิด COI ในกำรท ำหนำ้ท่ีของ UW เน่ืองจำกบุคคลดงักล่ำวอำจใชอ้ ำนำจหรือหนำ้ท่ีท่ีมีใน UW  
สั่งกำรให ้UW ก ำหนดรำคำเสนอขำยท่ีสูงเกินจริง หรือ mis-selling  ดงันั้น จึงตอ้งไม่มีกรรมกำรของ issuer 
เป็นผูท่ี้มีอิทธิพลต่อกำรท ำหนำ้ท่ีของ UW  เพื่อมิให้เกิดผลประโยชน์ทบัซอ้นดงักล่ำว  อยำ่งไรก็ดี  
เน่ืองจำกกำรก ำหนดรำคำของตรำสำรหน้ีมี yield curve เป็นขอ้มูลอำ้งอิง ท ำให้ยำกท่ี UW จะบิดเบือน 
รำคำตรำสำรหน้ีใหแ้ตกต่ำงจำก yield curve ได ้ขอ้ก ำหนดดงักล่ำวจึงไม่ใชบ้งัคบักบักำรท ำหนำ้ท่ี UW  
ตรำสำรหน้ี เช่นเดียวกบั 1. แต่จะใชก้ำรเปิดเผยขอ้มูลควำมสัมพนัธ์ เพื่อเป็นขอ้มูลให้แก่ผูล้งทุนใน 
กำรประกอบกำรตดัสินใจลงทุน นอกจำกน้ี หำกกรรมกำรอิสระหรือกรรมกำรตรวจสอบของ issuer  
ไปด ำรงต ำแหน่งเป็นกรรมกำรอิสระหรือกรรมกำรตรวจสอบของ UW ดว้ย ส ำนกังำนจะไม่ถือวำ่ UW  
มีผลประโยชน์ท่ีอำจขดัแยง้กบักำรท ำหนำ้ท่ีเป็น UW 

ดงันั้น กรณีท่ี UW มีกรรมกำร ผูจ้ดักำร หรือ head of UW เป็นบุคคลหรือกลุ่ม
บุคคลเดียวกบักรรมกำรของ issuer ในกรณีต่อไปน้ี ส ำนกังำนอำจพิจำรณำไดว้ำ่ UW มีผลประโยชน์ 
ท่ีอำจขดัแยง้กบักำรท ำหนำ้ท่ีจดัจ ำหน่ำยหลกัทรัพย ์
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 

UW 

UW 

 กก. 
ผู้จัดการ 

Head of UW 

กก. 

ซ ้ากนัและเกนิสัดส่วนการถือหุ้นตาม 1. 

issuer  
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3.2  ตัวอย่างการพจิารณาการเป็นกรรมการใน issuer 
แผนภาพท่ี 6 กรรมการ/ผู้จัดการ/head of UW ของ UW ไปเป็นกรรมการ

ใน issuer 

 

 
 
 
 
 
 

 

มีกรรมกำร 6 คน 

มีกรรมกำร 10 คน 
(กรรมกำรอิสระ 4 คน) 

A% 

UW 

Issuer 

กรณีท่ีเขำ้ข่ำยวำ่ UW มี COI ท่ีไม่สำมำรถท ำหนำ้ท่ีเป็น UW อนัเน่ืองมำจำกมีบุคคลหรือ 
กลุ่มบุคคลท่ีเขำ้มำท ำหนำ้ท่ี หรือมีอิทธิพล หรือมีบทบำทต่อกำรท ำหนำ้ท่ีของ UW คือ  

(ก) กรณีท่ีไม่มีการถือหุ้นระหว่างกนั :  
• กรรมกำร/ผูจ้ดักำร/head of UW ของ UW เป็นกรรมกำรใน issuer  

เวน้แต่บุคคลดงักล่ำวเป็นกรรมกำรอิสระหรือกรรมกำรตรวจสอบของทั้ง UW และ issuer 
(ข) กรณีท่ีมีการถือหุ้นระหว่างกัน :  

• กรรมกำร/ผูจ้ดักำร/head of UW ของ UW เป็นกรรมกำรใน issuer เกินสัดส่วน 
กำรถือหุน้ตำม 1.  เช่น หำก A = 10% เท่ำกบั กรรมกำร/ผูจ้ดักำร/head of UW ของ 
UW จะไปเป็นกรรมกำรใน issuer ได ้1 คน (จำก 10 คน)  หำกมีเกินกวำ่ 1 คน  
จะถือวำ่มี COI  เวน้แต่บุคคลดงักล่ำวเป็นกรรมกำรอิสระหรือกรรมกำรตรวจสอบ 
ของทั้ง UW และ issuer 

(ค) กรณี Co-UW :  
• กรรมกำร/ผูจ้ดักำร/head of UW ของ UW เป็นกรรมกำรใน issuer เกินสัดส่วน 

กำรถือหุน้ตำม 1. เช่น หำก A = 20% เท่ำกบั กรรมกำร/ผูจ้ดักำร/head of UW ของ 
UW จะไปเป็นกรรมกำรใน issuer ไดไ้ม่เกิน 2 คน (จำก 10 คน) หำกมีเกินกวำ่ 2 คน 
จะถือวำ่มี COI เวน้แต่บุคคลดงักล่ำวเป็นกรรมกำรอิสระหรือกรรมกำรตรวจสอบ 
ของทั้ง UW และ issuer 


