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   30 เมษายน 2562
เรียน 
นายกสมาคมบริษัทจัดการลงทุน

ผู้จัดการ  


บริษัทหลักทรัพย์ที่ได้รับใบอนุญาตให้ประกอบธุรกิจหลักทรัพย์ประเภท
การจัดการกองทุนรวมทุกบริษัท


ผู้ดูแลผลประโยชน์ของกองทุนรวมทุกราย


บริษัทหลักทรัพย์ที่ได้รับใบอนุญาตให้ประกอบธุรกิจหลักทรัพย์ประเภทการเป็นนายหน้า
ซื้อขายหลักทรัพย์ การค้าหลักทรัพย์ หรือการจัดจำหน่ายหลักทรัพย์ที่เป็นหน่วยลงทุน
ทุกบริษัท 
ที่ นจ.(ว) 5/2562  เรื่อง  นำส่งและซักซ้อมความเข้าใจเรื่องการแก้ไขประกาศเกี่ยวกับ
การจัดตั้งและการจัดการกองทุนรวม ข้อจำกัดการถือหน่วยลงทุน การชำระบัญชี และ
การกำหนดแนวทางปฏิบัติ (guideline) ที่เกี่ยวข้อง

ด้วยสำนักงานได้นำแนวทาง regulatory reform มาประยุกต์ใช้ในการทบทวนหลักเกณฑ์เดิม
ให้มีคุณภาพ สมเหตุสมผล ปฏิบัติได้จริง ไม่เป็นภาระกับบริษัทจัดการ และบรรลุเป้าหมายที่ต้องการ 
โดยปรับปรุงหลักเกณฑ์ที่เกี่ยวกับการจัดตั้งและการจัดการกองทุนรวม ข้อจำกัดการถือหน่วยลงทุน 
การชำระบัญชี และการกำหนดแนวทางปฏิบัติ (guideline) โดยได้ออกประกาศคณะกรรมการกำกับตลาดทุน 
และประกาศสำนักงานคณะกรรมการกำกับหลักทรัพย์และตลาดหลักทรัพย์ จำนวน 11 ฉบับ และประกาศ
แนวปฏิบัติ 1 ฉบับ (สิ่งที่ส่งมาด้วย) ดังนี้
1. ประกาศคณะกรรมการกำกับตลาดทุน ที่ ทน. 11/2562  เรื่อง  การจัดตั้งกองทุนรวม
เพื่อผู้ลงทุนทั่วไปและเพื่อผู้ลงทุนที่มิใช่รายย่อย และการเข้าทำสัญญารับจัดการกองทุนส่วนบุคคล (ฉบับที่ 6) ลงวันที่ 9 เมษายน พ.ศ. 2562
2. ประกาศคณะกรรมการกำกับตลาดทุน ที่ ทน. 12/2562  เรื่อง  หลักเกณฑ์การจัดการ
กองทุนรวมเพื่อผู้ลงทุนทั่วไป กองทุนรวมเพื่อผู้ลงทุนที่มิใช่รายย่อย กองทุนรวมเพื่อผู้ลงทุนประเภทสถาบัน และกองทุนส่วนบุคคล (ฉบับที่ 6) ลงวันที่ 9 เมษายน พ.ศ. 2562
3. ประกาศคณะกรรมการกำกับตลาดทุน ที่ ทน. 13/2562  เรื่อง  หลักเกณฑ์เกี่ยวกับข้อจำกัด
การถือหน่วยลงทุนในกองทุนรวม และหน้าที่ของบริษัทจัดการ (ฉบับที่ 6) ลงวันที่ 9 เมษายน พ.ศ. 2562
4. ประกาศคณะกรรมการกำกับตลาดทุน ที่ ทน. 14/2562  เรื่อง  ข้อผูกพันระหว่างผู้ถือหน่วยลงทุนกับบริษัทจัดการกองทุนรวม (ฉบับที่ 5) ลงวันที่ 9 เมษายน พ.ศ. 2562
5. ประกาศคณะกรรมการกำกับตลาดทุน ที่ ทน. 15/2562  เรื่อง  หลักเกณฑ์ เงื่อนไข และวิธีการชำระบัญชีของกองทุนรวม ลงวันที่ 9 เมษายน พ.ศ. 2562
6. ประกาศคณะกรรมการกำกับตลาดทุน ที่ ทน. 16/2562  เรื่อง  การลงทุนของกองทุน 
(ฉบับที่ 11) ลงวันที่ 9 เมษายน พ.ศ. 2562 และภาคผนวก 2 แนบท้ายประกาศ
7. ประกาศคณะกรรมการกำกับตลาดทุน ที่ ทธ. 17/2562  เรื่อง  มาตรฐานการประกอบธุรกิจ โครงสร้างการบริหารงาน ระบบงาน และการให้บริการของผู้ประกอบธุรกิจหลักทรัพย์ และผู้ประกอบธุรกิจ
สัญญาซื้อขายล่วงหน้า (ฉบับที่ 10) ลงวันที่ 9 เมษายน พ.ศ. 2562
8. ประกาศสำนักงานคณะกรรมการกำกับหลักทรัพย์และตลาดหลักทรัพย์ ที่ สน. 21/2562 

เรื่อง  หลักเกณฑ์ เงื่อนไข และวิธีการจัดการกองทุนรวมเพื่อผู้ลงทุนทั่วไป กองทุนรวมเพื่อผู้ลงทุนที่มิใช่รายย่อย กองทุนรวมเพื่อผู้ลงทุนประเภทสถาบัน และกองทุนส่วนบุคคล (ฉบับที่ 12) ลงวันที่ 9 เมษายน พ.ศ. 2562
9. ประกาศสำนักงานคณะกรรมการกำกับหลักทรัพย์และตลาดหลักทรัพย์ ที่ สน. 22/2562 

เรื่อง  หนังสือชี้ชวนเสนอขายหน่วยลงทุนของกองทุนรวมเพื่อผู้ลงทุนทั่วไป กองทุนรวมเพื่อผู้ลงทุนที่มิใช่รายย่อย
และกองทุนรวมเพื่อผู้ลงทุนประเภทสถาบัน (ฉบับที่ 8) ลงวันที่ 9 เมษายน พ.ศ. 2562 และแบบ 123-1 (factsheet) 
10. ประกาศสำนักงานคณะกรรมการกำกับหลักทรัพย์และตลาดหลักทรัพย์ ที่ สน. 23/2562 

เรื่อง  รายละเอียดของโครงการจัดการกองทุนรวม (ฉบับที่ 9) ลงวันที่ 9 เมษายน พ.ศ. 2562  

         11. ประกาศสำนักงานคณะกรรมการกำกับหลักทรัพย์และตลาดหลักทรัพย์ ที่ สธ. 45/2562
เรื่อง  ข้อกำหนดในรายละเอียดเกี่ยวกับการลงทุนเพื่อเป็นทรัพย์สินของผู้ประกอบธุรกิจ (ฉบับที่ 3) ลงวันที่ 30 เมษายน พ.ศ. 2562  
12. ประกาศแนวปฏิบัติ ที่ นป. 4/2562 เรื่อง แนวทางปฏิบัติในการกำหนดส่วนได้เสียของ
ผู้ถือหน่วยลงทุนสำหรับสิทธิประโยชน์หรือความเสียหายที่เกิดขึ้นในกองทุนรวมตลาดเงินที่กำหนดราคาหน่วยลงทุนคงที่กรณีที่เกิดเหตุการณ์ที่ส่งผลกระทบต่อมูลค่าหน่วยลงทุนอย่างมีนัยสำคัญ ลงวันที่ 9 เมษายน พ.ศ. 2562
เพื่อให้ผู้ประกอบธุรกิจมีความเข้าใจที่ตรงกันและถือปฏิบัติตามหลักเกณฑ์ที่ประกาศกำหนด
ได้อย่างถูกต้อง สำนักงานจึงขอซักซ้อมความเข้าใจเกี่ยวกับการแก้ไขประกาศดังกล่าว และกำหนดแนวทางปฏิบัติ
ที่เกี่ยวข้อง ดังต่อไปนี้ 
1.  วัตถุประสงค์ของการออกประกาศ
เพื่อเพิ่มความยืดหยุ่นในทางปฏิบัติให้สามารถปฏิบัติได้จริง ลดอุปสรรคและไม่เป็นภาระกับบริษัทจัดการ เพื่อให้สอดคล้องกับสภาพธุรกิจที่เปลี่ยนแปลงไป รวมถึงกำหนดหลักเกณฑ์เพิ่มเติมเพื่อรองรับกองทุนรวมรูปแบบใหม่ 
2.  สรุปสาระสำคัญของประกาศ
สำนักงานขอเรียนสรุปสาระสำคัญของการปรับปรุงหลักเกณฑ์ ดังต่อไปนี้

2.1  การจัดตั้ง การจัดการกองทุนรวม ข้อจำกัดการถือหน่วยลงทุน 
(1)  การตั้งชื่อกองทุนรวม (ขยายความข้อ 9 ของประกาศ ที่ ทน.88/2558)



      หลักการกำหนดชื่อกองทุนรวมต้องไม่มีลักษณะที่อาจทำให้ผู้ลงทุนเข้าใจผิด
ในลักษณะ ประเภท ความเสี่ยง หรือผลตอบแทนของกองทุนรวม สำนักงานจึงขอซักซ้อมความเข้าใจ
ในการกำหนดชื่อกองทุนรวม ดังต่อไปนี้
·  ต้องไม่ระบุชื่อที่ทำให้ผู้ลงทุนเข้าใจผิดว่ากองทุนมีความเสี่ยงต่ำเทียบเคียง
กับการฝากเงินกับธนาคาร เช่น ห้ามใช้คำว่า “ออม”  “ออมทรัพย์”  “สะสมทรัพย์”  “เซฟวิ่ง”  และ  “savings” 
เป็นต้น 
·  กรณีเป็นกองทุนรวมตราสารหนี้ที่ในรายละเอียดโครงการกำหนดให้ผู้ลงทุนสามารถซื้อขายหน่วยลงทุนได้ทุกวันทำการ (Daily Fixed Income Fund : “กอง daily FI”) บริษัทจัดการต้อง
ไม่ระบุชื่อที่อาจทำให้ผู้ลงทุนเข้าใจผิดว่ากองทุนดังกล่าวเป็นกองทุนรวมตลาดเงิน หรือมีความเสี่ยงที่เทียบเคียง
ได้กับการลงทุนในกองทุนรวมตลาดเงิน เพื่อไม่ให้ผู้ลงทุนเข้าใจผิดในสาระสำคัญและตัดสินใจลงทุน
โดยเข้าใจผิดว่า กอง daily FI เป็นกองทุนประเภทเดียวกันกับ MMF เช่น ห้ามใช้คำว่า “เงิน”  “เอ็ม”  
“M”  “money”  และ  “ตลาดเงิน” เป็นต้น
(2)  การคำนวณและประกาศมูลค่าทรัพย์สินสุทธิ (“NAV”) และมูลค่าหน่วยลงทุน (เพิ่มเติมข้อ 148/2 ของประกาศ ที่ สน.87/2558 ซึ่งแก้ไขโดยประกาศ ที่ สน.21/2562)
(2.1) ผ่อนคลายการคำนวณและประกาศ NAV และมูลค่าหน่วยลงทุนสำหรับ
กองทุน buy & hold

-  เดิม : คำนวณ NAV และมูลค่าหน่วยลงทุนทุกสิ้นวันทำการ และคำนวณราคาขายหน่วยลงทุนและราคารับซื้อคืนหน่วยลงทุนทุกสิ้นวันทำการซื้อขายหน่วยลงทุน 
-  การแก้ไขหลักเกณฑ์ : 
ให้บริษัทจัดการคำนวณและประกาศ NAV และมูลค่าหน่วยลงทุนอย่างน้อยในวันดังนี้
(1) การคำนวณ : 
1. วันทำการก่อนวันทำการซื้อขายหน่วยลงทุน (T-1)
2. วันทำการซื้อขายหน่วยลงทุน (T)
3. วันที่กองทุนมีการลงทุน (@investment)
4. วันทำการสุดท้ายของแต่ละเดือน 
5. วันที่มีเหตุการณ์ซึ่งก่อให้เกิดผลกระทบต่อกองทุนรวมอย่างมีนัยสำคัญ (“material event”)
(2) การประกาศ : ให้กองทุนรวมประกาศมูลค่าดังกล่าวของวันที่คำนวณ 
ภายในวันทำการถัดไป  
เนื่องจากบริษัทจัดการลงทุนเพื่อกองทุน buy & hold เพียงครั้งเดียว 
จึงอาจไม่มีความจำเป็นที่ต้องคำนวณ NAV เพื่อแสดงมูลค่าที่แท้จริงของทรัพย์สินที่ลงทุน หรือติดตามดูแลอัตราส่วนให้เป็นไปตามหลักเกณฑ์การลงทุนทุกวัน แต่กรณีเกิด material event บริษัทจัดการก็ควรคำนวณและประกาศ NAV เพื่อให้ผู้ลงทุนทราบผลกระทบต่อมูลค่าการลงทุน
(2.2) เพิ่มเติมการคำนวณและประกาศ NAV และมูลค่าหน่วยลงทุนสำหรับ
กองทุนรวมที่กำหนดวันซื้อขายหน่วยลงทุนแต่ละครั้งห่างกันยาวกว่า 1 เดือน (interval fund
 > 1 เดือน)  
กรณีเกิด material event เพื่อให้ผู้ลงทุนทราบข้อมูล NAV และมูลค่าหน่วยลงทุนของกองทุนรวมที่ได้รับ
ผลกระทบดังกล่าว ให้บริษัทจัดการคำนวณและประกาศ NAV และมูลค่าหน่วยลงทุนภายในวันทำการถัดไป (เพิ่มเติมข้อ 10 (3) ของประกาศ ที่ สน.87/2558 ซึ่งแก้ไขโดยประกาศ ที่ สน.21/2562)
(3)  การจัดทำรายงานของกองทุนรวม 
(3.1) เพิ่มรายการในรายงานรอบระยะเวลา 6 เดือนและรายงานรอบปีบัญชีของกองทุน (เพิ่มเติมข้อ 37 ของประกาศ ที่ สน.87/2558 ซึ่งแก้ไขโดยประกาศ ที่ สน.21/2562)
 เพิ่มรายการรายละเอียดการรับค่าตอบแทนหรือประโยชน์อื่นใดที่มิใช่
ดอกผลหรือผลประโยชน์โดยทั่วไปที่เกิดจากการลงทุน (ถ้ามี) ในรายงานรอบระยะเวลา 6 เดือนและรายงานประจำปี เพื่อให้ผู้ลงทุนทราบเกี่ยวกับการรับผลประโยชน์ตอบแทนเนื่องจากการประกอบธุรกิจ (soft/ hard dollar) ตามที่กำหนดในประกาศสำนักงานคณะกรรมการ ก.ล.ต. ที่ นป. 1/2558 เรื่อง แนวทางปฏิบัติสำหรับการกำหนดนโยบาย มาตรการ และระบบงานที่เกี่ยวกับการกระทำที่อาจมีความขัดแย้งทางผลประโยชน์
กับลูกค้า ลงวันที่ 7 เมษายน พ.ศ. 2558
(3.2) ผ่อนผันการจัดทำรายงานสำหรับกองทุน buy and hold ที่มีอายุไม่เกิน 1 ปี (เพิ่มเติมข้อ 148/3 ของประกาศ ที่ สน.87/2558 ซึ่งแก้ไขโดยประกาศ ที่ สน.21/2562)
ผ่อนผันเป็นการทั่วไปให้บริษัทจัดการไม่ต้องจัดทำรายงานรอบระยะเวลา 
6 เดือน และรายงานรอบปีบัญชีของกองทุนที่มีอายุประมาณไม่เกิน 1 ปี ที่มีนโยบายการลงทุนเพียงครั้งเดียวในตราสารที่มีอายุใกล้เคียงกับอายุกองทุน และพอร์ตการลงทุนไม่มีการเปลี่ยนแปลงอย่างมีนัยสำคัญ
ตลอดอายุโครงการ ซึ่งบริษัทจัดการได้มีการเปิดเผยพอร์ตการลงทุนของกองทุนให้ผู้ถือหน่วยลงทุนทราบตั้งแต่เสนอขาย IPO และ update ข้อมูลพอร์ตการลงทุนจริงให้ผู้ถือหน่วยลงทุนทราบภายหลังการลงทุนจริงอยู่แล้ว
(3.3) ยกเลิกการจัดทำและจัดส่งข้อมูลเกี่ยวกับการลงทุนในสัญญาซื้อขายล่วงหน้าหรือตราสารที่มีสัญญาซื้อขายล่วงหน้าแฝง (แก้ไขข้อ 45 ของประกาศ ที่ สน.87/2558 ซึ่งแก้ไขโดยประกาศ 
ที่ สน.21/2562)
 ยกเลิก การจัดทำและจัดส่งข้อมูลเกี่ยวกับการลงทุนในสัญญาซื้อขายล่วงหน้าหรือตราสารที่มีสัญญาซื้อขายล่วงหน้าแฝงภายหลังการลงทุน ให้กับผู้ดูแลผลประโยชน์ภายใน 
5 วันทำการนับแต่วันที่มีการลงทุน เนื่องจากหลักเกณฑ์การลงทุนในปัจจุบันได้มีข้อกำหนดให้บริษัทจัดการ ต้องพิจารณาตามหลักเกณฑ์การคัดเลือกหลักทรัพย์ก่อนการลงทุนในหลักทรัพย์หรือสัญญาซื้อขายล่วงหน้า สำนักงานจึงยกเลิกการจัดทำและจัดส่งข้อมูลดังกล่าวเพื่อไม่ให้เป็นภาระกับบริษัทจัดการ
(4)  การใช้สิทธิออกเสียงในที่ประชุมผู้ถือหลักทรัพย์ในนามกองทุนรวม 
(แก้ไขข้อ 92 ของประกาศ ที่ สน.87/2558 ซึ่งแก้ไขโดยประกาศ ที่ สน.21/2562)
-  เดิม : ใช้สิทธิออกเสียงในที่ประชุมผู้ถือหุ้น
-  การแก้ไขหลักเกณฑ์ : 
กำหนดการใช้สิทธิออกเสียงให้ครอบคลุมหลักทรัพย์ทุกประเภทที่กองทุนรวมลงทุน เพื่อให้บริษัทจัดการทำหน้าที่รักษาผลประโยชน์ของผู้ถือหน่วยลงทุน
(5)  การจ่ายเงินปันผล (แก้ไขข้อ 93 ของประกาศ ที่ สน.87/2558 ซึ่งแก้ไขโดยประกาศ ที่ สน.21/2562)
-  เดิม : ให้บริษัทจัดการประกาศในหนังสือพิมพ์รายวันอย่างน้อย 1 ฉบับ
-  การแก้ไขหลักเกณฑ์ :
เพื่อเพิ่มความยืดหยุ่นในการดำเนินงาน และลดภาระค่าใช้จ่ายของบริษัทจัดการ ให้บริษัทจัดการสามารถเปิดเผยข้อมูลการจ่ายเงินปันผลในช่องทางที่ผู้ลงทุนทั่วไปสามารถรับทราบข้อมูลได้
(6)  การลดและการเพิ่มค่าธรรมเนียมหรือค่าใช้จ่าย (แก้ไขข้อ 97 98 99 ของประกาศ ที่ สน.87/2558 ซึ่งแก้ไขโดยประกาศ ที่ สน.21/2562)
-  เดิม :
(1) กรณีที่บริษัทจัดการเรียกเก็บค่าธรรมเนียมหรือค่าใช้จ่ายเพิ่มขึ้นตามที่
ระบุไว้ในโครงการ ให้บริษัทจัดการเปิดเผยข้อมูลให้ผู้ลงทุนทราบอย่างทั่วถึงด้วยวิธีการที่เหมาะสมภายใน
3 วันทำการนับแต่วันที่มีการเรียกเก็บค่าธรรมเนียมหรือค่าใช้จ่ายเพิ่มขึ้น 
(2) แจ้งการเปลี่ยนแปลงค่าธรรมเนียมหรือค่าใช้จ่ายให้สำนักงานทราบภายใน 15 วันนับแต่วันเปลี่ยนแปลงค่าธรรมเนียมหรือค่าใช้จ่าย 
-  การแก้ไขหลักเกณฑ์ :
 การขึ้นค่าธรรมเนียมหรือค่าใช้จ่ายตามที่ระบุไว้ในโครงการ บริษัทจัดการต้องคำนึงถึงความสมเหตุสมผลกับสภาพปกติทางธุรกิจและประโยชน์ของลูกค้าเป็นสำคัญ และต้องเปิดเผยข้อมูลดังกล่าวให้ผู้ลงทุนทราบล่วงหน้าอย่างทั่วถึงด้วยวิธีการที่เหมาะสมอันทำให้มั่นใจได้ว่า
ผู้ลงทุนได้รับทราบข้อมูลดังกล่าว โดยอย่างน้อยต้องจัดให้มีการเผยแพร่ข้อมูลไว้บนเว็บไซต์ของบริษัทจัดการ และ ณ สถานที่ในการซื้อขายหน่วยลงทุนทุกแห่งของบริษัทจัดการ และผู้สนับสนุนการขายหรือรับซื้อคืนหน่วยลงทุน (ถ้ามี)  เพราะเรื่องดังกล่าวส่งผลกระทบต่อการตัดสินใจลงทุนของผู้ลงทุน โดยดำเนินการดังต่อไปนี้ 
   (6.1) การเรียกเก็บค่าธรรมเนียมหรือค่าใช้จ่าย
(1) กรณีเรียกเก็บค่าธรรมเนียมหรือค่าใช้จ่ายเพิ่มขึ้นไม่เกินกว่า
อัตราขั้นสูงของค่าธรรมเนียมหรือค่าใช้จ่ายเดิมตามที่ระบุไว้ในโครงการ ให้บริษัทจัดการแจ้งผู้ลงทุนทราบล่วงหน้าไม่น้อยกว่า 3 วันทำการก่อนการเรียกเก็บค่าธรรมเนียมหรือค่าใช้จ่ายเพิ่มขึ้น
(2) กรณีเรียกเก็บค่าธรรมเนียมหรือค่าใช้จ่ายเพิ่มขึ้นเกินกว่าอัตราขั้นสูง
ของค่าธรรมเนียมหรือค่าใช้จ่ายเดิมตามที่ระบุไว้ในโครงการ ในรอบระยะเวลาย้อนหลัง 1 ปี นับแต่วันที่บริษัทจัดการประสงค์จะขึ้นค่าธรรมเนียมหรือค่าใช้จ่าย ให้บริษัทจัดการ ดำเนินการดังนี้ 
(2.1) เพิ่มไม่เกินกว่าอัตราร้อยละ 5 ของอัตราขั้นสูง ให้เปิดเผย
ให้ผู้ลงทุนทราบไม่น้อยกว่า 60 วัน ก่อนการเรียกเก็บค่าธรรมเนียมหรือค่าใช้จ่ายเพิ่มขึ้น
(2.2) เพิ่มเกินกว่าอัตราร้อยละ 5 ของอัตราขั้นสูง ต้องได้รับมติพิเศษ

(6.2) ยกเลิกการแจ้งต่อสำนักงานกรณีการลดและการเพิ่มค่าธรรมเนียมหรือค่าใช้จ่ายภายใต้เพดานค่าธรรมเนียมหรือค่าใช้จ่ายที่ระบุไว้ในโครงการ
ทั้งนี้ การลดหรือเพิ่มค่าธรรมเนียมหรือค่าใช้จ่ายทุกกรณี ให้บริษัทจัดการ ปรับปรุงข้อมูลใน factsheet ให้เป็นปัจจุบันภายในวันที่ปรับลดหรือเพิ่มด้วย 
(6.3) นอกจากนี้ ที่ผ่านมาสำนักงานพบว่ากรณี term fund และ trigger fund 
ที่ได้รับผลตอบแทน หรือมีมูลค่าหน่วยลงทุนสูงกว่าที่ได้เปิดเผยไว้ตอนเสนอขายหน่วยลงทุน บริษัทจัดการ
จะปรับค่าธรรมเนียมการจัดการ/ ค่าธรรมเนียมการรับซื้อคืนหน่วยลงทุนให้สูงขึ้น เพื่อให้บริษัทจัดการได้รับ
ส่วนแบ่งจากผลตอบแทนส่วนเกินนั้น โดยผู้ถือหน่วยลงทุนที่ไม่พอใจไม่สามารถขายคืนหน่วยลงทุนดังกล่าวได้ จึงเห็นควรให้บริษัทจัดการเปิดเผยแนวทางการขึ้นค่าธรรมเนียมดังกล่าวให้ผู้ลงทุนทราบใน factsheet และรายละเอียดโครงการตั้งแต่เสนอขายกองทุน เพื่อให้ผู้ลงทุนมีข้อมูลประกอบการตัดสินใจลงทุนด้วย 
(เช่น กองทุนมีเพดานค่าธรรมเนียมการจัดการเท่ากับ 1.5% ต่อปี และมีค่าธรรมเนียมที่เรียกเก็บจริงที่ประมาณไว้ตอนเสนอขายเท่ากับ 1% ต่อปี โดยในกรณีที่ term fund ได้รับอัตราผลตอบแทนสูงกว่าอัตราผลตอบแทนที่ได้เปิดเผยไว้ตอนเสนอขายหน่วยลงทุน บริษัทจัดการจะเรียกเก็บค่าธรรมเนียมการจัดการเพิ่ม ทั้งนี้ ไม่เกินเพดานค่าธรรมเนียมการจัดการ 1.5% ต่อปี เป็นต้น)  การดำเนินการดังกล่าวเป็นไปเพื่อให้เกิดความชัดเจนและไม่ทำให้
ผู้ถือหน่วยลงทุนเข้าใจผิดในสาระสำคัญของค่าใช้จ่าย  โดยการขึ้นค่าใช้จ่ายควรแจ้งผู้ถือหน่วยลงทุนล่วงหน้า  
และเปิดให้ผู้ถือหน่วยลงทุนที่ไม่พอใจสามารถขายคืนหน่วยลงทุนหรือตัดสินใจไม่ซื้อหน่วยลงทุนได้ 
(7)  การเลิกกองทุนรวม (แก้ไขข้อ 102 102/1 ของประกาศ ที่ สน.87/2558 ซึ่งแก้ไขโดยประกาศ ที่ สน.21/2562)
-  เดิม : ให้บริษัทจัดการดำเนินการเลิกกองทุนรวมเมื่อมีการขายคืนหน่วยลงทุนสุทธิเกินกว่า 2 ใน 3 ของจำนวนหน่วยลงทุนที่จำหน่ายได้แล้วทั้งหมด (“ 2/3”)
-  การแก้ไขหลักเกณฑ์ :
เพื่อให้บริษัทจัดการมีความยืดหยุ่นในการจัดการกองทุนรวมมากขึ้น 
โดยคำนึงถึงความเป็นธรรมและผลประโยชน์ของผู้ถือหน่วยลงทุนทุกรายเป็นสำคัญ  บริษัทจัดการสามารถใช้ดุลยพินิจในการพิจารณาเลิกกองทุนหรือไม่เลิกกองทุนได้ ดังต่อไปนี้
(1) ในกรณีที่เข้าเงื่อนไข 2/3 บริษัทจัดการสามารถมีดุลยพินิจจะเลิกหรือ
ไม่เลิกกองทุนก็ได้ หากบริษัทจัดการพิจารณาแล้ว มีความเชื่อโดยสุจริตและสมเหตุสมผลว่า การเลิกกองทุนรวม
จะไม่เป็นประโยชน์ต่อผู้ถือหน่วยลงทุนที่เหลืออยู่ และกองทุนรวมยังคงมีทรัพย์สินคงเหลือที่มีคุณภาพ
และมีสภาพคล่องอย่างเพียงพอ และผู้ถือหน่วยลงทุนที่เหลืออยู่จะไม่ได้รับผลกระทบจากการขายคืนนั้น  
ทั้งนี้ การขายทรัพย์สินของกองทุนเพื่อชำระค่าขายคืนหน่วยลงทุน
ให้ผู้ถือหน่วยลงทุนดังกล่าว ต้องมีการขายทรัพย์สินของกองทุนแบบตัดตรง
 
(2) หากมีแนวโน้มว่าอาจมีการขายคืนสุทธิ > 2/3 เช่น กรณี roll-over fund 

ที่มีคำสั่งขายคืนล่วงหน้าเป็นจำนวนมาก และบริษัทจัดการพิจารณาแล้วมีความเชื่อโดยสุจริตและสมเหตุสมผล
ว่าการเลิกกองทุนรวมจะเป็นประโยชน์ต่อผู้ถือหน่วยลงทุนโดยรวมมากกว่า  บริษัทจัดการสามารถตัดสินใจ
เลิกกองทุนโดยไม่ต้องรอ trigger 2/3 ก็ได้ โดยคำสั่งซื้อขายที่ค้างอยู่ถือเป็นโมฆะ  และบริษัทจัดการต้องเปิดเผยเงื่อนไขดังกล่าวให้ชัดเจนในรายละเอียดโครงการและหนังสือชี้ชวน (แก้ไขแบบ 123-1 (factsheet))
ทั้งนี้ บริษัทจัดการจะต้องระบุในข้อผูกพันระหว่างผู้ถือหน่วยลงทุนกับ
บริษัทจัดการ กรณีบริษัทจัดการต้องดำเนินการเลิกกองทุนอันเนื่องมาจากการเปลี่ยนแปลงจำนวน
ผู้ถือหน่วยลงทุนหรือมีการขายคืนหน่วยลงทุนด้วย (แก้ไขข้อ 12/1 ของประกาศ ที่ ทน.19/2554 ซึ่งแก้ไขโดย ประกาศ ที่ ทน.14/2562)
 (8)  การเลิกกอง RMF / LTF (แก้ไขข้อ 123/2  ของประกาศ ที่ สน.87/2558 ซึ่งแก้ไขโดยประกาศ ที่ สน.21/2562)
-  เดิม : ให้บริษัทจัดการจำหน่ายหลักทรัพย์หรือทรัพย์สินที่เหลืออยู่ของ
กองทุนรวมเพื่อรวบรวมเงินและดำเนินการโอนย้ายการลงทุนภายใน 5 วันทำการนับแต่วันที่มีผู้ถือหน่วยลงทุนเหลือน้อยกว่า 35 ราย หรือมีการขายคืนหน่วยลงทุนเกิน 2 ใน 3 ของจำนวนหน่วยลงทุนที่จำหน่ายได้แล้วทั้งหมด
-  การแก้ไขหลักเกณฑ์ :
 เพื่อเพิ่มความยืดหยุ่นในทางปฏิบัติ และผู้ลงทุนได้รับสิทธิประโยชน์
ทางภาษีอย่างต่อเนื่อง จึงผ่อนคลายระยะเวลาการจำหน่ายหลักทรัพย์หรือทรัพย์สิน รวบรวมเงินจากการจำหน่ายหลักทรัพย์หรือทรัพย์สิน และโอนย้ายการลงทุนไปยัง RMF / LTF อื่น โดยให้จำหน่ายหลักทรัพย์หรือทรัพย์สินภายใน 5 วันทำการ รวบรวมเงินจากการจำหน่ายหลักทรัพย์หรือทรัพย์สิน ภายใน 10 วันทำการ และโอนย้ายการลงทุนไปยัง RMF / LTF อื่นโดยไม่ชักช้า
(9)  การจัดทำและส่งรายงานของกองทุนส่วนบุคคลและกองทุนสำรองเลี้ยงชีพ
(ยกเลิกข้อ 159  ของประกาศ ที่ สน.87/2558 ซึ่งแก้ไขโดยประกาศ ที่ สน.21/2562)
-  เดิม : ให้บริษัทจัดการจัดทำและจัดส่งรายงานการรับฝากทรัพย์สินของ PF และ PVD กับผู้รับฝากทรัพย์สินแต่ละราย ณ สิ้นวันทำการสุดท้ายของแต่ละปี
-  การแก้ไขหลักเกณฑ์ :
สำนักงานได้ทบทวนการจัดส่งรายงานของบริษัทจัดการในปัจจุบัน และเพื่อลดภาระของผู้ประกอบธุรกิจ จึงได้ยกเลิกการจัดทำและจัดส่งรายงานการรับฝากทรัพย์สินของ PF และPVD กับผู้รับฝากทรัพย์สินแต่ละราย ณ สิ้นวันทำการสุดท้ายของแต่ละปี
 (10)  ปรับปรุงนิยาม “นโยบายการลงทุนที่มีความเสี่ยงสูง” ให้รวมถึงการลงทุนทางอ้อม
(แก้ไขข้อ 171 ของประกาศ ที่ สน.87/2558 ซึ่งแก้ไขโดยประกาศ ที่ สน.21/2562)
-  เดิม :  “นโยบายการลงทุนที่มีความเสี่ยงสูง” หมายความว่า นโยบายการลงทุน
ที่กำหนดให้มีการลงทุนในหลักทรัพย์หรือทรัพย์สินประเภทใดประเภทหนึ่งหรือหลายประเภทดังต่อไปนี้......... 
-  การแก้ไขหลักเกณฑ์ :
ปรับปรุงนิยามให้ครอบคลุมการลงทุนไม่ว่าโดยทางตรงหรือทางอ้อม
ผ่านกองทุนรวม โดยแก้ไขเป็น 
 “นโยบายการลงทุนที่มีความเสี่ยงสูง” หมายความว่า นโยบายการลงทุน
ที่กำหนดให้มีการลงทุนไม่ว่าโดยทางตรงหรือทางอ้อมในหลักทรัพย์หรือทรัพย์สินประเภทใดประเภทหนึ่ง
หรือหลายประเภทดังต่อไปนี้ ........
(11)  ข้อจำกัดการถือหน่วยลงทุน (“เกณฑ์ 1 ใน 3”) (แก้ไขประกาศ ที่ ทน.46/2556 
ซึ่งแก้ไขโดยประกาศ ที่ ทน.13/2562 และแก้ไขข้อ 11(5) ของประกาศ ที่ สธ.15/2558 ซึ่งแก้ไขโดยประกาศ 
ที่ สธ.45/2562)
-  เดิม :
(1) ผู้ลงทุนรายใหญ่ (participating dealer: “PD”) และผู้ดูแลสภาพคล่อง (market maker: “MM”) ของกองทุนรวมอีทีเอฟ (“ETF”) ที่ได้รับการแต่งตั้งจากบริษัทจัดการ ถือหน่วยลงทุนได้โดยไม่จำกัดสัดส่วนไม่เกิน 1 ปี
(2) ผู้ถือหน่วยลงทุนจะถือหน่วยลงทุนเกิน 1 ใน 3 ได้แต่ไม่เกินร้อยละ 50 
ของจำนวนหน่วยลงทุนที่จำหน่ายได้แล้วทั้งหมด โดยต้องได้รับการผ่อนผันจากสำนักงาน
-  การแก้ไขหลักเกณฑ์ :
 เพื่อให้ PD/MM สามารถทำหน้าที่รักษาสภาพคล่องของ ETF ได้อย่างเต็มที่ และเพื่อให้บริษัทจัดการเกิดความคล่องตัวในการบริหารจัดการกองทุนรวม โดยผู้ลงทุนทั้งบุคคลธรรมดาและ
นิติบุคคลสามารถลงทุนในกองทุนรวมเกิน 1 ใน 3 ได้โดยไม่ต้องขอผ่อนผันก่อน ซึ่งจะทำให้กองทุนรวม
มีโอกาสเติบโตได้มากยิ่งขึ้นโดยเฉพาะกองทุนรวมที่มีขนาดเล็ก โดยมีการแก้ไขดังนี้
(1) เพิ่มเติมลักษณะของกองทุนรวมที่อาจมีการถือหน่วยลงทุนเกิน 1 ใน 3 ได้แก่
(1.1) การถือหน่วยลงทุนของบุคคลใดหรือกลุ่มบุคคลเดียวกันใดเกินกว่า 1 ใน 3 ต้องไม่ได้เป็นไปโดยมุ่งแสวงหาประโยชน์อื่นใดนอกเหนือจากประโยชน์ทั่วไปที่พึงได้รับจากการลงทุน เช่น ไม่มีเจตนาเลี่ยงภาษี ไม่มีเจตนา dominate การจัดการลงทุนของบริษัทจัดการ เป็นต้น
(1.2) มีกระบวนการที่ทำให้มั่นใจได้ว่าผู้ถือหน่วยลงทุนของกองทุนรวมรับทราบถึงการมีผู้ถือหน่วยลงทุนที่ถือเกินกว่า 1 ใน 3 ซึ่งอาจกระทบต่อการบริหารจัดการกองทุนรวมหรือการเลิกกองทุนรวมได้
(2) ผ่อนคลายเกณฑ์ 1 ใน 3 ให้กับกลุ่มบุคคลดังต่อไปนี้  ทั้งนี้ กองทุนดังกล่าว
จะต้องมีลักษณะตามข้อ (1) ข้างต้นด้วย 
(2.1) ผ่อนคลายแบบไม่มีกำหนดเวลา ให้กับ PD/MM ของ ETF ที่ได้รับการแต่งตั้งจากบริษัทจัดการ
(2.2) ผ่อนคลายเป็นเวลา 1 ปี ให้กับบุคคลใดหรือกลุ่มบุคคลใด 
ถือหน่วยลงทุนเกิน 1 ใน 3 ได้ไม่เกิน 1 ปี เว้นแต่ได้รับผ่อนผันเพิ่มเติมจากสำนักงาน 


           (3) ให้บริษัทจัดการเปิดเผยข้อมูลการถือหน่วยลงทุนเกิน 1 ใน 3 ใน factsheet (แก้ไขแบบ 123-1 แนบท้ายประกาศ ที่ สน.88/2558 ซึ่งแก้ไขโดยประกาศ ที่ สน.22/2562)
2.2  การจัดตั้งและจัดการกองทุนรวมตลาดเงินที่กำหนดราคาหน่วยลงทุนคงที่ 
(“MMF constant NAV”) 
(1)  การยื่นคำขออนุมัติเป็นการทั่วไป (เพิ่มเติมวรรคสองข้อ 16 ของประกาศ 
ที่ ทน.88/2558 ซึ่งแก้ไขโดยประกาศ ที่ ทน.11/2562)
เนื่องจาก MMF constant NAV และกองทุนรวมที่ให้สิทธิประโยชน์ของประกันชีวิตหรือประกันสุขภาพ (กองทุนรวมควบประกัน) มีรายละเอียดการพิจารณาอนุมัติกองทุนที่มากกว่ากองทุนรวมทั่วไป จึงต้องเพิ่มข้อกำหนดให้ MMF constant NAV และกองทุนรวมควบประกัน ไม่สามารถ
ยื่นคำขออนุมัติในลักษณะที่จะได้รับการอนุมัติเป็นการทั่วไป (auto-approved) 
(2)  เพิ่มอำนาจของสำนักงาน  (เพิ่มเติมข้อ 9 ของประกาศ ที่ ทน.89/2558 ซึ่งแก้ไขโดยประกาศ ที่ ทน.12/2562)
      เพื่อให้เกิดความชัดเจนในทางปฏิบัติและตรวจสอบได้ จึงให้สำนักงานมีอำนาจออกแนวทาง (guideline) ซึ่งมีลักษณะเดียวกับประกาศว่าด้วยการจัดตั้งกองทุนรวมเพื่อผู้ลงทุนทั่วไป
และเพื่อผู้ลงทุนที่มิใช่รายย่อย และการเข้าทำสัญญารับจัดการกองทุนส่วนบุคคล
(3)  หลักเกณฑ์เกี่ยวกับ MMF constant NAV



      (3.1) การคำนวณจำนวนหน่วยลงทุนโดยใช้ราคาหน่วยลงทุนคงที่ 
(เพิ่มเติมข้อ 148/6 ของประกาศ ที่ สน.87/2558 ซึ่งแก้ไขโดยประกาศ ที่ สน.21/2562)

    


  เพื่อให้เกิดความเป็นธรรมต่อผู้ถือหน่วยลงทุนทุกราย นอกจาก
จะคำนวณ NAV โดยใช้มูลค่ายุติธรรมของหลักทรัพย์แล้ว บริษัทจัดการจะต้องมีกลไกในการรักษา
ราคาหน่วยลงทุนให้คงที่ เช่น จ่ายกำไรส่วนต่างคืนผู้ถือหน่วยลงทุนในรูปเงินปันผล เป็นต้น  ทั้งนี้ 
หากมีเงื่อนไขที่จะนำเงินดังกล่าวกลับมาลงทุนอีก ก็จะต้องจัดสรรหน่วยลงทุนให้แก่ผู้ถือหน่วยลงทุน
ตามราคาคงที่นั้น โดยการคำนวณเพื่อจัดสรรหน่วยลงทุนให้คำนวณโดยใช้ทศนิยมอย่างน้อย 10 ตำแหน่ง โดยใช้วิธีการปัดเศษทศนิยมตามหลักสากลเพื่อให้มีความคลาดเคลื่อนน้อยที่สุด ทั้งนี้ หากมีมูลค่าหน่วยลงทุนคงเหลือจากการจัดสรรมูลค่าหน่วยลงทุนดังกล่าว ให้ใช้วิธีการปัดเศษทศนิยมให้ผู้ถือหน่วยลงทุนแต่ละราย ครั้งละไม่เกินกว่า 0.01 บาท โดยเรียงลำดับตามมูลค่าการถือหน่วยลงทุนสูงสุด




      (3.2) การเพิ่มขึ้นหรือลดลงของจำนวนหน่วยลงทุนเป็นรายวัน (เพิ่มเติม
ข้อ 148/7 ของประกาศ ที่ สน.87/2558 ซึ่งแก้ไขโดยประกาศ ที่ สน.21/2562)

 บริษัทจัดการต้องแจ้งให้ผู้ดูแลผลประโยชน์และผู้ถือหน่วยลงทุน
ทุกรายทราบจำนวนหน่วยลงทุนที่เพิ่มขึ้นหรือลดลงในช่องทางที่เหมาะสม เช่น ประกาศทางเว็บไซต์ เป็นต้น



      (3.3) การลดหน่วยลงทุนในวันที่ T ในกรณีที่ชำระเงินค่าขายคืนหน่วยลงทุน
ในวันที่ T (เพิ่มเติมข้อ 148/9 ของประกาศ ที่ สน.87/2558 ซึ่งแก้ไขโดยประกาศ ที่ สน.21/2562)

  หากบริษัทจัดการ ชำระค่าขายคืนหน่วยลงทุนในวันที่ T บริษัทจัดการ จะต้องทำการลดหน่วยลงทุนในวันที่ T ด้วย เพื่อให้เกิดความเป็นธรรมต่อผู้ถือหน่วยลงทุนทุกราย



      (3.4) การดำเนินการกรณีที่มีเหตุการณ์ที่มีผลกระทบอย่างมีนัยสำคัญ   (เพิ่มเติมข้อ 148/10 ของประกาศ ที่ สน.87/2558 ซึ่งแก้ไขโดยประกาศ ที่ สน.21/2562 และ นป. 4/2562)

    

  กรณีที่มีเหตุการณ์ที่มีผลกระทบต่อราคาหน่วยลงทุนลดลงตั้งแต่ร้อยละ 0.5 ของราคาหน่วยลงทุนล่าสุด  เช่น ตราสารหนี้ผิดนัดชำระหนี้ (default) หรืออัตราดอกเบี้ยเปลี่ยนแปลง
อย่างมีนัยสำคัญ เป็นต้น ผู้ถือหน่วยลงทุนทุกราย (รวมถึงรายที่ได้ขายคืนหน่วยลงทุนในวันที่ T และ
บริษัทจัดการได้ลดหน่วยลงทุนไปแล้ว) จะต้องร่วมรับผิดชอบด้วย (ต้องรับกรรม) โดยบริษัทจัดการ
จะนำจำนวนหน่วยลงทุนที่เหลืออยู่และจำนวนหน่วยลงทุนที่ได้ทำการลดหน่วยลงทุนในวันที่ T มาคำนวณ NAV ต่อหน่วย ก่อนที่จะเข้าสู่การดำเนินการปรับให้เป็นมูลค่าคงที่ 
   ทั้งนี้ บริษัทจัดการจะต้องกำหนดส่วนได้เสียของผู้ถือหน่วยลงทุน
ที่ซื้อหรือขายคืนหน่วยลงทุนไว้ในรายละเอียดโครงการอย่างชัดเจนและเป็นธรรมต่อผู้ถือหน่วยลงทุน 
ตารางสรุปการทำธุรกรรมของผู้ถือหน่วยลงทุนในวันที่ T

	          วันที่/เวลา
          กรณี
	cut-off time
	วงเงิน
	วันที่
รับชำระเงิน
/
วันที่
ชำระเงินคืน
	วันที่เพิ่ม/ลดจำนวนหน่วย
	               ส่วนได้เสีย 

(พิจารณาเฉพาะหน่วยลงทุน
ที่มีการซื้อหรือขายเพิ่มเติม
กับกองทุน)

	
	ใน
	นอก
	ใน
	นอก
	
	
	ผลประโยชน์
(วันที่ T)
	ความเสียหาย
(วันที่ T)

	1.ผู้ถือหน่วยซื้อ
	1.1
	(
	-
	-
	-
	T
	T+1
	X
	X

	
	1.2
	-
	(
	-
	-
	T+1
	T+2
	X
	X

	2.ผู้ถือหน่วยขาย
	2.1
	(
	-
	(
	-
	T
	T
	X
	(

	
	2.2
	(
	-
	-
	(
	T+1 
(ส่วนที่เกิน)
	T+1
	(
	(

	
	2.3
	-
	(
	(
	-
	       T+1
	T+1
	(
	(

	
	2.4
	-
	(
	-
	(
	T+2 
(ส่วนที่เกิน)
	T+2
	(
	(


ตัวอย่างการขายคืนหน่วยลงทุน
1) เวลาทำการขายหน่วยลงทุน หมายถึง เวลา 8.30 -15.30 น.
2) ในวงเงิน หมายถึง วงเงินที่บริษัทจัดการยินยอมที่จะชำระค่าขายคืนหน่วยลงทุนให้กับผู้ถือหน่วยลงทุนภายในวันทำการซื้อขายหน่วยลงทุนก่อน 15.30 น.
	การขายคืนหน่วยลงทุน
	วงเงิน
การขายหน่วย @ T
	วันส่งคำสั่ง
ขายคืน
	กองทุน
จ่ายเงิน
	กองทุน
ลดหน่วย
	ลูกค้า
ได้เงิน

	วันที่ 1 ก.พ. เวลา 22.00 น. (นอกเวลาทำการ)
	ในวงเงิน วันที่ 2 ก.พ.
	2 ก.พ.
	2 ก.พ.
	2 ก.พ.
	1 ก.พ.

	วันที่ 2 ก.พ. เวลา 03:00 น. (นอกเวลาทำการ)
	
	2 ก.พ.
	2 ก.พ.
	2 ก.พ.
	2 ก.พ.

	วันที่ 2 ก.พ. เวลา 10:00 น. (ในเวลาทำการ)
	
	2 ก.พ.
	2 ก.พ.
	2 ก.พ.
	2 ก.พ.

	วันที่ 2 ก.พ. เวลา 23:00 น. (นอกเวลาทำการ)
	ในวงเงิน วันที่ 3 ก.พ.
	3 ก.พ.
	3 ก.พ.
	3 ก.พ.
	2 ก.พ.

	
	
	
	
	
	

	วันที่ 1 ก.พ. เวลา 22:00 น. (นอกเวลาทำการ)
	นอกวงเงิน วันที่ 2 ก.พ.
	2 ก.พ.
	3 ก.พ.
	3 ก.พ.
	3 ก.พ.

	วันที่ 2 ก.พ. เวลา 03:00 น. (นอกเวลาทำการ)
	
	2 ก.พ.
	3 ก.พ.
	3 ก.พ.
	3 ก.พ.

	วันที่ 2 ก.พ. เวลา 10.00 น. (ในเวลาทำการ)
	
	2 ก.พ.
	3 ก.พ.
	3 ก.พ.
	3 ก.พ.

	วันที่ 2 ก.พ. เวลา 23:00 น. (นอกเวลาทำการ)
	นอกวงเงินวันที่ 3 ก.พ.
	3 ก.พ.
	4 ก.พ.
	4 ก.พ.
	4 ก.พ.





      (3.5) การดำเนินการเมื่อจำนวนหน่วยลงทุนไม่ถูกต้อง (เพิ่มเติมข้อ 148/11 ของประกาศ ที่ สน.87/2558 ซึ่งแก้ไขโดยประกาศ ที่ สน.21/2562)



 (1) กรณีเกิดขึ้นในขั้นตอนการคำนวณ NAV หรือมูลค่าหน่วยลงทุน 
หากมูลค่าที่ไม่ถูกต้องคิดเป็นร้อยละ 0.5 ของมูลค่าที่ถูกต้อง (“มีนัยสำคัญ”) ให้ดำเนินการตามหลักเกณฑ์
ของกองทุนรวมทั่วไป 
(2) กรณีเกิดขึ้นภายหลังการปรับปรุงราคาหน่วยลงทุนให้เป็นราคาคงที่ 
ให้ปรับปรุงจำนวนหน่วยลงทุนตาม NAV หรือมูลค่าหน่วยลงทุนที่เปลี่ยนแปลงไป



      (3.6) การเปิดเผยข้อมูลในรายละเอียดโครงการ (เพิ่มเติมข้อ 6  ของประกาศ 
ที่ สน.27/2554 ซึ่งแก้ไขโดยประกาศ ที่ สน.23/2562)



  เพื่อรองรับการคำนวณจำนวนหน่วยลงทุนของ MMF constant NAV 
ให้เพิ่มเติมในรายการมูลค่าทรัพย์สินของกองทุนรวมเกี่ยวกับการคำนวณและประกาศจำนวนหน่วยลงทุน 
และการดำเนินการในกรณีที่การคำนวณจำนวนหน่วยลงทุนดังกล่าวไม่ถูกต้อง 
(4)  ขยายวงเงินในการชำระเงินค่าขายคืนหน่วยลงทุนในวันทำการซื้อขายหน่วยลงทุน (วันที่ T) (เพิ่มเติมวรรคสองข้อ 7 ของประกาศ ที่ สน.27/2554 ซึ่งแก้ไขโดยประกาศ ที่ สน.23/2562)



      (4.1) ขยายวงเงินสำหรับ MMF ที่สามารถไถ่ถอนและได้รับเงินในวันที่ T

 -  เดิม : วงเงินรายบุคคล: ไม่เกิน 20,000 บาท หรือไม่เกินร้อยละ 80 ของมูลค่ารวมของหน่วยลงทุนที่ผู้ถือหน่วยลงทุนมีอยู่ล่าสุด แล้วแต่จำนวนใดจะต่ำกว่า




 -  การแก้ไขหลักเกณฑ์ :
    เพื่อเพิ่มความยืดหยุ่นให้บริษัทจัดการสามารถกำหนดวงเงินการไถ่ถอน @ T ให้เหมาะสมกับลูกค้าของกองทุน โดยแก้ไขเป็น
    (1) วงเงินรายบุคคลให้เป็นไปตามที่บริษัทจัดการกำหนดไว้ในรายละเอียดโครงการและ factsheet

    (2) วงเงินรวมของกองทุนรวมให้เป็นไปตามที่บริษัทจัดการกำหนดไว้
ในรายละเอียดโครงการและ factsheet โดยต้องไม่เกินกว่าอัตราส่วนของการลงทุนในทรัพย์สินที่มีสภาพคล่องสูงของกองทุนรวม



      (4.2) ขยายนิยามทรัพย์สินสภาพคล่องสูง (แก้ไขภาคผนวก 2 แนบท้ายประกาศ ที่ ทน.87/2558 ซึ่งแก้ไขโดยประกาศ ที่ ทน.16/2562)

 -  เดิม : พันธบัตร ธปท. ประเภทอายุไม่เกิน 1 ปี




 -  การแก้ไขหลักเกณฑ์ :
    เพิ่มความยืดหยุ่นให้กับการลงทุนของกองทุนรวม โดยแก้ไขเป็น
พันธบัตรรัฐบาลและพันธบัตร ธปท. ประเภทอายุไม่เกิน  1 ปี หรือมีอายุคงเหลือไม่เกิน 1 ปี



      (4.3) เปิดเผยข้อมูลในรายละเอียดโครงการ หนังสือชี้ชวน และ factsheet
(เพิ่มเติมข้อ 7 ของประกาศ ที่ สน.27/2554 ซึ่งแก้ไขโดยประกาศ ที่ สน.23/2562 และแก้ไขแบบ 123-1 แนบท้ายประกาศ ที่ สน.88/2558 ซึ่งแก้ไขโดยประกาศ ที่ สน.22/2562)
  กรณี MMF ที่สามารถไถ่ถอนและได้รับเงินในวันที่ทำรายการขายคืน
หน่วยลงทุน (วันที่ T)  (ทั้ง MMF ทั่วไปและ MMF constant NAV) ต้องแสดงรายละเอียดเกี่ยวกับวงเงิน
รายบุคคลและวงเงินรวมของกองทุนรวมที่บริษัทจัดการจะยินยอมให้ผู้ถือหน่วยลงทุนสามารถขายคืน
หน่วยลงทุนในวันส่งคำสั่งขายคืนหน่วยลงทุนได้ เพื่อให้ผู้ลงทุนมีข้อมูลเพียงพอในการตัดสินใจลงทุน
(5)  เปิดเผยคำเตือนเกี่ยวกับการลงทุนใน MMF (แก้ไขข้อ 33 และแบบ 123-1 แนบท้ายประกาศ ที่ สน.88/2558 ซึ่งแก้ไขโดยประกาศ ที่ สน.22/2562)
      เพื่อให้ผู้ลงทุนได้ตระหนักถึงความเสี่ยงที่อาจสูญเสียเงินแม้กองทุนรวม
จะลงทุนเฉพาะทรัพย์สินที่มีความเสี่ยงต่ำก็ตาม  จึงกำหนดให้ MMF เปิดเผยคำเตือนว่า “แม้ว่ากองทุนรวมตลาดเงินลงทุนได้เฉพาะทรัพย์สินที่มีความเสี่ยงต่ำ แต่ก็มีโอกาสขาดทุนได้” ในหนังสือชี้ชวนส่วนข้อมูลกองทุนรวมและ factsheet
(6)  ผู้ประกอบธุรกิจอาจไม่ประเมินความเหมาะสมในการลงทุนของลูกค้าได้
หากเสนอขายเฉพาะ MMF เพียงประเภทเดียว (แก้ไขข้อ 34/1 ของประกาศ ที่ ทธ.35/2556 ซึ่งแก้ไขโดยประกาศ ที่ ทธ.17/2562)
      -  เดิม : ผู้ประกอบธุรกิจต้องให้ผู้ลงทุนทำแบบประเมินความเหมาะสม 
(suitability test) ทุกราย
      -  การแก้ไขหลักเกณฑ์ :
  ผู้ประกอบธุรกิจที่เสนอขายเฉพาะ MMF ซึ่งเป็นกองทุนรวมที่มีระดับ
ความเสี่ยงต่ำที่สุดที่ผู้ลงทุนทุกรายสามารถลงทุนได้อยู่แล้วเพียงประเภทเดียว โดยไม่มีกองทุนรวมประเภทอื่น
เป็นทางเลือกให้ผู้ลงทุน การให้ผู้ลงทุนทำ suitability test อาจไม่มีประโยชน์ ดังนั้น ในกรณีนี้ผู้ประกอบธุรกิจอาจไม่ประเมินความเหมาะสมในการลงทุนของลูกค้าก็ได้
2.3  การชำระบัญชีของกองทุนรวม (ยกเลิกประกาศ ที่ ทน.76/2552 ซึ่งแก้ไขโดยประกาศ ที่ ทน.15/2562)
(1)  ระยะเวลาและช่องทางการส่งงบการเงิน

      (1.1) ขยายระยะเวลาส่งมอบงบการเงินของกองทุนรวมอสังหาริมทรัพย์ 
ณ วันเลิกกองทุนให้แก่ผู้ชำระบัญชี ( ข้อ 5 ของประกาศ ที่ ทน.15/2562)
      -  เดิม : ภายใน 15 วันทำการนับแต่วันเลิกกองทุนรวม



      -  การแก้ไขหลักเกณฑ์ :
  ขยายระยะเวลาเพิ่มเป็นภายใน 30 วันทำการนับแต่วันเลิกกองทุนรวม 
เพื่อให้เกิดความคล่องตัวในการชำระบัญชีกองทุนรวม

      (1.2) ผ่อนคลายระยะเวลาและเพิ่มช่องทางการเผยแพร่สำเนางบการเงินให้แก่
ผู้ถือหน่วยลงทุน ( ข้อ 9(2) ทน.15/2562)
      -  เดิม : ผู้ชำระบัญชีจัดส่งเงินงวดสุดท้ายพร้อมสำเนาเอกสารที่แสดงจำนวนเงิน
หรือทรัพย์สินต่อหน่วยลงทุนที่จ่ายคืน และสำเนางบการเงินให้แก่ผู้ถือหน่วยลงทุน



      -  การแก้ไขหลักเกณฑ์ :
 ขยายระยะเวลาให้ผู้ชำระบัญชีจัดส่งสำเนางบการเงินให้แก่ผู้ถือหน่วยลงทุน
หรือเผยแพร่บนเว็บไซต์ของบริษัทจัดการ ภายใน 45 วัน นับแต่วันจัดส่งเงินงวดสุดท้ายและสำเนาเอกสาร
ที่แสดงจำนวนเงินที่จ่ายคืนให้แก่ผู้ถือหน่วยลงทุน เพื่อให้เกิดความคล่องตัวในการชำระบัญชีกองทุนรวม และเพิ่มช่องทางการเปิดเผยข้อมูลให้ผู้ลงทุนทราบ
(2)  การรายงานความคืบหน้าการชำระบัญชี ( ข้อ 9 ของประกาศ ที่ ทน.15/2562)
      -  เดิม : กรณีที่บริษัทจัดการขอผ่อนผันการชำระบัญชี ให้บริษัทจัดการรายงาน
ความคืบหน้าการชำระบัญชีเป็นรายเดือน



      -  การแก้ไขหลักเกณฑ์ :



         เนื่องจากการได้รับชำระหนี้กรณีลูกหนี้ผิดนัดชำระจะใช้เวลาค่อนข้างนาน 
จึงควรลดภาระให้แก่ผู้ชำระบัญชี โดยกรณีบริษัทจัดการขอผ่อนผันการชำระบัญชีกรณีลูกหนี้ผิดนัดชำระ 
ให้ยกเลิกการรายงานความคืบหน้าการชำระบัญชีรายเดือน แต่ให้ผู้ชำระบัญชีจัดส่งรายงานการชำระบัญชี
ต่อสำนักงานภายใน 5 วันทำการนับแต่วันที่ได้รับชำระหนี้ในแต่ละครั้ง
(3)  การวางทรัพย์ (เพิ่มเติมข้อ 10(4) ของประกาศ ที่ สน.27/2554 ซึ่งแก้ไขโดย ประกาศ ที่ สน.23/2562)



       เพื่อแก้ไขปัญหากรณีที่ผู้ถือหน่วยลงทุนชาวต่างชาติไม่มีภูมิลำเนาในไทย 
ทำให้บริษัทจัดการไม่สามารถวางทรัพย์ได้ ซึ่งส่งผลให้ไม่สามารถชำระบัญชีและจดทะเบียนเลิกกองทุนได้ ให้บริษัทจัดการสามารถระบุที่อยู่บริษัทจัดการ เป็นภูมิลำเนาเพื่อการวางทรัพย์ กรณีผู้ถือหน่วยลงทุนไม่มีภูมิลำเนาในประเทศไทยไว้ในรายละเอียดโครงการได้
3.  การมีผลใช้บังคับ
ประกาศมีผลใช้บังคับตั้งแต่วันที่ 1 พฤษภาคม พ.ศ. 2562 ยกเว้นประกาศ ที่ สธ.45/2562  
มีผลใช้บังคับตั้งแต่วันที่ 1 มิถุนายน พ.ศ. 2562

4.   แนวทางการแก้ไขเพิ่มเติมโครงการ
สำหรับกองทุนรวมที่จดทะเบียนกองทุนก่อนประกาศมีผลใช้บังคับ (วันที่ 1 พฤษภาคม 
พ.ศ. 2562)  บริษัทจัดการสามารถดำเนินการยื่นแก้ไขเพิ่มเติมรายละเอียดโครงการและข้อผูกพันโดยไม่ชักช้า แต่ทั้งนี้ไม่เกิน 6 เดือนนับแต่วันที่ประกาศมีผลใช้บังคับ ในเรื่องอาทิเช่น  การลดและการเพิ่มค่าธรรมเนียมหรือค่าใช้จ่าย การเลิกกองทุนรวม ข้อจำกัดการถือหน่วยลงทุน การใช้ที่อยู่บริษัทจัดการเป็นภูมิลำเนาเพื่อการวางทรัพย์กรณีผู้ถือหน่วยลงทุนชาวต่างชาติไม่มีภูมิลำเนาในไทย เป็นต้น ซึ่งเป็นการแก้ไขรายละเอียดโครงการให้เป็นไปตามกฎหมาย โดยบริษัทจัดการไม่ต้องมีคำรับรองจากผู้ดูแลผลประโยชน์ และไม่ต้องเสียค่าธรรมเนียมในการแก้ไขเพิ่มเติมโครงการต่อสำนักงาน ทั้งนี้ เมื่อสำนักงานได้รับเอกสารที่ครบถ้วน ถูกต้องแล้ว ให้ถือว่าสำนักงานให้ความเห็นชอบให้แก้ไขเพิ่มเติมโครงการได้

จึงเรียนมาเพื่อโปรดทราบและถือปฏิบัติ
                                                    ขอแสดงความนับถือ

(นางสาวจอมขวัญ คงสกุล)

ผู้อำนวยการฝ่ายนโยบายธุรกิจจัดการลงทุน

เลขาธิการแทน
สิ่งที่ส่งมาด้วย  
ภาพถ่ายประกาศจำนวน 12 ฉบับ
ฝ่ายนโยบายธุรกิจจัดการลงทุน
โทรศัพท์/โทรสาร 0-033-9535
� กองทุน buy & hold หมายถึง กองทุนรวมที่มุ่งเน้นลงทุนเพียงครั้งเดียวโดยถือทรัพย์สินที่ลงทุนไว้จนครบกำหนดอายุของทรัพย์สิน �หรือครบอายุของรอบการลงทุนของกองทุนรวม หรือครบอายุของกองทุนรวม


� interval fund เป็นกองทุนเปิดซึ่งต้องคำนวณ NAV และมูลค่าหน่วยลงทุนทุกสิ้นวันทำการ


� มติพิเศษ หมายถึง มติของผู้ถือหน่วยลงทุนที่มีคะแนนเสียงไม่น้อยกว่าสามในสี่ของจำนวนหน่วยลงทุนทั้งหมดของผู้ถือหน่วยลงทุนซึ่งเข้าร่วมประชุมและมีสิทธิออกเสียงลงคะแนน หรือของจำนวนหน่วยลงทุนทั้งหมดของผู้ถือหน่วยลงทุนซึ่งส่งหนังสือแจ้งมติและมีสิทธิออกเสียงลงคะแนน �


� หลักการเดียวกับ index fund และ ETF ซึ่งต้องพิจารณาปัจจัยต่าง ๆ ดังต่อไปนี้ เพื่อให้ผู้ถือหน่วยลงทุนที่เหลืออยู่ไม่ได้รับผลกระทบจากการขายคืนนั้น และพอร์ตการลงทุนที่เหลืออยู่ของกองทุนมีสัดส่วนหลักทรัพย์ในแต่ละผู้ออกหรือคู่สัญญา อายุเฉลี่ยของตราสารหนี้ที่ลงทุน อัตราดอกเบี้ยหรือ�อัตราผลตอบแทน รวมถึงอันดับความน่าเชื่อถือของตราสารที่ใกล้เคียงกันกับพอร์ตการลงทุนก่อนเข้าเงื่อนไข 2/3 มากที่สุด


         1. มูลค่ายุติธรรมของหลักทรัพย์หรือทรัพย์สิน (Mark to Market)  2. อายุเฉลี่ยของตราสารหนี้ที่ลงทุน (Duration)  3. สัดส่วนการลงทุน


             4. สภาพคล่องของหลักทรัพย์และทรัพย์สิน   5. อันดับความน่าเชื่อถือของตราสาร (Credit Rating)  


ในกรณีที่มีข้อจำกัดในการจัดสรรหลักทรัพย์หรือทรัพย์สินเพื่อขาย เช่น กรณีที่ผู้ออกตราสารกำหนดเงื่อนไขไม่อนุญาตให้แบ่งหลักทรัพย์ได้ �ให้บริษัทจัดการใช้ดุลยพินิจในการจัดสรรหลักทรัพย์หรือทรัพย์สินเพื่อขายคืนตามวิธีที่บริษัทจัดการเห็นว่าเหมาะสม เป็นธรรม และประโยชน์สูงสุด�ต่อผู้ถือหน่วยลงทุนทุกราย






