
 

 

    
 
       30 เมษายน 2562 
  
เรียน  นายกสมาคมบริษทัจดัการลงทุน 
 ผูจ้ดัการ   
  บริษทัหลกัทรัพยท่ี์ไดรั้บใบอนุญาตใหป้ระกอบธุรกิจหลกัทรัพยป์ระเภท 

การจดัการกองทุนรวมทุกบริษทั 
  ผูดู้แลผลประโยชน์ของกองทุนรวมทุกราย 

 บริษทัหลกัทรัพยท่ี์ไดรั้บใบอนุญาตใหป้ระกอบธุรกิจหลกัทรัพยป์ระเภทการเป็นนายหนา้ 
ซ้ือขายหลกัทรัพย ์การคา้หลกัทรัพย ์หรือการจดัจ าหน่ายหลกัทรัพยท่ี์เป็นหน่วยลงทุน 
ทุกบริษทั  
 
ท่ี นจ.(ว) 5/2562  เร่ือง  น าส่งและซกัซอ้มความเขา้ใจเร่ืองการแกไ้ขประกาศเก่ียวกบั 
การจดัตั้งและการจดัการกองทุนรวม ขอ้จ ากดัการถือหน่วยลงทุน การช าระบญัชี และ 
การก าหนดแนวทางปฏิบติั (guideline) ท่ีเก่ียวขอ้ง 
 
 ดว้ยส านกังานไดน้ าแนวทาง regulatory reform มาประยกุตใ์ชใ้นการทบทวนหลกัเกณฑเ์ดิม 

ใหมี้คุณภาพ สมเหตุสมผล ปฏิบติัไดจ้ริง ไม่เป็นภาระกบับริษทัจดัการ และบรรลุเป้าหมายท่ีตอ้งการ  
โดยปรับปรุงหลกัเกณฑท่ี์เก่ียวกบัการจดัตั้งและการจดัการกองทุนรวม ขอ้จ ากดัการถือหน่วยลงทุน  
การช าระบญัชี และการก าหนดแนวทางปฏิบติั (guideline) โดยไดอ้อกประกาศคณะกรรมการก ากบัตลาดทุน  
และประกาศส านกังานคณะกรรมการก ากบัหลกัทรัพยแ์ละตลาดหลกัทรัพย ์จ านวน 11 ฉบบั และประกาศ 
แนวปฏิบติั 1 ฉบบั (ส่ิงท่ีส่งมาดว้ย) ดงัน้ี 

1. ประกาศคณะกรรมการก ากบัตลาดทุน ท่ี ทน. 11/2562  เร่ือง  การจดัตั้งกองทุนรวม 
เพื่อผูล้งทุนทัว่ไปและเพื่อผูล้งทุนท่ีมิใช่รายยอ่ย และการเขา้ท าสัญญารับจดัการกองทุนส่วนบุคคล (ฉบบัท่ี 6) 
ลงวนัท่ี 9 เมษายน พ.ศ. 2562 

2. ประกาศคณะกรรมการก ากบัตลาดทุน ท่ี ทน. 12/2562  เร่ือง  หลกัเกณฑก์ารจดัการ 
กองทุนรวมเพื่อผูล้งทุนทัว่ไป กองทุนรวมเพื่อผูล้งทุนท่ีมิใช่รายยอ่ย กองทุนรวมเพื่อผูล้งทุนประเภทสถาบนั 
และกองทุนส่วนบุคคล (ฉบบัท่ี 6) ลงวนัท่ี 9 เมษายน พ.ศ. 2562 

3. ประกาศคณะกรรมการก ากบัตลาดทุน ท่ี ทน. 13/2562  เร่ือง  หลกัเกณฑเ์ก่ียวกบัขอ้จ ากดั 
การถือหน่วยลงทุนในกองทุนรวม และหนา้ท่ีของบริษทัจดัการ (ฉบบัท่ี 6) ลงวนัท่ี 9 เมษายน พ.ศ. 2562 
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4. ประกาศคณะกรรมการก ากบัตลาดทุน ท่ี ทน. 14/2562  เร่ือง  ขอ้ผกูพนัระหวา่งผูถื้อหน่วย
ลงทุนกบับริษทัจดัการกองทุนรวม (ฉบบัท่ี 5) ลงวนัท่ี 9 เมษายน พ.ศ. 2562 

5. ประกาศคณะกรรมการก ากบัตลาดทุน ท่ี ทน. 15/2562  เร่ือง  หลกัเกณฑ ์เง่ือนไข และ
วิธีการช าระบญัชีของกองทุนรวม ลงวนัท่ี 9 เมษายน พ.ศ. 2562 

6. ประกาศคณะกรรมการก ากบัตลาดทุน ท่ี ทน. 16/2562  เร่ือง  การลงทุนของกองทุน  
(ฉบบัท่ี 11) ลงวนัท่ี 9 เมษายน พ.ศ. 2562 และภาคผนวก 2 แนบทา้ยประกาศ 

7. ประกาศคณะกรรมการก ากบัตลาดทุน ท่ี ทธ. 17/2562  เร่ือง  มาตรฐานการประกอบธุรกิจ 
โครงสร้างการบริหารงาน ระบบงาน และการใหบ้ริการของผูป้ระกอบธุรกิจหลกัทรัพย ์และผูป้ระกอบธุรกิจ 
สัญญาซ้ือขายล่วงหนา้ (ฉบบัท่ี 10) ลงวนัท่ี 9 เมษายน พ.ศ. 2562 

8. ประกาศส านกังานคณะกรรมการก ากบัหลกัทรัพยแ์ละตลาดหลกัทรัพย ์ท่ี สน. 21/2562  
เร่ือง  หลกัเกณฑ ์เง่ือนไข และวิธีการจดัการกองทุนรวมเพื่อผูล้งทุนทัว่ไป กองทุนรวมเพื่อผูล้งทุนท่ีมิใช่รายย่อย 
กองทุนรวมเพื่อผูล้งทุนประเภทสถาบนั และกองทุนส่วนบุคคล (ฉบบัท่ี 12) ลงวนัท่ี 9 เมษายน พ.ศ. 2562 

9. ประกาศส านกังานคณะกรรมการก ากบัหลกัทรัพยแ์ละตลาดหลกัทรัพย ์ท่ี สน. 22/2562  
เร่ือง  หนงัสือช้ีชวนเสนอขายหน่วยลงทุนของกองทุนรวมเพื่อผูล้งทุนทัว่ไป กองทุนรวมเพื่อผูล้งทุนท่ีมิใช่รายย่อย 
และกองทุนรวมเพื่อผูล้งทุนประเภทสถาบนั (ฉบบัท่ี 8) ลงวนัท่ี 9 เมษายน พ.ศ. 2562 และแบบ 123-1 (factsheet)  

10. ประกาศส านกังานคณะกรรมการก ากบัหลกัทรัพยแ์ละตลาดหลกัทรัพย ์ท่ี สน. 23/2562  
เร่ือง  รายละเอียดของโครงการจดัการกองทุนรวม (ฉบบัท่ี 9) ลงวนัท่ี 9 เมษายน พ.ศ. 2562   

          11. ประกาศส านกังานคณะกรรมการก ากบัหลกัทรัพยแ์ละตลาดหลกัทรัพย ์ท่ี สธ. 45/2562 
เร่ือง  ขอ้ก าหนดในรายละเอียดเก่ียวกบัการลงทุนเพื่อเป็นทรัพยสิ์นของผูป้ระกอบธุรกิจ (ฉบบัท่ี 3) ลงวนัท่ี 
30 เมษายน พ.ศ. 2562   

12. ประกาศแนวปฏิบติั ท่ี นป. 4/2562 เร่ือง แนวทางปฏิบติัในการก าหนดส่วนไดเ้สียของ 
ผูถื้อหน่วยลงทุนส าหรับสิทธิประโยชน์หรือความเสียหายท่ีเกิดขึ้นในกองทุนรวมตลาดเงินท่ีก าหนดราคาหน่วยลงทุน
คงท่ีกรณีท่ีเกิดเหตุการณ์ท่ีส่งผลกระทบต่อมูลค่าหน่วยลงทุนอยา่งมีนยัส าคญั ลงวนัท่ี 9 เมษายน พ.ศ. 2562 
 

เพื่อใหผู้ป้ระกอบธุรกิจมีความเขา้ใจท่ีตรงกนัและถือปฏิบติัตามหลกัเกณฑท่ี์ประกาศก าหนด 
ไดอ้ยา่งถูกตอ้ง ส านกังานจึงขอซกัซอ้มความเขา้ใจเก่ียวกบัการแกไ้ขประกาศดงักล่าว และก าหนดแนวทางปฏิบติั 
ท่ีเก่ียวขอ้ง ดงัต่อไปน้ี  

1.  วัตถุประสงค์ของการออกประกาศ 
เพื่อเพิ่มความยดืหยุน่ในทางปฏิบติัใหส้ามารถปฏิบติัไดจ้ริง ลดอุปสรรคและไม่เป็นภาระ

กบับริษทัจดัการ เพื่อใหส้อดคลอ้งกบัสภาพธุรกิจท่ีเปล่ียนแปลงไป รวมถึงก าหนดหลกัเกณฑเ์พิ่มเติมเพื่อ
รองรับกองทุนรวมรูปแบบใหม่  
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2.  สรุปสาระส าคัญของประกาศ 
ส านกังานขอเรียนสรุปสาระส าคญัของการปรับปรุงหลกัเกณฑ ์ดงัต่อไปน้ี  

2.1  การจัดตั้ง การจัดการกองทุนรวม ข้อจ ากดัการถือหน่วยลงทุน  

(1)  การตั้งช่ือกองทุนรวม (ขยายความขอ้ 9 ของประกาศ ท่ี ทน.88/2558) 
         หลกัการก าหนดช่ือกองทุนรวมตอ้งไม่มีลกัษณะท่ีอาจท าใหผู้ล้งทุนเขา้ใจผิด 
ในลกัษณะ ประเภท ความเส่ียง หรือผลตอบแทนของกองทุนรวม ส านกังานจึงขอซกัซอ้มความเขา้ใจ 
ในการก าหนดช่ือกองทุนรวม ดงัต่อไปน้ี 

o  ตอ้งไม่ระบุช่ือท่ีท าใหผู้ล้งทุนเขา้ใจผิดวา่กองทุนมีความเส่ียงต ่าเทียบเคียง 
กบัการฝากเงินกบัธนาคาร เช่น ห้ามใชค้  าวา่ “ออม”  “ออมทรัพย”์  “สะสมทรัพย”์  “เซฟว่ิง”  และ  “savings”  
เป็นตน้  

o  กรณีเป็นกองทุนรวมตราสารหน้ีท่ีในรายละเอียดโครงการก าหนดให้ผูล้งทุน
สามารถซ้ือขายหน่วยลงทุนไดทุ้กวนัท าการ (Daily Fixed Income Fund : “กอง daily FI”) บริษทัจดัการตอ้ง 
ไม่ระบุช่ือท่ีอาจท าใหผู้ล้งทุนเขา้ใจผิดวา่กองทุนดงักล่าวเป็นกองทุนรวมตลาดเงิน หรือมีความเส่ียงท่ีเทียบเคียง 
ไดก้บัการลงทุนในกองทุนรวมตลาดเงิน เพื่อไม่ใหผู้ล้งทุนเขา้ใจผิดในสาระส าคญัและตดัสินใจลงทุน 
โดยเขา้ใจผิดวา่ กอง daily FI เป็นกองทุนประเภทเดียวกนักบั MMF เช่น หา้มใชค้  าวา่ “เงิน”  “เอม็”   
“M”  “money”  และ  “ตลาดเงิน” เป็นตน้ 

(2)  การค านวณและประกาศมูลค่าทรัพย์สินสุทธิ (“NAV”) และมูลค่าหน่วยลงทุน 
(เพิ่มเติมขอ้ 148/2 ของประกาศ ท่ี สน.87/2558 ซ่ึงแกไ้ขโดยประกาศ ท่ี สน.21/2562) 

(2.1) ผอ่นคลายการค านวณและประกาศ NAV และมูลค่าหน่วยลงทุนส าหรับ 
กองทุน buy & hold1 

-  เดิม : ค านวณ NAV และมูลค่าหน่วยลงทุนทุกส้ินวนัท าการ และ
ค านวณราคาขายหน่วยลงทุนและราคารับซ้ือคืนหน่วยลงทุนทุกส้ินวนัท าการซ้ือขายหน่วยลงทุน  

-  การแก้ไขหลกัเกณฑ์ :  
ใหบ้ริษทัจดัการค านวณและประกาศ NAV และมูลค่าหน่วยลงทุน

อยา่งนอ้ยในวนัดงัน้ี 
(1) การค านวณ :  

1. วนัท าการก่อนวนัท าการซ้ือขายหน่วยลงทุน (T-1) 
2. วนัท าการซ้ือขายหน่วยลงทุน (T) 

 
1 กองทุน buy & hold หมายถึง กองทุนรวมท่ีมุ่งเนน้ลงทุนเพียงคร้ังเดียวโดยถือทรัพยสิ์นท่ีลงทุนไวจ้นครบก าหนดอายขุองทรัพยสิ์น  
หรือครบอายขุองรอบการลงทุนของกองทุนรวม หรือครบอายขุองกองทุนรวม 
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3. วนัท่ีกองทุนมีการลงทุน (@investment) 
4. วนัท าการสุดทา้ยของแต่ละเดือน  
5. วนัท่ีมีเหตุการณ์ซ่ึงก่อให้เกิดผลกระทบต่อกองทุนรวมอยา่งมี

นยัส าคญั (“material event”) 
(2) การประกาศ : ใหก้องทุนรวมประกาศมูลค่าดงักล่าวของวนัท่ีค านวณ  

ภายในวนัท าการถดัไป   
เน่ืองจากบริษทัจดัการลงทุนเพื่อกองทุน buy & hold เพียงคร้ังเดียว  

จึงอาจไม่มีความจ าเป็นท่ีตอ้งค านวณ NAV เพื่อแสดงมูลค่าท่ีแทจ้ริงของทรัพยสิ์นท่ีลงทุน หรือติดตามดูแล
อตัราส่วนใหเ้ป็นไปตามหลกัเกณฑก์ารลงทุนทุกวนั แต่กรณีเกิด material event บริษทัจดัการก็ควรค านวณ
และประกาศ NAV เพื่อใหผู้ล้งทุนทราบผลกระทบต่อมูลค่าการลงทุน 

(2.2) เพิ่มเติมการค านวณและประกาศ NAV และมูลค่าหน่วยลงทุนส าหรับ 
กองทุนรวมท่ีก าหนดวนัซ้ือขายหน่วยลงทุนแต่ละคร้ังห่างกนัยาวกวา่ 1 เดือน (interval fund2 > 1 เดือน)   
กรณีเกิด material event เพื่อใหผู้ล้งทุนทราบขอ้มูล NAV และมูลค่าหน่วยลงทุนของกองทุนรวมท่ีไดรั้บ 
ผลกระทบดงักล่าว ใหบ้ริษทัจดัการค านวณและประกาศ NAV และมูลค่าหน่วยลงทุนภายในวนัท าการถดัไป 
(เพิ่มเติมขอ้ 10 (3) ของประกาศ ท่ี สน.87/2558 ซ่ึงแกไ้ขโดยประกาศ ท่ี สน.21/2562) 

(3)  การจัดท ารายงานของกองทุนรวม  
(3.1) เพิม่รายการในรายงานรอบระยะเวลา 6 เดือนและรายงานรอบปีบัญชี

ของกองทุน (เพิ่มเติมขอ้ 37 ของประกาศ ท่ี สน.87/2558 ซ่ึงแกไ้ขโดยประกาศ ท่ี สน.21/2562) 
 เพิ่มรายการรายละเอียดการรับค่าตอบแทนหรือประโยชน์อ่ืนใดท่ีมิใช่ 

ดอกผลหรือผลประโยชน์โดยทัว่ไปท่ีเกิดจากการลงทุน (ถา้มี) ในรายงานรอบระยะเวลา 6 เดือนและรายงาน
ประจ าปี เพื่อใหผู้ล้งทุนทราบเก่ียวกบัการรับผลประโยชน์ตอบแทนเน่ืองจากการประกอบธุรกิจ (soft/ hard 
dollar) ตามท่ีก าหนดในประกาศส านกังานคณะกรรมการ ก.ล.ต. ท่ี นป. 1/2558 เร่ือง แนวทางปฏิบติัส าหรับ
การก าหนดนโยบาย มาตรการ และระบบงานท่ีเก่ียวกบัการกระท าท่ีอาจมีความขดัแยง้ทางผลประโยชน์ 
กบัลูกคา้ ลงวนัท่ี 7 เมษายน พ.ศ. 2558 

(3.2) ผ่อนผันการจัดท ารายงานส าหรับกองทุน buy and hold ท่ีมีอายุไม่เกิน 1 ปี 
(เพิ่มเติมขอ้ 148/3 ของประกาศ ท่ี สน.87/2558 ซ่ึงแกไ้ขโดยประกาศ ท่ี สน.21/2562) 

ผอ่นผนัเป็นการทัว่ไปใหบ้ริษทัจดัการไม่ตอ้งจดัท ารายงานรอบระยะเวลา  
6 เดือน และรายงานรอบปีบญัชีของกองทุนท่ีมีอายปุระมาณไม่เกิน 1 ปี ท่ีมีนโยบายการลงทุนเพียงคร้ังเดียว
ในตราสารท่ีมีอายใุกลเ้คียงกบัอายกุองทุน และพอร์ตการลงทุนไม่มีการเปล่ียนแปลงอยา่งมีนยัส าคญั 

 
2 interval fund เป็นกองทุนเปิดซ่ึงตอ้งค านวณ NAV และมูลค่าหน่วยลงทุนทุกส้ินวนัท าการ 
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ตลอดอายโุครงการ ซ่ึงบริษทัจดัการไดมี้การเปิดเผยพอร์ตการลงทุนของกองทุนใหผู้ถื้อหน่วยลงทุนทราบ
ตั้งแต่เสนอขาย IPO และ update ขอ้มูลพอร์ตการลงทุนจริงใหผู้ถื้อหน่วยลงทุนทราบภายหลงัการลงทุนจริง
อยูแ่ลว้ 

(3.3) ยกเลกิการจัดท าและจัดส่งข้อมูลเกีย่วกบัการลงทุนในสัญญาซ้ือขายล่วงหน้า
หรือตราสารท่ีมีสัญญาซ้ือขายล่วงหน้าแฝง (แกไ้ขขอ้ 45 ของประกาศ ท่ี สน.87/2558 ซ่ึงแกไ้ขโดยประกาศ  
ท่ี สน.21/2562) 

 ยกเลิก การจดัท าและจดัส่งขอ้มูลเก่ียวกบัการลงทุนในสัญญาซ้ือขาย
ล่วงหนา้หรือตราสารท่ีมีสัญญาซ้ือขายล่วงหนา้แฝงภายหลงัการลงทุน ใหก้บัผูดู้แลผลประโยชน์ภายใน  
5 วนัท าการนบัแต่วนัท่ีมีการลงทุน เน่ืองจากหลกัเกณฑก์ารลงทุนในปัจจุบนัไดมี้ขอ้ก าหนดให้บริษทัจดัการ 
ตอ้งพิจารณาตามหลกัเกณฑก์ารคดัเลือกหลกัทรัพยก่์อนการลงทุนในหลกัทรัพยห์รือสัญญาซ้ือขายล่วงหนา้ 
ส านกังานจึงยกเลิกการจดัท าและจดัส่งขอ้มูลดงักล่าวเพื่อไม่ใหเ้ป็นภาระกบับริษทัจดัการ 

(4)  การใช้สิทธิออกเสียงในท่ีประชุมผู้ถือหลกัทรัพย์ในนามกองทุนรวม  
(แกไ้ขขอ้ 92 ของประกาศ ท่ี สน.87/2558 ซ่ึงแกไ้ขโดยประกาศ ท่ี สน.21/2562) 

-  เดิม : ใชสิ้ทธิออกเสียงในท่ีประชุมผูถื้อหุน้ 
-  การแก้ไขหลกัเกณฑ์ :  
ก าหนดการใชสิ้ทธิออกเสียงใหค้รอบคลุมหลกัทรัพยท์ุกประเภทท่ีกองทุนรวม

ลงทุน เพื่อใหบ้ริษทัจดัการท าหนา้ท่ีรักษาผลประโยชน์ของผูถื้อหน่วยลงทุน 

(5)  การจ่ายเงินปันผล (แกไ้ขขอ้ 93 ของประกาศ ท่ี สน.87/2558 ซ่ึงแกไ้ขโดย
ประกาศ ท่ี สน.21/2562) 

-  เดิม : ใหบ้ริษทัจดัการประกาศในหนงัสือพิมพร์ายวนัอยา่งนอ้ย 1 ฉบบั 
-  การแก้ไขหลกัเกณฑ์ : 
เพื่อเพิ่มความยดืหยุน่ในการด าเนินงาน และลดภาระคา่ใชจ่้ายของบริษทัจดัการ 

ใหบ้ริษทัจดัการสามารถเปิดเผยขอ้มูลการจ่ายเงินปันผลในช่องทางท่ีผูล้งทุนทัว่ไปสามารถรับทราบขอ้มูลได ้

(6)  การลดและการเพิม่ค่าธรรมเนียมหรือค่าใช้จ่าย (แกไ้ขขอ้ 97 98 99 ของประกาศ 
ท่ี สน.87/2558 ซ่ึงแกไ้ขโดยประกาศ ท่ี สน.21/2562) 

-  เดิม : 
(1) กรณีท่ีบริษทัจดัการเรียกเก็บค่าธรรมเนียมหรือค่าใชจ่้ายเพิ่มขึ้นตามท่ี 

ระบุไวใ้นโครงการ ใหบ้ริษทัจดัการเปิดเผยขอ้มูลใหผู้ล้งทุนทราบอยา่งทัว่ถึงดว้ยวิธีการท่ีเหมาะสมภายใน 
3 วนัท าการนบัแต่วนัท่ีมีการเรียกเก็บค่าธรรมเนียมหรือค่าใชจ่้ายเพิ่มขึ้น  
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(2) แจง้การเปล่ียนแปลงค่าธรรมเนียมหรือค่าใชจ่้ายใหส้ านกังานทราบ
ภายใน 15 วนันบัแต่วนัเปล่ียนแปลงค่าธรรมเนียมหรือค่าใชจ่้าย  

-  การแก้ไขหลกัเกณฑ์ : 
 การขึ้นค่าธรรมเนียมหรือค่าใชจ่้ายตามท่ีระบุไวใ้นโครงการ บริษทัจดัการ

ตอ้งค านึงถึงความสมเหตุสมผลกบัสภาพปกติทางธุรกิจและประโยชน์ของลูกคา้เป็นส าคญั และตอ้ง
เปิดเผยขอ้มูลดงักล่าวใหผู้ล้งทุนทราบล่วงหนา้อยา่งทัว่ถึงดว้ยวิธีการท่ีเหมาะสมอนัท าใหม้ัน่ใจไดว้า่ 
ผูล้งทุนไดรั้บทราบขอ้มูลดงักล่าว โดยอยา่งนอ้ยตอ้งจดัใหมี้การเผยแพร่ขอ้มูลไวบ้นเวบ็ไซตข์องบริษทัจดัการ 
และ ณ สถานท่ีในการซ้ือขายหน่วยลงทุนทุกแห่งของบริษทัจดัการ และผูส้นบัสนุนการขายหรือรับซ้ือคืน
หน่วยลงทุน (ถา้มี)  เพราะเร่ืองดงักล่าวส่งผลกระทบต่อการตดัสินใจลงทุนของผูล้งทุน โดยด าเนินการ
ดงัต่อไปน้ี  

   (6.1) การเรียกเกบ็ค่าธรรมเนียมหรือค่าใช้จ่าย 
(1) กรณีเรียกเก็บค่าธรรมเนียมหรือค่าใชจ่้ายเพิ่มขึ้นไม่เกินกวา่ 

อตัราขั้นสูงของค่าธรรมเนียมหรือค่าใชจ่้ายเดิมตามท่ีระบุไวใ้นโครงการ ให้บริษทัจดัการแจง้ผูล้งทุนทราบ
ล่วงหนา้ไม่นอ้ยกวา่ 3 วนัท าการก่อนการเรียกเก็บค่าธรรมเนียมหรือค่าใชจ่้ายเพิ่มขึ้น 

(2) กรณีเรียกเก็บค่าธรรมเนียมหรือค่าใชจ่้ายเพิ่มขึ้นเกินกวา่อตัราขั้นสูง 
ของค่าธรรมเนียมหรือค่าใชจ่้ายเดิมตามท่ีระบุไวใ้นโครงการ ในรอบระยะเวลายอ้นหลงั 1 ปี นบัแต่วนัท่ี
บริษทัจดัการประสงคจ์ะขึ้นค่าธรรมเนียมหรือค่าใชจ่้าย ให้บริษทัจดัการ ด าเนินการดงัน้ี  

(2.1) เพิ่มไม่เกินกวา่อตัราร้อยละ 5 ของอตัราขั้นสูง ใหเ้ปิดเผย 
ใหผู้ล้งทุนทราบไม่นอ้ยกวา่ 60 วนั ก่อนการเรียกเก็บค่าธรรมเนียมหรือค่าใชจ่้ายเพิ่มขึ้น 

(2.2) เพิ่มเกินกวา่อตัราร้อยละ 5 ของอตัราขั้นสูง ตอ้งไดรั้บมติพิเศษ3 
(6.2) ยกเลกิการแจ้งต่อส านักงานกรณีการลดและการเพิม่ค่าธรรมเนียมหรือ

ค่าใช้จ่ายภายใต้เพดานค่าธรรมเนียมหรือค่าใช้จ่ายท่ีระบุไว้ในโครงการ 
ทั้งน้ี การลดหรือเพิ่มค่าธรรมเนียมหรือค่าใชจ่้ายทุกกรณี ให้บริษทัจดัการ 

ปรับปรุงขอ้มูลใน factsheet ใหเ้ป็นปัจจุบนัภายในวนัท่ีปรับลดหรือเพิ่มดว้ย  
(6.3) นอกจากน้ี ท่ีผา่นมาส านกังานพบวา่กรณี term fund และ trigger fund  

ท่ีไดรั้บผลตอบแทน หรือมีมูลค่าหน่วยลงทุนสูงกว่าท่ีไดเ้ปิดเผยไวต้อนเสนอขายหน่วยลงทุน บริษทัจดัการ 
จะปรับค่าธรรมเนียมการจดัการ/ ค่าธรรมเนียมการรับซ้ือคืนหน่วยลงทุนใหสู้งขึ้น เพื่อใหบ้ริษทัจดัการไดรั้บ 

 
3 มติพิเศษ หมายถึง มติของผูถ้ือหน่วยลงทุนท่ีมีคะแนนเสียงไม่นอ้ยกว่าสามในส่ีของจ านวนหน่วยลงทุนทั้งหมดของผูถ้ือหน่วยลงทุนซ่ึงเขา้ร่วม
ประชุมและมีสิทธิออกเสียงลงคะแนน หรือของจ านวนหน่วยลงทุนทั้งหมดของผูถ้ือหน่วยลงทุนซ่ึงส่งหนังสือแจง้มติและมีสิทธิออกเสียง
ลงคะแนน  
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ส่วนแบ่งจากผลตอบแทนส่วนเกินนั้น โดยผูถื้อหน่วยลงทุนท่ีไม่พอใจไม่สามารถขายคืนหน่วยลงทุนดงักล่าวได ้
จึงเห็นควรใหบ้ริษทัจดัการเปิดเผยแนวทางการขึ้นค่าธรรมเนียมดงักล่าวให้ผูล้งทุนทราบใน factsheet และ
รายละเอียดโครงการตั้งแต่เสนอขายกองทุน เพื่อใหผู้ล้งทุนมีขอ้มูลประกอบการตดัสินใจลงทุนดว้ย  
(เช่น กองทุนมีเพดานค่าธรรมเนียมการจดัการเท่ากบั 1.5% ต่อปี และมีค่าธรรมเนียมท่ีเรียกเก็บจริงท่ีประมาณไว้
ตอนเสนอขายเท่ากบั 1% ต่อปี โดยในกรณีท่ี term fund ไดรั้บอตัราผลตอบแทนสูงกวา่อตัราผลตอบแทนท่ีได้
เปิดเผยไวต้อนเสนอขายหน่วยลงทุน บริษทัจดัการจะเรียกเก็บค่าธรรมเนียมการจดัการเพิ่ม ทั้งน้ี ไม่เกินเพดาน
ค่าธรรมเนียมการจดัการ 1.5% ต่อปี เป็นตน้)  การด าเนินการดงักล่าวเป็นไปเพื่อให้เกิดความชดัเจนและไม่ท าให ้
ผูถื้อหน่วยลงทุนเขา้ใจผิดในสาระส าคญัของคา่ใชจ่้าย  โดยการขึ้นค่าใชจ่้ายควรแจง้ผูถื้อหน่วยลงทุนล่วงหนา้   
และเปิดใหผู้ถื้อหน่วยลงทุนท่ีไม่พอใจสามารถขายคืนหน่วยลงทุนหรือตดัสินใจไม่ซ้ือหน่วยลงทุนได ้ 

(7)  การเลกิกองทุนรวม (แกไ้ขขอ้ 102 102/1 ของประกาศ ท่ี สน.87/2558 ซ่ึงแกไ้ข
โดยประกาศ ท่ี สน.21/2562) 

-  เดิม : ใหบ้ริษทัจดัการด าเนินการเลิกกองทุนรวมเม่ือมีการขายคืนหน่วยลงทุน
สุทธิเกินกวา่ 2 ใน 3 ของจ านวนหน่วยลงทุนท่ีจ าหน่ายไดแ้ลว้ทั้งหมด (“ 2/3”) 

-  การแก้ไขหลกัเกณฑ์ : 
เพื่อใหบ้ริษทัจดัการมีความยดืหยุน่ในการจดัการกองทุนรวมมากขึ้น  

โดยค านึงถึงความเป็นธรรมและผลประโยชน์ของผูถื้อหน่วยลงทุนทุกรายเป็นส าคญั  บริษทัจดัการ
สามารถใชดุ้ลยพินิจในการพิจารณาเลิกกองทุนหรือไม่เลิกกองทุนได ้ดงัต่อไปน้ี 

(1) ในกรณีท่ีเขา้เง่ือนไข 2/3 บริษทัจดัการสามารถมีดุลยพินิจจะเลิกหรือ 
ไม่เลิกกองทุนก็ได ้หากบริษทัจดัการพิจารณาแลว้ มีความเช่ือโดยสุจริตและสมเหตุสมผลวา่ การเลิกกองทุนรวม 
จะไม่เป็นประโยชน์ต่อผูถื้อหน่วยลงทุนท่ีเหลืออยู ่และกองทุนรวมยงัคงมีทรัพยสิ์นคงเหลือท่ีมีคุณภาพ 
และมีสภาพคล่องอยา่งเพียงพอ และผูถื้อหน่วยลงทุนท่ีเหลืออยูจ่ะไม่ไดรั้บผลกระทบจากการขายคืนนั้น   

ทั้งน้ี การขายทรัพยสิ์นของกองทุนเพื่อช าระค่าขายคืนหน่วยลงทุน 
ใหผู้ถื้อหน่วยลงทุนดงักล่าว ตอ้งมีการขายทรัพยสิ์นของกองทุนแบบตดัตรง4  

 

 
4 หลกัการเดียวกบั index fund และ ETF ซ่ึงตอ้งพิจารณาปัจจยัต่าง ๆ ดงัต่อไปน้ี เพ่ือให้ผูถ้ือหน่วยลงทุนท่ีเหลืออยูไ่ม่ไดรั้บผลกระทบจากการขายคืนนั้น 
และพอร์ตการลงทุนท่ีเหลืออยูข่องกองทุนมีสัดส่วนหลกัทรัพยใ์นแต่ละผูอ้อกหรือคู่สัญญา อายเุฉลี่ยของตราสารหน้ีท่ีลงทุน อตัราดอกเบ้ียหรือ 
อตัราผลตอบแทน รวมถึงอนัดบัความน่าเช่ือถือของตราสารท่ีใกลเ้คียงกนักบัพอร์ตการลงทุนก่อนเขา้เง่ือนไข 2/3 มากท่ีสุด 
         1. มลูค่ายติุธรรมของหลกัทรัพยห์รือทรัพยสิ์น (Mark to Market)  2. อายเุฉลี่ยของตราสารหน้ีท่ีลงทุน (Duration)  3. สัดส่วนการลงทุน 

             4. สภาพคล่องของหลกัทรัพยแ์ละทรัพยสิ์น   5. อนัดบัความน่าเช่ือถือของตราสาร (Credit Rating)   
ในกรณีท่ีมีขอ้จ ากดัในการจดัสรรหลกัทรัพยห์รือทรัพยสิ์นเพื่อขาย เช่น กรณีท่ีผูอ้อกตราสารก าหนดเง่ือนไขไม่อนุญาตให้แบ่งหลกัทรัพยไ์ด ้ 
ให้บริษทัจดัการใชดุ้ลยพินิจในการจดัสรรหลกัทรัพยห์รือทรัพยสิ์นเพ่ือขายคืนตามวิธีท่ีบริษทัจดัการเห็นว่าเหมาะสม เป็นธรรม และประโยชน์สูงสุด 
ต่อผูถ้ือหน่วยลงทุนทุกราย 
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(2) หากมีแนวโนม้วา่อาจมีการขายคืนสุทธิ > 2/3 เช่น กรณี roll-over fund  
ท่ีมีค  าสั่งขายคืนล่วงหนา้เป็นจ านวนมาก และบริษทัจดัการพิจารณาแลว้มีความเช่ือโดยสุจริตและสมเหตุสมผล 
วา่การเลิกกองทุนรวมจะเป็นประโยชน์ต่อผูถื้อหน่วยลงทุนโดยรวมมากกวา่  บริษทัจดัการสามารถตดัสินใจ 
เลิกกองทุนโดยไม่ตอ้งรอ trigger 2/3 ก็ได ้โดยค าสั่งซ้ือขายท่ีคา้งอยูถื่อเป็นโมฆะ  และบริษทัจดัการตอ้งเปิดเผย
เง่ือนไขดงักล่าวใหช้ดัเจนในรายละเอียดโครงการและหนงัสือช้ีชวน (แกไ้ขแบบ 123-1 (factsheet)) 

ทั้งน้ี บริษทัจดัการจะตอ้งระบุในขอ้ผกูพนัระหว่างผูถื้อหน่วยลงทุนกบั 
บริษทัจดัการ กรณีบริษทัจดัการตอ้งด าเนินการเลิกกองทุนอนัเน่ืองมาจากการเปล่ียนแปลงจ านวน 
ผูถื้อหน่วยลงทุนหรือมีการขายคืนหน่วยลงทุนดว้ย (แกไ้ขขอ้ 12/1 ของประกาศ ท่ี ทน.19/2554 ซ่ึงแกไ้ขโดย 
ประกาศ ท่ี ทน.14/2562) 

 (8)  การเลกิกอง RMF / LTF (แกไ้ขขอ้ 123/2  ของประกาศ ท่ี สน.87/2558 ซ่ึงแกไ้ขโดย
ประกาศ ท่ี สน.21/2562) 

-  เดิม : ใหบ้ริษทัจดัการจ าหน่ายหลกัทรัพยห์รือทรัพยสิ์นท่ีเหลืออยูข่อง 
กองทุนรวมเพื่อรวบรวมเงินและด าเนินการโอนยา้ยการลงทุนภายใน 5 วนัท าการนบัแต่วนัท่ีมีผูถื้อหน่วยลงทุน
เหลือนอ้ยกวา่ 35 ราย หรือมีการขายคืนหน่วยลงทุนเกิน 2 ใน 3 ของจ านวนหน่วยลงทุนท่ีจ าหน่ายไดแ้ลว้ทั้งหมด 

-  การแก้ไขหลกัเกณฑ์ : 
 เพื่อเพิ่มความยดืหยุน่ในทางปฏิบติั และผูล้งทุนไดรั้บสิทธิประโยชน์ 

ทางภาษีอยา่งต่อเน่ือง จึงผ่อนคลายระยะเวลาการจ าหน่ายหลกัทรัพยห์รือทรัพยสิ์น รวบรวมเงินจากการ
จ าหน่ายหลกัทรัพยห์รือทรัพยสิ์น และโอนยา้ยการลงทุนไปยงั RMF / LTF อ่ืน โดยให้จ าหน่ายหลกัทรัพย์
หรือทรัพยสิ์นภายใน 5 วนัท าการ รวบรวมเงินจากการจ าหน่ายหลกัทรัพยห์รือทรัพยสิ์น ภายใน 10 วนัท าการ 
และโอนยา้ยการลงทุนไปยงั RMF / LTF อ่ืนโดยไม่ชกัชา้ 

(9)  การจัดท าและส่งรายงานของกองทุนส่วนบุคคลและกองทุนส ารองเลีย้งชีพ 
(ยกเลิกขอ้ 159  ของประกาศ ท่ี สน.87/2558 ซ่ึงแกไ้ขโดยประกาศ ท่ี สน.21/2562) 

-  เดิม : ใหบ้ริษทัจดัการจดัท าและจดัส่งรายงานการรับฝากทรัพยสิ์นของ PF 
และ PVD กบัผูรั้บฝากทรัพยสิ์นแต่ละราย ณ ส้ินวนัท าการสุดทา้ยของแต่ละปี 

-  การแก้ไขหลกัเกณฑ์ : 
ส านกังานไดท้บทวนการจดัส่งรายงานของบริษทัจดัการในปัจจุบนั และ

เพื่อลดภาระของผูป้ระกอบธุรกิจ จึงไดย้กเลิกการจดัท าและจดัส่งรายงานการรับฝากทรัพยสิ์นของ PF และ
PVD กบัผูรั้บฝากทรัพยสิ์นแต่ละราย ณ ส้ินวนัท าการสุดทา้ยของแต่ละปี 
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 (10)  ปรับปรุงนิยาม “นโยบายการลงทุนท่ีมีความเส่ียงสูง” ให้รวมถึงการลงทุนทางอ้อม 
(แกไ้ขขอ้ 171 ของประกาศ ท่ี สน.87/2558 ซ่ึงแกไ้ขโดยประกาศ ท่ี สน.21/2562) 

-  เดิม :  “นโยบายการลงทุนท่ีมีความเส่ียงสูง” หมายความว่า นโยบายการลงทุน 
ท่ีก าหนดใหมี้การลงทุนในหลกัทรัพยห์รือทรัพยสิ์นประเภทใดประเภทหน่ึงหรือหลายประเภทดงัต่อไปน้ี
.........  

-  การแก้ไขหลกัเกณฑ์ : 
ปรับปรุงนิยามใหค้รอบคลุมการลงทุนไม่วา่โดยทางตรงหรือทางออ้ม 

ผา่นกองทุนรวม โดยแกไ้ขเป็น  
 “นโยบายการลงทุนท่ีมีความเส่ียงสูง” หมายความวา่ นโยบายการลงทุน 

ท่ีก าหนดใหมี้การลงทุนไม่ว่าโดยทางตรงหรือทางออ้มในหลกัทรัพยห์รือทรัพยสิ์นประเภทใดประเภทหน่ึง 
หรือหลายประเภทดงัต่อไปน้ี ........ 

(11)  ข้อจ ากดัการถือหน่วยลงทุน (“เกณฑ์ 1 ใน 3”) (แกไ้ขประกาศ ท่ี ทน.46/2556  
ซ่ึงแกไ้ขโดยประกาศ ท่ี ทน.13/2562 และแกไ้ขขอ้ 11(5) ของประกาศ ท่ี สธ.15/2558 ซ่ึงแกไ้ขโดยประกาศ  
ท่ี สธ.45/2562) 

-  เดิม : 
(1) ผูล้งทุนรายใหญ่ (participating dealer: “PD”) และผูดู้แลสภาพคล่อง 

(market maker: “MM”) ของกองทุนรวมอีทีเอฟ (“ETF”) ท่ีไดรั้บการแต่งตั้งจากบริษทัจดัการ ถือหน่วยลงทุน
ไดโ้ดยไม่จ ากดัสัดส่วนไม่เกิน 1 ปี 

(2) ผูถื้อหน่วยลงทุนจะถือหน่วยลงทุนเกิน 1 ใน 3 ไดแ้ต่ไม่เกินร้อยละ 50  
ของจ านวนหน่วยลงทุนท่ีจ าหน่ายไดแ้ลว้ทั้งหมด โดยตอ้งไดรั้บการผ่อนผนัจากส านกังาน 

-  การแก้ไขหลกัเกณฑ์ : 
 เพื่อให ้PD/MM สามารถท าหนา้ท่ีรักษาสภาพคล่องของ ETF ไดอ้ยา่งเตม็ท่ี 

และเพื่อใหบ้ริษทัจดัการเกิดความคล่องตวัในการบริหารจดัการกองทุนรวม โดยผูล้งทุนทั้งบุคคลธรรมดาและ 
นิติบุคคลสามารถลงทุนในกองทุนรวมเกิน 1 ใน 3 ไดโ้ดยไม่ตอ้งขอผ่อนผนัก่อน ซ่ึงจะท าใหก้องทุนรวม 
มีโอกาสเติบโตไดม้ากยิง่ขึ้นโดยเฉพาะกองทุนรวมท่ีมีขนาดเลก็ โดยมีการแกไ้ขดงัน้ี 

(1) เพิ่มเติมลกัษณะของกองทุนรวมท่ีอาจมีการถือหน่วยลงทุนเกิน 1 ใน 3 
ไดแ้ก่ 

(1.1) การถือหน่วยลงทุนของบุคคลใดหรือกลุ่มบุคคลเดียวกนัใดเกินกวา่ 
1 ใน 3 ตอ้งไม่ไดเ้ป็นไปโดยมุ่งแสวงหาประโยชน์อ่ืนใดนอกเหนือจากประโยชน์ทัว่ไปท่ีพึงไดรั้บจากการ
ลงทุน เช่น ไม่มีเจตนาเล่ียงภาษี ไม่มีเจตนา dominate การจดัการลงทุนของบริษทัจดัการ เป็นตน้ 
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(1.2) มีกระบวนการท่ีท าใหม้ัน่ใจไดว้า่ผูถื้อหน่วยลงทุนของกองทุนรวม
รับทราบถึงการมีผูถื้อหน่วยลงทุนท่ีถือเกินกวา่ 1 ใน 3 ซ่ึงอาจกระทบต่อการบริหารจดัการกองทุนรวมหรือ
การเลิกกองทุนรวมได ้

(2) ผอ่นคลายเกณฑ ์1 ใน 3 ใหก้บักลุ่มบุคคลดงัต่อไปน้ี  ทั้งน้ี กองทุนดงักล่าว 
จะตอ้งมีลกัษณะตามขอ้ (1) ขา้งตน้ดว้ย  

(2.1) ผอ่นคลายแบบไม่มีก าหนดเวลา ใหก้บั PD/MM ของ ETF ท่ีไดรั้บ
การแต่งตั้งจากบริษทัจดัการ 

(2.2) ผอ่นคลายเป็นเวลา 1 ปี ใหก้บับุคคลใดหรือกลุ่มบุคคลใด  
ถือหน่วยลงทุนเกิน 1 ใน 3 ไดไ้ม่เกิน 1 ปี เวน้แต่ไดรั้บผ่อนผนัเพิ่มเติมจากส านกังาน  

             (3) ใหบ้ริษทัจดัการเปิดเผยขอ้มูลการถือหน่วยลงทุนเกิน 1 ใน 3 ใน 
factsheet (แกไ้ขแบบ 123-1 แนบทา้ยประกาศ ท่ี สน.88/2558 ซ่ึงแกไ้ขโดยประกาศ ท่ี สน.22/2562) 
     

2.2  การจัดตั้งและจัดการกองทุนรวมตลาดเงินท่ีก าหนดราคาหน่วยลงทุนคงท่ี  
(“MMF constant NAV”)  

(1)  การย่ืนค าขออนุมัติเป็นการท่ัวไป (เพิ่มเติมวรรคสองขอ้ 16 ของประกาศ  
ท่ี ทน.88/2558 ซ่ึงแกไ้ขโดยประกาศ ท่ี ทน.11/2562) 

เน่ืองจาก MMF constant NAV และกองทุนรวมท่ีใหสิ้ทธิประโยชน์ของ
ประกนัชีวิตหรือประกนัสุขภาพ (กองทุนรวมควบประกนั) มีรายละเอียดการพิจารณาอนุมติักองทุนท่ีมากกวา่
กองทุนรวมทัว่ไป จึงตอ้งเพิ่มขอ้ก าหนดให ้MMF constant NAV และกองทุนรวมควบประกนั ไม่สามารถ 
ยืน่ค าขออนุมติัในลกัษณะท่ีจะไดรั้บการอนุมติัเป็นการทัว่ไป (auto-approved)  

(2)  เพิม่อ านาจของส านักงาน  (เพิ่มเติมขอ้ 9 ของประกาศ ท่ี ทน.89/2558 ซ่ึงแกไ้ข
โดยประกาศ ท่ี ทน.12/2562) 

      เพื่อใหเ้กิดความชดัเจนในทางปฏิบติัและตรวจสอบได ้จึงใหส้ านกังานมีอ านาจ
ออกแนวทาง (guideline) ซ่ึงมีลกัษณะเดียวกบัประกาศวา่ดว้ยการจดัตั้งกองทุนรวมเพื่อผูล้งทุนทัว่ไป 
และเพื่อผูล้งทุนท่ีมิใช่รายยอ่ย และการเขา้ท าสัญญารับจดัการกองทุนส่วนบุคคล 

(3)  หลกัเกณฑ์เกี่ยวกบั MMF constant NAV 
         (3.1) การค านวณจ านวนหน่วยลงทุนโดยใช้ราคาหน่วยลงทุนคงท่ี  
(เพิ่มเติมขอ้ 148/6 ของประกาศ ท่ี สน.87/2558 ซ่ึงแกไ้ขโดยประกาศ ท่ี สน.21/2562) 
          เพื่อใหเ้กิดความเป็นธรรมต่อผูถื้อหน่วยลงทุนทุกราย นอกจาก 
จะค านวณ NAV โดยใชมู้ลค่ายติุธรรมของหลกัทรัพยแ์ลว้ บริษทัจดัการจะตอ้งมีกลไกในการรักษา 
ราคาหน่วยลงทุนใหค้งท่ี เช่น จ่ายก าไรส่วนต่างคืนผูถื้อหน่วยลงทุนในรูปเงินปันผล เป็นตน้  ทั้งน้ี  
หากมีเง่ือนไขท่ีจะน าเงินดงักล่าวกลบัมาลงทุนอีก ก็จะตอ้งจดัสรรหน่วยลงทุนใหแ้ก่ผูถื้อหน่วยลงทุน 
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ตามราคาคงท่ีนั้น โดยการค านวณเพื่อจดัสรรหน่วยลงทุนใหค้  านวณโดยใชท้ศนิยมอย่างนอ้ย 10 ต าแหน่ง 
โดยใชว้ิธีการปัดเศษทศนิยมตามหลกัสากลเพื่อใหมี้ความคลาดเคล่ือนนอ้ยท่ีสุด ทั้งน้ี หากมีมูลค่าหน่วยลงทุน
คงเหลือจากการจดัสรรมูลค่าหน่วยลงทุนดงักล่าว ใหใ้ชว้ิธีการปัดเศษทศนิยมใหผู้ถื้อหน่วยลงทุนแต่ละราย 
คร้ังละไม่เกินกวา่ 0.01 บาท โดยเรียงล าดบัตามมูลค่าการถือหน่วยลงทุนสูงสุด 

         (3.2) การเพิม่ขึน้หรือลดลงของจ านวนหน่วยลงทุนเป็นรายวัน (เพิ่มเติม 
ขอ้ 148/7 ของประกาศ ท่ี สน.87/2558 ซ่ึงแกไ้ขโดยประกาศ ท่ี สน.21/2562) 

  บริษทัจดัการตอ้งแจง้ใหผู้ดู้แลผลประโยชน์และผูถื้อหน่วยลงทุน 
ทุกรายทราบจ านวนหน่วยลงทุนท่ีเพิ่มขึ้นหรือลดลงในช่องทางท่ีเหมาะสม เช่น ประกาศทางเวบ็ไซต ์เป็นตน้ 

         (3.3) การลดหน่วยลงทุนในวันท่ี T ในกรณีท่ีช าระเงินค่าขายคืนหน่วยลงทุน 
ในวันท่ี T (เพิ่มเติมขอ้ 148/9 ของประกาศ ท่ี สน.87/2558 ซ่ึงแกไ้ขโดยประกาศ ท่ี สน.21/2562) 

   หากบริษทัจดัการ ช าระค่าขายคืนหน่วยลงทุนในวนัท่ี T บริษทัจดัการ 
จะตอ้งท าการลดหน่วยลงทุนในวนัท่ี T ดว้ย เพื่อใหเ้กิดความเป็นธรรมต่อผูถื้อหน่วยลงทุนทุกราย 

         (3.4) การด าเนินการกรณีท่ีมีเหตุการณ์ท่ีมีผลกระทบอย่างมีนัยส าคัญ   
(เพิ่มเติมขอ้ 148/10 ของประกาศ ท่ี สน.87/2558 ซ่ึงแกไ้ขโดยประกาศ ท่ี สน.21/2562 และ นป. 4/2562) 

         กรณีท่ีมีเหตุการณ์ท่ีมีผลกระทบต่อราคาหน่วยลงทุนลดลงตั้งแต่ร้อยละ 0.5 
ของราคาหน่วยลงทุนล่าสุด  เช่น ตราสารหน้ีผิดนดัช าระหน้ี (default) หรืออตัราดอกเบ้ียเปล่ียนแปลง 
อยา่งมีนยัส าคญั เป็นตน้ ผูถื้อหน่วยลงทุนทุกราย (รวมถึงรายท่ีไดข้ายคืนหน่วยลงทุนในวนัท่ี T และ 
บริษทัจดัการไดล้ดหน่วยลงทุนไปแลว้) จะตอ้งร่วมรับผิดชอบดว้ย (ตอ้งรับกรรม) โดยบริษทัจดัการ 
จะน าจ านวนหน่วยลงทุนท่ีเหลืออยูแ่ละจ านวนหน่วยลงทุนท่ีไดท้ าการลดหน่วยลงทุนในวนัท่ี T มาค านวณ 
NAV ต่อหน่วย ก่อนท่ีจะเขา้สู่การด าเนินการปรับใหเ้ป็นมูลค่าคงท่ี  

   ทั้งน้ี บริษทัจดัการจะตอ้งก าหนดส่วนไดเ้สียของผูถื้อหน่วยลงทุน 
ท่ีซ้ือหรือขายคืนหน่วยลงทุนไวใ้นรายละเอียดโครงการอย่างชดัเจนและเป็นธรรมต่อผูถื้อหน่วยลงทุน  
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ตารางสรุปการท าธุรกรรมของผู้ถือหน่วยลงทุนในวันท่ี T 

          วันที่/เวลา 
   
 
 
          กรณ ี

cut-off 
time 

วงเงิน วันที่ 
รับช าระเงิน 

/ 
วันที่ 

ช าระเงินคืน 

วันที่
เพิม่/ลด
จ านวน
หน่วย 

               ส่วนได้เสีย  
(พจิารณาเฉพาะหน่วยลงทุน 
ที่มีการซ้ือหรือขายเพิม่เติม 
กับกองทุน) 

ใน นอก ใน นอก ผลประโยชน์ 
(วันที่ T) 

ความเสียหาย 
(วันที่ T) 

1.ผู้ถือหน่วยซ้ือ 1.1 ✓ - - - T T+1 X X 

1.2 - ✓ - - T+1 T+2 X X 

2.ผู้ถือหน่วยขาย 2.1 ✓ - ✓ - T T X ✓ 

2.2 ✓ - - ✓ T+1  
(ส่วนที่เกิน) 

T+1 ✓ ✓ 

2.3 - ✓ ✓ -        T+1 T+1 ✓ ✓ 

2.4 - ✓ - ✓ T+2  
(ส่วนที่เกิน) 

T+2 ✓ ✓ 

 

ตัวอย่างการขายคืนหน่วยลงทุน 
1) เวลาท าการขายหน่วยลงทุน หมายถึง เวลา 8.30 -15.30 น. 
2) ในวงเงิน หมายถึง วงเงินท่ีบริษทัจดัการยินยอมท่ีจะช าระค่าขายคืนหน่วยลงทุนให้กบัผูถื้อหน่วยลงทุน
ภายในวนัท าการซ้ือขายหน่วยลงทุนก่อน 15.30 น. 
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การขายคืนหน่วยลงทุน 
วงเงิน 

การขายหน่วย @ T 
วันส่งค าส่ัง 
ขายคืน 

กองทุน 
จ่ายเงิน 

กองทุน 
ลดหน่วย 

ลูกค้า 
ได้เงิน 

วันที่ 1 ก.พ. เวลา 22.00 น. (นอกเวลาท าการ) 

ในวงเงิน วันที่ 2 ก.พ. 

2 ก.พ. 2 ก.พ. 2 ก.พ. 1 ก.พ. 

วันที่ 2 ก.พ. เวลา 03:00 น. (นอกเวลาท าการ) 2 ก.พ. 2 ก.พ. 2 ก.พ. 2 ก.พ. 

วันที่ 2 ก.พ. เวลา 10:00 น. (ในเวลาท าการ) 2 ก.พ. 2 ก.พ. 2 ก.พ. 2 ก.พ. 

วันที่ 2 ก.พ. เวลา 23:00 น. (นอกเวลาท าการ) ในวงเงิน วันที่ 3 ก.พ. 3 ก.พ. 3 ก.พ. 3 ก.พ. 2 ก.พ. 

      

วันที่ 1 ก.พ. เวลา 22:00 น. (นอกเวลาท าการ) 

นอกวงเงิน วันที่ 2 ก.พ. 

2 ก.พ. 3 ก.พ. 3 ก.พ. 3 ก.พ. 

วันที่ 2 ก.พ. เวลา 03:00 น. (นอกเวลาท าการ) 2 ก.พ. 3 ก.พ. 3 ก.พ. 3 ก.พ. 

วันที่ 2 ก.พ. เวลา 10.00 น. (ในเวลาท าการ) 2 ก.พ. 3 ก.พ. 3 ก.พ. 3 ก.พ. 

วันที่ 2 ก.พ. เวลา 23:00 น. (นอกเวลาท าการ) นอกวงเงินวันที่ 3 ก.พ. 3 ก.พ. 4 ก.พ. 4 ก.พ. 4 ก.พ. 
 

         (3.5) การด าเนินการเม่ือจ านวนหน่วยลงทุนไม่ถูกต้อง (เพิ่มเติมขอ้ 148/11 
ของประกาศ ท่ี สน.87/2558 ซ่ึงแกไ้ขโดยประกาศ ท่ี สน.21/2562) 

    (1) กรณีเกิดขึ้นในขั้นตอนการค านวณ NAV หรือมูลค่าหน่วยลงทุน  
หากมูลค่าท่ีไม่ถูกตอ้งคิดเป็นร้อยละ 0.5 ของมูลค่าท่ีถูกตอ้ง (“มีนยัส าคญั”) ให้ด าเนินการตามหลกัเกณฑ์ 
ของกองทุนรวมทัว่ไป  

(2) กรณีเกิดขึ้นภายหลงัการปรับปรุงราคาหน่วยลงทุนใหเ้ป็นราคาคงท่ี  
ใหป้รับปรุงจ านวนหน่วยลงทุนตาม NAV หรือมูลค่าหน่วยลงทุนท่ีเปล่ียนแปลงไป 

         (3.6) การเปิดเผยข้อมูลในรายละเอียดโครงการ (เพิ่มเติมขอ้ 6  ของประกาศ  
ท่ี สน.27/2554 ซ่ึงแกไ้ขโดยประกาศ ท่ี สน.23/2562) 

     เพื่อรองรับการค านวณจ านวนหน่วยลงทุนของ MMF constant NAV  
ใหเ้พิ่มเติมในรายการมูลค่าทรัพยสิ์นของกองทุนรวมเก่ียวกบัการค านวณและประกาศจ านวนหน่วยลงทุน  
และการด าเนินการในกรณีท่ีการค านวณจ านวนหน่วยลงทุนดงักล่าวไม่ถูกตอ้ง  

(4)  ขยายวงเงินในการช าระเงินค่าขายคืนหน่วยลงทุนในวันท าการซ้ือขายหน่วยลงทุน 
(วันท่ี T) (เพิ่มเติมวรรคสองขอ้ 7 ของประกาศ ท่ี สน.27/2554 ซ่ึงแกไ้ขโดยประกาศ ท่ี สน.23/2562) 
         (4.1) ขยายวงเงินส าหรับ MMF ท่ีสามารถไถ่ถอนและได้รับเงินในวันท่ี T 

  -  เดิม : วงเงินรายบุคคล: ไม่เกิน 20,000 บาท หรือไม่เกินร้อยละ 80 ของ
มูลค่ารวมของหน่วยลงทุนท่ีผูถื้อหน่วยลงทุนมีอยูล่่าสุด แลว้แต่จ านวนใดจะต ่ากวา่ 
     -  การแก้ไขหลกัเกณฑ์ : 

    เพื่อเพิ่มความยดืหยุน่ใหบ้ริษทัจดัการสามารถก าหนดวงเงินการไถ่ถอน 
@ T ใหเ้หมาะสมกบัลูกคา้ของกองทุน โดยแกไ้ขเป็น 
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    (1) วงเงินรายบุคคลใหเ้ป็นไปตามท่ีบริษทัจดัการก าหนดไวใ้นรายละเอียด
โครงการและ factsheet 

    (2) วงเงินรวมของกองทุนรวมใหเ้ป็นไปตามท่ีบริษทัจดัการก าหนดไว ้
ในรายละเอียดโครงการและ factsheet โดยตอ้งไม่เกินกวา่อตัราส่วนของการลงทุนในทรัพยสิ์นท่ีมีสภาพคล่องสูง
ของกองทุนรวม 

         (4.2) ขยายนิยามทรัพย์สินสภาพคล่องสูง (แกไ้ขภาคผนวก 2 แนบทา้ย
ประกาศ ท่ี ทน.87/2558 ซ่ึงแกไ้ขโดยประกาศ ท่ี ทน.16/2562) 

  -  เดิม : พนัธบตัร ธปท. ประเภทอายไุม่เกิน 1 ปี 
     -  การแก้ไขหลกัเกณฑ์ : 

    เพิ่มความยดืหยุน่ใหก้บัการลงทุนของกองทุนรวม โดยแกไ้ขเป็น 
พนัธบตัรรัฐบาลและพนัธบตัร ธปท. ประเภทอายไุม่เกิน  1 ปี หรือมีอายคุงเหลือไม่เกิน 1 ปี 

         (4.3) เปิดเผยข้อมูลในรายละเอยีดโครงการ หนังสือชี้ชวน และ factsheet 
(เพิ่มเติมขอ้ 7 ของประกาศ ท่ี สน.27/2554 ซ่ึงแกไ้ขโดยประกาศ ท่ี สน.23/2562 และแกไ้ขแบบ 123-1 
แนบทา้ยประกาศ ท่ี สน.88/2558 ซ่ึงแกไ้ขโดยประกาศ ท่ี สน.22/2562) 

  กรณี MMF ท่ีสามารถไถ่ถอนและไดรั้บเงินในวนัท่ีท ารายการขายคืน 
หน่วยลงทุน (วนัท่ี T)  (ทั้ง MMF ทัว่ไปและ MMF constant NAV) ตอ้งแสดงรายละเอียดเก่ียวกบัวงเงิน 
รายบุคคลและวงเงินรวมของกองทุนรวมท่ีบริษทัจดัการจะยนิยอมใหผู้ถื้อหน่วยลงทุนสามารถขายคืน 
หน่วยลงทุนในวนัส่งค าสัง่ขายคืนหน่วยลงทุนได ้เพื่อให้ผูล้งทุนมีขอ้มูลเพียงพอในการตดัสินใจลงทุน 

(5)  เปิดเผยค าเตือนเกีย่วกบัการลงทุนใน MMF (แกไ้ขขอ้ 33 และแบบ 123-1 
แนบทา้ยประกาศ ท่ี สน.88/2558 ซ่ึงแกไ้ขโดยประกาศ ท่ี สน.22/2562) 

      เพื่อใหผู้ล้งทุนไดต้ระหนกัถึงความเส่ียงท่ีอาจสูญเสียเงินแมก้องทุนรวม 
จะลงทุนเฉพาะทรัพยสิ์นท่ีมีความเส่ียงต ่าก็ตาม  จึงก าหนดให ้MMF เปิดเผยค าเตือนว่า “แมว้า่กองทุนรวม
ตลาดเงินลงทุนไดเ้ฉพาะทรัพยสิ์นท่ีมีความเส่ียงต ่า แต่ก็มีโอกาสขาดทุนได”้ ในหนงัสือช้ีชวนส่วนขอ้มูล
กองทุนรวมและ factsheet 

(6)  ผู้ประกอบธุรกจิอาจไม่ประเมินความเหมาะสมในการลงทุนของลูกค้าได้ 
หากเสนอขายเฉพาะ MMF เพยีงประเภทเดียว (แกไ้ขขอ้ 34/1 ของประกาศ ท่ี ทธ.35/2556 ซ่ึงแกไ้ขโดย
ประกาศ ท่ี ทธ.17/2562) 

      -  เดิม : ผูป้ระกอบธุรกิจตอ้งใหผู้ล้งทุนท าแบบประเมินความเหมาะสม  
(suitability test) ทุกราย 
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      -  การแก้ไขหลกัเกณฑ์ : 
  ผูป้ระกอบธุรกิจท่ีเสนอขายเฉพาะ MMF ซ่ึงเป็นกองทุนรวมท่ีมีระดบั 

ความเส่ียงต ่าท่ีสุดท่ีผูล้งทุนทุกรายสามารถลงทุนไดอ้ยูแ่ลว้เพียงประเภทเดียว โดยไม่มีกองทุนรวมประเภทอ่ืน 
เป็นทางเลือกใหผู้ล้งทุน การใหผู้ล้งทุนท า suitability test อาจไม่มีประโยชน์ ดงันั้น ในกรณีน้ีผูป้ระกอบธุรกิจ
อาจไม่ประเมินความเหมาะสมในการลงทุนของลูกคา้ก็ได ้

 
2.3  การช าระบัญชีของกองทุนรวม (ยกเลิกประกาศ ท่ี ทน.76/2552 ซ่ึงแกไ้ขโดย

ประกาศ ท่ี ทน.15/2562) 
(1)  ระยะเวลาและช่องทางการส่งงบการเงิน 
       (1.1) ขยายระยะเวลาส่งมอบงบการเงินของกองทุนรวมอสังหาริมทรัพย ์ 

ณ วนัเลิกกองทุนให้แก่ผูช้  าระบญัชี ( ขอ้ 5 ของประกาศ ท่ี ทน.15/2562) 
      -  เดิม : ภายใน 15 วนัท าการนบัแต่วนัเลิกกองทุนรวม 

         -  การแก้ไขหลกัเกณฑ์ : 
  ขยายระยะเวลาเพิ่มเป็นภายใน 30 วนัท าการนบัแต่วนัเลิกกองทุนรวม  

เพื่อใหเ้กิดความคล่องตวัในการช าระบญัชีกองทุนรวม 

       (1.2) ผอ่นคลายระยะเวลาและเพิ่มช่องทางการเผยแพร่ส าเนางบการเงินใหแ้ก่ 
ผูถื้อหน่วยลงทุน ( ขอ้ 9(2) ทน.15/2562) 

      -  เดิม : ผูช้  าระบญัชีจดัส่งเงินงวดสุดทา้ยพร้อมส าเนาเอกสารท่ีแสดงจ านวนเงิน 
หรือทรัพยสิ์นต่อหน่วยลงทุนท่ีจ่ายคืน และส าเนางบการเงินใหแ้ก่ผูถื้อหน่วยลงทุน 
         -  การแก้ไขหลกัเกณฑ์ : 

 ขยายระยะเวลาใหผู้ช้  าระบญัชีจดัส่งส าเนางบการเงินใหแ้ก่ผูถื้อหน่วยลงทุน 
หรือเผยแพร่บนเวบ็ไซตข์องบริษทัจดัการ ภายใน 45 วนั นบัแต่วนัจดัส่งเงินงวดสุดทา้ยและส าเนาเอกสาร 
ท่ีแสดงจ านวนเงินท่ีจ่ายคืนใหแ้ก่ผูถื้อหน่วยลงทุน เพื่อให้เกิดความคล่องตวัในการช าระบญัชีกองทุนรวม 
และเพิ่มช่องทางการเปิดเผยขอ้มูลใหผู้ล้งทุนทราบ 

(2)  การรายงานความคืบหน้าการช าระบัญชี ( ขอ้ 9 ของประกาศ ท่ี ทน.15/2562) 
      -  เดิม : กรณีท่ีบริษทัจดัการขอผ่อนผนัการช าระบญัชี ให้บริษทัจดัการรายงาน 

ความคืบหนา้การช าระบญัชีเป็นรายเดือน 
         -  การแก้ไขหลกัเกณฑ์ : 
            เน่ืองจากการไดรั้บช าระหน้ีกรณีลูกหน้ีผิดนดัช าระจะใชเ้วลาค่อนขา้งนาน  
จึงควรลดภาระใหแ้ก่ผูช้  าระบญัชี โดยกรณีบริษทัจดัการขอผอ่นผนัการช าระบญัชีกรณีลูกหน้ีผิดนดัช าระ  
ใหย้กเลิกการรายงานความคืบหนา้การช าระบญัชีรายเดือน แต่ใหผู้ช้  าระบญัชีจดัส่งรายงานการช าระบญัชี 
ต่อส านกังานภายใน 5 วนัท าการนบัแต่วนัท่ีไดรั้บช าระหน้ีในแต่ละคร้ัง 
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(3)  การวางทรัพย์ (เพิ่มเติมขอ้ 10(4) ของประกาศ ท่ี สน.27/2554 ซ่ึงแกไ้ขโดย 
ประกาศ ท่ี สน.23/2562) 
          เพื่อแกไ้ขปัญหากรณีท่ีผูถื้อหน่วยลงทุนชาวต่างชาติไม่มีภูมิล าเนาในไทย  
ท าใหบ้ริษทัจดัการไม่สามารถวางทรัพยไ์ด ้ซ่ึงส่งผลใหไ้ม่สามารถช าระบญัชีและจดทะเบียนเลิกกองทุน
ได ้ใหบ้ริษทัจดัการสามารถระบุท่ีอยูบ่ริษทัจดัการ เป็นภูมิล าเนาเพื่อการวางทรัพย ์กรณีผูถื้อหน่วยลงทุน
ไม่มีภูมิล าเนาในประเทศไทยไวใ้นรายละเอียดโครงการได้ 
 

3.  การมีผลใช้บังคับ 
ประกาศมีผลใชบ้งัคบัตั้งแต่วนัท่ี 1 พฤษภาคม พ.ศ. 2562 ยกเวน้ประกาศ ท่ี สธ.45/2562   

มีผลใชบ้งัคบัตั้งแต่วนัท่ี 1 มิถุนายน พ.ศ. 2562 
 

 4.   แนวทางการแก้ไขเพิม่เติมโครงการ 
ส าหรับกองทุนรวมท่ีจดทะเบียนกองทุนก่อนประกาศมีผลใชบ้งัคบั (วนัท่ี 1 พฤษภาคม  

พ.ศ. 2562)  บริษทัจดัการสามารถด าเนินการยืน่แกไ้ขเพิ่มเติมรายละเอียดโครงการและขอ้ผกูพนัโดยไม่ชกัชา้ 
แต่ทั้งน้ีไม่เกิน 6 เดือนนบัแต่วนัท่ีประกาศมีผลใชบ้งัคบั ในเร่ืองอาทิเช่น  การลดและการเพิ่มค่าธรรมเนียมหรือ
ค่าใชจ่้าย การเลิกกองทุนรวม ขอ้จ ากดัการถือหน่วยลงทุน การใชท่ี้อยูบ่ริษทัจดัการเป็นภูมิล าเนาเพื่อการวางทรัพย์
กรณีผูถื้อหน่วยลงทุนชาวต่างชาติไม่มีภูมิล าเนาในไทย เป็นตน้ ซ่ึงเป็นการแกไ้ขรายละเอียดโครงการให้
เป็นไปตามกฎหมาย โดยบริษทัจดัการไม่ตอ้งมีค ารับรองจากผูดู้แลผลประโยชน์ และไม่ตอ้งเสียค่าธรรมเนียม
ในการแกไ้ขเพิ่มเติมโครงการต่อส านกังาน ทั้งน้ี เม่ือส านกังานไดรั้บเอกสารท่ีครบถว้น ถูกตอ้งแลว้ ใหถื้อวา่
ส านกังานใหค้วามเห็นชอบใหแ้กไ้ขเพิ่มเติมโครงการได ้
 

 จึงเรียนมาเพื่อโปรดทราบและถือปฏิบติั 
 

                                                    ขอแสดงความนบัถือ 
 
 

 
 (นางสาวจอมขวญั คงสกุล) 
 ผูอ้  านวยการฝ่ายนโยบายธุรกิจจดัการลงทุน 
 เลขาธิการแทน 
 

ส่ิงท่ีส่งมาดว้ย   ภาพถ่ายประกาศจ านวน 12 ฉบบั 
 

ฝ่ายนโยบายธุรกิจจดัการลงทุน 
โทรศพัท/์โทรสาร 0-033-9535 


	30 เมษายน 2562

