
ประกาศส านกังานคณะกรรมการก ากบัหลกัทรัพยแ์ละตลาดหลกัทรัพย  ์
ท่ี สน. 39/2545 

เร่ือง   หลกัเกณฑแ์ละวิธีการท าธุรกรรมการใหย้มื 
หลกัทรัพยข์องกองทุนรวม 

 
 
  อาศยัอ านาจตามความในขอ้ 12(1)(จ)  (2)(ฌ)  และ(5)  แห่งประกาศคณะกรรมการ 
ก ากบัหลกัทรัพยแ์ละตลาดหลกัทรัพย ์ท่ี กน. 46/2541  เร่ือง หลกัเกณฑ ์เง่ือนไข และวิธีการจดัตั้งและ 
จดัการกองทุนรวม ลงวนัท่ี 16 ธนัวาคม พ.ศ. 2541   ขอ้ 31(8) แห่งประกาศคณะกรรมการก ากบัหลกัทรัพย์
และตลาดหลกัทรัพย ์ท่ี กน. 1/2545  เร่ือง หลกัเกณฑ ์เง่ือนไข และวิธีการจดัตั้งและจดัการกองทุนรวม
อสังหาริมทรัพย ์ลงวนัท่ี 16 มกราคม พ.ศ. 2545   ขอ้ 15(8) แห่งประกาศคณะกรรมการก ากบัหลกัทรัพย ์
และตลาดหลกัทรัพย ์ท่ี กน. 15/2541 เร่ือง หลกัเกณฑ ์เง่ือนไข และวิธีการจดัตั้งและจดัการกองทุนรวม
อสังหาริมทรัพยเ์พื่อแกไ้ขปัญหาในระบบสถาบนัการเงิน ลงวนัท่ี 24 พฤษภาคม พ.ศ. 2541  ซ่ึงแกไ้ขเพิ่มเติม
โดยประกาศคณะกรรมการก ากบัหลกัทรัพยแ์ละตลาดหลกัทรัพย ์ท่ี กน. 3/2545  เร่ือง หลกัเกณฑ ์เง่ือนไข  
และวิธีการจดัตั้งและจดัการกองทุนรวมอสังหาริมทรัพยเ์พื่อแกไ้ขปัญหาในระบบสถาบนัการเงิน (ฉบบัท่ี 6) 
ลงวนัท่ี 1 กุมภาพนัธ์ พ.ศ. 2545   ขอ้ 11(10) แห่งประกาศคณะกรรมการก ากบัหลกัทรัพยแ์ละตลาดหลกัทรัพย ์ 
ท่ี กน. 16/2541  เร่ือง  หลกัเกณฑ ์เง่ือนไข และวิธีการจดัตั้งและจดัการกองทุนรวมเพื่อแกไ้ขปัญหาในระบบ
สถาบนัการเงิน ลงวนัท่ี 24 พฤษภาคม พ.ศ. 2541  ซ่ึงแกไ้ขเพิ่มเติมโดยประกาศคณะกรรมการก ากบั 
หลกัทรัพยแ์ละตลาดหลกัทรัพย ์ท่ี กน. 4/2545 เร่ือง หลกัเกณฑ ์เง่ือนไข และวิธีการจดัตั้งและจดัการ 
กองทุนรวมเพื่อแกไ้ขปัญหาในระบบสถาบนัการเงิน (ฉบบัท่ี 6) ลงวนัท่ี 1 กุมภาพนัธ์ พ.ศ. 2545 และ 
ขอ้ 20(9) แห่งประกาศคณะกรรมการก ากบัหลกัทรัพยแ์ละตลาดหลกัทรัพย ์ท่ี กน. 54/2543 เร่ือง หลกัเกณฑ ์
เง่ือนไข และวิธีการจดัตั้งและจดัการกองทุนรวมอสังหาริมทรัพยแ์ละสิทธิเรียกร้อง ลงวนัท่ี 26 ตุลาคม  
พ.ศ. 2543  ส านกังานคณะกรรมการก ากบัหลกัทรัพยแ์ละตลาดหลกัทรัพยอ์อกขอ้ก าหนดไวด้งัต่อไปน้ี 

  ขอ้ 1   ใหย้กเลิกประกาศส านกังานคณะกรรมการก ากบัหลกัทรัพยแ์ละตลาดหลกัทรัพย ์ 
ท่ี สน. 9/2541 เร่ือง  หลกัเกณฑแ์ละวิธีการท าธุรกรรมการใหย้มืหลกัทรัพยข์องกองทุนรวม ลงวนัท่ี  
8 เมษายน พ.ศ. 2541 
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  ขอ้ 2   ในประกาศน้ี 
  “ธุรกรรมการใหย้มืหลกัทรัพย”์ หมายความวา่   สัญญาซ่ึงบริษทัจดัการโอนหลกัทรัพย  ์
ของกองทุนรวมใหแ้ก่บุคคลอีกฝ่ายหน่ึงเรียกวา่ผูย้มื และผูย้มืตกลงวา่จะโอนหลกัทรัพยท่ี์ออกโดยนิติบุคคล 
เดียวกนัหรือโครงการจดัการกองทุนรวมเดียวกนั ประเภท รุ่น และชนิดเดียวกนัในจ านวนท่ีเทียบเท่ากนั 
คืนใหแ้ก่กองทุนรวม 
  “บริษทัจดัการ” หมายความว่า   บริษทัหลกัทรัพยท่ี์ไดรั้บใบอนุญาตประกอบธุรกิจ 
หลกัทรัพยป์ระเภทการจดัการกองทุนรวม 
  “กองทุนรวม” หมายความวา่    กองทุนรวมประเภทไม่รับซ้ือคืนหน่วยลงทุน หรือ 
กองทุนรวมประเภทรับซ้ือคืนหน่วยลงทุน ท่ีจดัตั้งและจดัการโดยบริษทัจดัการ 

“ศูนยรั์บฝากหลกัทรัพย”์ หมายความวา่   ศูนยรั์บฝากหลกัทรัพยต์ามกฎหมายวา่ดว้ย 
หลกัทรัพยแ์ละตลาดหลกัทรัพย ์
  “เงินสด” หมายความวา่   เงินสดสกุลบาท 
  “ส านกังาน” หมายความวา่   ส านกังานคณะกรรมการก ากบัหลกัทรัพยแ์ละตลาดหลกัทรัพย  ์

  ขอ้ 3   ในการจดัการกองทุนรวม  ใหบ้ริษทัจดัการท าธุรกรรมการใหย้มืหลกัทรัพยไ์ด้ 
ตามหลกัเกณฑแ์ละวิธีการท่ีก าหนดในประกาศน้ี 

  ขอ้ 4   ใหบ้ริษทัจดัการท าธุรกรรมการใหย้มืหลกัทรัพยไ์ดเ้ฉพาะกบัผูไ้ดรั้บใบอนุญาต
ประกอบธุรกิจหลกัทรัพยป์ระเภทกิจการการยมืและใหย้มืหลกัทรัพย ์ในกรณีท่ีผูไ้ดรั้บใบอนุญาตประกอบ
ธุรกิจหลกัทรัพยป์ระเภทกิจการการยมืและใหย้มืหลกัทรัพยก์ระท าการในฐานะตวัแทนของผูย้มื  ผูย้มืท่ีเป็น 
คู่สัญญาของกองทุนรวมตอ้งเป็นบุคคลดงัต่อไปน้ี 
  (1)   ผูไ้ดรั้บใบอนุญาตประกอบธุรกิจหลกัทรัพยป์ระเภทกิจการการยมืและใหย้มืหลกัทรัพย ์

(2)  ธนาคารแห่งประเทศไทย 
(3)  กองทุนเพื่อการฟ้ืนฟูและพฒันาระบบสถาบนัการเงิน 
(4)  ธนาคารเพื่อการน าเขา้และการส่งออกแห่งประเทศไทย 
(5)  บรรษทัเงินทุนอุตสาหกรรมแห่งประเทศไทย 
(6)  ธนาคารพาณิชย ์
(7)  บริษทัเงินทุน 
(8)  บริษทัหลกัทรัพย ์
(9)  บริษทัประกนัชีวิต 
(10)   กองทุนส ารองเล้ียงชีพ 

 (11)  กองทุนส่วนบุคคล 
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(12)  กองทุนบ าเหน็จบ านาญขา้ราชการ 
(13)  นิติบุคคลอ่ืนตามประกาศส านกังานท่ีออกตามขอ้ 9/1 ของประกาศคณะกรรมการ 

ก ากบัหลกัทรัพยแ์ละตลาดหลกัทรัพยท่ี์ กด. 29/2540 เร่ือง หลกัเกณฑ ์เง่ือนไข และวิธีการประกอบกิจการ 
การยมืและใหย้มืหลกัทรัพย ์ลงวนัท่ี 31 กรกฎาคม 2540      

ขอ้ 5   หลกัทรัพยข์องกองทุนรวมท่ีบริษทัจดัการอาจใหย้มืได ้ตอ้งเป็นหลกัทรัพย ์
ท่ีอยูใ่นระบบรับฝากหลกัทรัพยข์องศูนยรั์บฝากหลกัทรัพยห์รือหลกัทรัพยท่ี์ธนาคารแห่งประเทศไทย 
ท าหนา้ท่ีเป็นนายทะเบียนหลกัทรัพย ์

ขอ้ 6   ในการท าธุรกรรมการใหย้มืหลกัทรัพย ์ ใหบ้ริษทัจดัการใชส้ัญญาท่ีมีลกัษณะ 
และสาระส าคญัของสัญญาตามประกาศส านกังานคณะกรรมการก ากบัหลกัทรัพยแ์ละตลาดหลกัทรัพย ์
วา่ดว้ยลกัษณะและสาระส าคญัของสัญญายมืและใหย้มืหลกัทรัพย  ์

ขอ้ 7   ในการจดัการกองทุนรวมท่ีมีนโยบายการลงทุนในตราสารแห่งทุน บริษทัจดัการ 
อาจท าธุรกรรมการใหย้มืหลกัทรัพยไ์ด ้โดยตอ้งด าเนินการใหมี้การวางหรือเรียกหลกัประกนัจากผูย้มื 
เพือ่เป็นประกนัการใหย้มืหลกัทรัพยด์งักล่าว ดงัต่อไปน้ี 

(1)  เงินสด 
(2)  ตัว๋เงินคลงั พนัธบตัรรัฐบาล พนัธบตัรธนาคารแห่งประเทศไทย หรือพนัธบตัร 

หรือตราสารแห่งหน้ีท่ีกองทุนเพื่อการฟ้ืนฟูและพฒันาระบบสถาบนัการเงินเป็นผูอ้อก ผูรั้บรอง ผูรั้บอาวลั 
หรือผูค้  ้าประกนั หรือพนัธบตัรหรือตราสารแห่งหน้ีท่ีกระทรวงการคลงัเป็นผูอ้อก ผูรั้บอาวลั หรือ 
ผูค้  ้าประกนั  

(3)  หนงัสือค ้าประกนัท่ีธนาคารพาณิชยเ์ป็นผูอ้อกให้แก่กองทุนรวมเพื่อเป็นประกนั 
การคืนหลกัทรัพยใ์หแ้ก่กองทุนรวม โดยธนาคารพาณิชยน์ั้นยนิยอมรับผิดในฐานะลูกหน้ีชั้นตน้  
(letter of guarantee) 

(4)  ตราสารแห่งหน้ีท่ีบุคคลดงัต่อไปน้ีเป็นผูอ้อก 
(ก) ธนาคารหรือสถาบนัการเงินท่ีมีกฎหมายเฉพาะจดัตั้งขึ้น 
(ข) ธนาคารพาณิชย ์
(ค) บริษทัเงินทุน 
(ง) บริษทัเครดิตฟองซิเอร์ 

(5)  ตัว๋แลกเงิน ตัว๋สัญญาใชเ้งิน หรือหุน้กู ้ท่ีบริษทัจ ากดัหรือบริษทัมหาชนจ ากดั  
เป็นผูอ้อก โดยมีบุคคลตาม (4) (ก) (ข) หรือ (ค) เป็นผูรั้บรอง ผูรั้บอาวลั ผูส้ลกัหลงั หรือผูค้  ้าประกนั 

(6)  ตราสารแห่งหน้ีท่ีไดรั้บการจดัอนัดบัความน่าเช่ือถือในส่ีอนัดบัแรก (category)  
จากสถาบนัจดัอนัดบัความน่าเช่ือถือท่ีไดรั้บความเห็นชอบหรือไดรั้บการยอมรับจากส านกังาน  
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(7)  ตราสารแห่งหน้ีท่ีบริษทัท่ีไดรั้บการจดัอนัดบัความน่าเช่ือถือในส่ีอนัดบัแรก  
(category) จากสถาบนัจดัอนัดบัความน่าเช่ือถือท่ีไดรั้บความเห็นชอบหรือไดรั้บการยอมรับจากส านกังาน 
เป็นผูอ้อก ผูรั้บรอง ผูรั้บอาวลั ผูส้ลกัหลงั หรือผูค้  ้าประกนั 

(8)  หุน้จดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทยท่ีมีรายช่ืออยูใ่น SET 50 INDEX 
การรับรอง รับอาวลั สลกัหลงั หรือค ้าประกนั ตาม (2)  (5) และ (7) ตอ้งเป็นการรับรอง 

ตลอดไป รับอาวลัทั้งจ านวน สลกัหลงัโอนประเภทมีสิทธิไล่เบ้ียโดยไม่มีขอ้ก าหนดลบลา้งหรือจ ากดั 
ความรับผิดของผูส้ลกัหลงั หรือค ้าประกนัตน้เงินและดอกเบ้ียเตม็จ านวนอยา่งไม่มีเง่ือนไข 

ในการจดัการกองทุนรวมท่ีไม่มีนโยบายการลงทุนในตราสารแห่งทุน บริษทัจดัการ 
อาจท าธุรกรรมการใหย้มืหลกัทรัพยไ์ด ้ โดยตอ้งด าเนินการใหมี้การวางหรือเรียกหลกัประกนัจากผูย้มื 
เพื่อเป็นประกนัการใหย้มืหลกัทรัพยด์งักล่าวเฉพาะตามท่ีก าหนดใน (1) ถึง (7) 

ขอ้ 8   การวางหรือเรียกหลกัประกนัจากผูย้มืเพื่อเป็นประกนัการใหย้มืหลกัทรัพย  ์
ตามขอ้ 7(2) (4) (5) (6) (7) และ (8)  บริษทัจดัการตอ้งด าเนินการใหก้องทุนรวมมีกรรมสิทธ์ิในหลกัประกนั
ดงักล่าว หรือตอ้งด าเนินการโดยวิธีอ่ืนซ่ึงจะมีผลใหบ้ริษทัจดัการสามารถบงัคบัช าระหน้ีเอาจากหลกัประกนั
ดงักล่าวไดโ้ดยพลนั 

เพื่อประโยชน์ในการปฏิบติัตามขอ้ตกลงในการท าธุรกรรมการใหย้มืหลกัทรัพย  ์หา้มมิให้
บริษทัจดัการน าหลกัประกนัท่ีกองทุนรวมมีกรรมสิทธ์ิตามวรรคหน่ึงไปโอนหรือขายต่อ เวน้แต่เป็นการ
บงัคบัช าระหน้ีตามขอ้ตกลงธุรกรรมการใหย้มืหลกัทรัพย ์

ขอ้ 9   ในการท าธุรกรรมการใหย้มืหลกัทรัพย ์บริษทัจดัการตอ้งด าเนินการใหมี้การด ารง 
มูลค่าหลกัประกนัตามขอ้ 7  ณ ส้ินวนั ไม่นอ้ยกวา่ร้อยละ 100 ของมูลค่าหลกัทรัพยท่ี์ใหย้มื 

ขอ้ 10   ในกรณีท่ีหลกัประกนัเป็นเงินสด  ใหบ้ริษทัจดัการน าเงินสดดงักล่าวไปลงทุน 
โดยทนัทีในทรัพยสิ์นหรือหาดอกผลดงัต่อไปน้ี 

(1)  เงินฝากในธนาคารพาณิชยห์รือธนาคารท่ีมีกฎหมายเฉพาะจดัตั้งขึ้น 
(2)  ตัว๋เงินคลงั พนัธบตัรรัฐบาล พนัธบตัรธนาคารแห่งประเทศไทย หรือพนัธบตัรหรือ 

ตราสารแห่งหน้ีตามขอ้ 7(2) 
(3)  บตัรเงินฝาก หรือตัว๋สัญญาใชเ้งิน ท่ีบุคคลตามขอ้ 7(4) เป็นผูอ้อก 
(4)  ท าธุรกรรมการซ้ือโดยมีสัญญาขายคืนตัว๋เงินคลงั พนัธบตัรรัฐบาล พนัธบตัร 

ธนาคารแห่งประเทศไทย หรือพนัธบตัรหรือตราสารแห่งหน้ีตามขอ้ 7(2) 

ขอ้ 11   ในการค านวณมูลค่าหลกัทรัพยท่ี์ใหย้มื และมูลค่าหลกัประกนัท่ีมิใช่เงินสดและ 
มิใช่หนงัสือค ้าประกนัท่ีธนาคารพาณิชยเ์ป็นผูอ้อก (letter of guarantee) ใหน้ าวิธีการค านวณตามประกาศ
ส านกังานคณะกรรมการก ากบัหลกัทรัพยแ์ละตลาดหลกัทรัพยว์า่ดว้ยวิธีการค านวณมูลค่าทรัพยสิ์นสุทธิ 
ของกองทุนรวม มาใชบ้งัคบัโดยอนุโลม 
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ขอ้ 12   ใหบ้ริษทัจดัการท าธุรกรรมการใหย้มืหลกัทรัพยข์องกองทุนรวมกองทุนใด 
กองทุนหน่ึงได ้ โดยมีมูลค่าธุรกรรมการใหย้มืหลกัทรัพยร์วมกนัทั้งส้ินไม่เกินร้อยละยีสิ่บหา้ของมูลค่า 
ทรัพยสิ์นสุทธิของกองทุนรวม  และใหบ้ริษทัจดัการใชมู้ลค่าธุรกรรมการใหย้มืหลกัทรัพยใ์นการค านวณ 
มูลค่าทรัพยสิ์นสุทธิของกองทุนรวม  ทั้งน้ี การค านวณมูลค่าธุรกรรมการใหย้มืหลกัทรัพยด์งักล่าว   
ใหบ้ริษทัจดัการค านวณโดยใชมู้ลค่าหลกัทรัพยท่ี์ใหย้มื รวมผลประโยชน์ท่ีพึงไดรั้บจนถึงวนัท่ีค านวณ 
มูลค่าธุรกรรมดงักล่าว 

ในกรณีท่ีมูลค่าธุรกรรมการใหย้มืหลกัทรัพยมี์มูลค่าเกินอตัราส่วนตามวรรคหน่ึง 
โดยมิไดเ้กิดจากการท าธุรกรรมเพิ่มเติม  บริษทัจดัการจะยงัคงมีไวซ่ึ้งธุรกรรมการใหย้มืหลกัทรัพยด์งักล่าว
ต่อไปก็ได ้ทั้งน้ี ใหบ้ริษทัจดัการจดัท ารายงานโดยระบุวนัท่ีธุรกรรมการใหย้มืหลกัทรัพยมี์มูลค่าเกิน 
อตัราส่วนท่ีก าหนดพร้อมสาเหตุ และส่งใหผู้ดู้แลผลประโยชน์ภายในสามวนัท าการนบัแต่วนัท่ีธุรกรรม 
การใหย้มืหลกัทรัพยน์ั้นมีมูลค่าเกินอตัราส่วนท่ีก าหนด  พร้อมทั้งจดัเก็บส าเนารายงานดงักล่าวไวท่ี้ 
บริษทัจดัการเพื่อใหส้ านกังานสามารถตรวจสอบได้ 

ขอ้ 13   ใหบ้ริษทัจดัการน ามูลค่าหลกัทรัพยท่ี์ใหย้มืตามธุรกรรมการใหย้มืหลกัทรัพย ์
มารวมค านวณในอตัราส่วนการลงทุนในหลกัทรัพยท่ี์ให้ยมื 

ขอ้ 14   ใหบ้ริษทัจดัการจดัท ารายงานการท าธุรกรรมการใหย้มืหลกัทรัพยข์องกองทุนรวม
เป็นรายเดือนโดยระบุรายช่ือคู่สัญญา วนั เดือน ปี ท่ีท าธุรกรรม ช่ือ ประเภท และมูลค่าหลกัทรัพยท่ี์ใหย้มื  
ณ วนัท าธุรกรรม อตัราผลตอบแทนต่อปี อายขุองสัญญา ช่ือและประเภทของหลกัประกนั และจดัเก็บรายงาน
ดงักล่าวไวท่ี้บริษทัจดัการเพื่อใหส้ านกังานสามารถตรวจสอบได้ 

ขอ้ 15   ประกาศน้ีใหใ้ชบ้งัคบัตั้งแต่วนัท่ี 16 ตุลาคม พ.ศ. 2545  เป็นตน้ไป 

     ประกาศ   ณ  วนัท่ี  9  ตุลาคม  พ.ศ. 2545 
 
 
 
 
 (นายประสาร  ไตรรัตน์วรกุล) 
 เลขาธิการ 
 ส านกังานคณะกรรมการก ากบัหลกัทรัพยแ์ละตลาดหลกัทรัพย  ์


