
 

 

    
     21 มิถุนายน 2562 
  
เรียน  นายกสมาคมบริษทัจดัการลงทุน 
           นายกสมาคมกองทุนส ารองเล้ียงชีพ 
 ผูจ้ดัการ   
 บริษทัหลกัทรัพยท่ี์ไดรั้บใบอนุญาตใหป้ระกอบธุรกิจหลกัทรัพยป์ระเภทการจดัการ

กองทุนรวมทุกบริษทั 
 ผูดู้แลผลประโยชน์ของกองทุนรวมทุกราย 

 
ท่ี นจ.(ว)   7/2562  เร่ือง  น าส่งส าเนาประกาศและซกัซอ้มความเขา้ใจ 
เร่ือง หลกัเกณฑท่ี์เก่ียวขอ้งกบักองทุนรวมเพื่อผูล้งทุนท่ีเป็นกองทุนส ารองเล้ียงชีพ 
 

  ตามท่ีกรมสรรพากรจะจดัเก็บภาษีเงินไดนิ้ติบุคคลจากการลงทุนในตราสารหน้ี 
ผา่นกองทุนรวม แต่จะยกเวน้ภาษีดงักล่าวใหแ้ก่กองทุนรวมเพื่อผูล้งทุนท่ีเป็นกองทุนส ารองเล้ียงชีพ 
(“MF for PVD”)1 และกองทุนรวมเพื่อการเล้ียงชีพ ส านกังานจึงขอน าส่งภาพถ่ายประกาศท่ีเก่ียวขอ้งกบั  
MF for PVD ดงัน้ี โดยจะมีผลใชบ้งัคบัตั้งแต่วนัท่ี 1 กรกฎาคม พ.ศ. 2562 
  1. ประกาศคณะกรรมการก ากบัตลาดทุน ท่ี ทน. 41/2562 เร่ือง  หลกัเกณฑเ์พิ่มเติมส าหรับ 
การจดัตั้งและจดัการกองทุนรวมเพื่อผูล้งทุนท่ีเป็นกองทุนส ารองเล้ียงชีพ ลงวนัท่ี 20 มิถุนายน พ.ศ. 2562 
  2. ประกาศคณะกรรมการก ากบัตลาดทุน ท่ี ทน. 42/2562 เร่ือง  หลกัเกณฑ ์เง่ือนไข  
และวิธีการจดัตั้งและจดัการของกองทุนรวมเพื่อผูล้งทุนสถาบนัหรือผูล้งทุนรายใหญ่พิเศษ (ฉบบัท่ี 6)  
ลงวนัท่ี 20 มิถุนายน พ.ศ. 2562 
  3. ประกาศคณะกรรมการก ากบัตลาดทุน ท่ี ทน. 43/2562 เร่ือง  หลกัเกณฑใ์นการจดัส่ง 
หรือแจกจ่ายหนงัสือช้ีชวนและการเสนอขายหน่วยลงทุน (ฉบบัท่ี 6) ลงวนัท่ี 20 มิถุนายน พ.ศ. 2562 
  4. ประกาศคณะกรรมการก ากบัตลาดทุน ท่ี ทน. 44/2562 เร่ือง  ขอ้ผกูพนัระหว่าง 
ผูถื้อหน่วยลงทุนกบับริษทัจดัการกองทุนรวม (ฉบบัท่ี 7) ลงวนัท่ี 20 มิถุนายน พ.ศ. 2562 
  5. ประกาศคณะกรรมการก ากบัตลาดทุน ท่ี ทน. 45/2562 เร่ือง  การลงทุนของกองทุน  
(ฉบบัท่ี 13) ลงวนัท่ี 20 มิถุนายน พ.ศ. 2562 

 
1 กรมสรรพากรอยูร่ะหว่างเสนอหลกัการเพ่ิมเติมยกเวน้การจดัเก็บภาษีเงินไดจ้ากการลงทุนในตราสารหน้ีผา่นกองทุนรวมส าหรับ 
นิติบุคคลบางประเภท โดยยกเวน้ให้กบักองทุนรวมตามกฎหมายว่าดว้ยหลกัทรัพยแ์ละตลาดหลกัทรัพยท่ี์เสนอขายเฉพาะแก่ 
ส านกังานประกนัสังคม กองทุนบ าเหน็จบ านาญขา้ราชการ กองทุนส ารองเล้ียงชีพ กองทุนรวมเพ่ือการเล้ียงชีพ หรือนิติบุคคลอื่น 
ท่ีมีลกัษณะท านองเดียวกนัตามท่ีอธิบดีกรมสรรพากรประกาศก าหนด 
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  6. ประกาศคณะกรรมการก ากบัตลาดทุน ท่ี ทน. 46/2562 เร่ือง  หลกัเกณฑ ์เง่ือนไข  
และวิธีการในการขอมติผูถื้อหน่วยลงทุนและการจดัประชุมผูถื้อหน่วยลงทุนของกองทุนรวม (ฉบบัท่ี 2)  
ลงวนัท่ี 20 มิถุนายน พ.ศ. 2562 
  7. ประกาศส านกังานคณะกรรมการก ากบัหลกัทรัพยแ์ละตลาดหลกัทรัพย ์ท่ี สน. 48/2562 
เร่ือง  หลกัเกณฑ ์เง่ือนไข และวิธีการจดัการกองทุนรวมเพื่อผูล้งทุนทัว่ไป กองทุนรวมเพื่อผูล้งทุนท่ีมิใช่รายยอ่ย 
กองทุนรวมเพื่อผูล้งทุนประเภทสถาบนั และกองทุนส่วนบุคคล (ฉบบัท่ี 15) ลงวนัท่ี 20 มิถุนายน พ.ศ. 2562 
  8. ประกาศส านกังานคณะกรรมการก ากบัหลกัทรัพยแ์ละตลาดหลกัทรัพย ์ท่ี สน. 49/2562 
เร่ือง  หนงัสือช้ีชวนเสนอขายหน่วยลงทุนของกองทุนรวมเพื่อผูล้งทุนทัว่ไป กองทุนรวมเพื่อผูล้งทุนท่ีมิใช่รายย่อย 
และกองทุนรวมเพื่อผูล้งทุนประเภทสถาบนั (ฉบบัท่ี 10) ลงวนัท่ี 20 มิถุนายน พ.ศ. 2562 
  9. ประกาศส านกังานคณะกรรมการก ากบัหลกัทรัพยแ์ละตลาดหลกัทรัพย ์ท่ี สน. 50/2562 
เร่ือง  หลกัเกณฑใ์นรายละเอียดเก่ียวกบัโครงสร้างการบริหารจดัการและระบบงานในการออกและเสนอขาย
ผลิตภณัฑก์องทุนรวมโดยค านึงถึงประโยชน์ของผูล้งทุนเป็นส าคญั (ฉบบัท่ี 2) ลงวนัท่ี 20 มิถุนายน พ.ศ. 2562 
 

เพื่อใหผู้ป้ระกอบธุรกิจมีความเขา้ใจท่ีตรงกนัและถือปฏิบติัตามหลกัเกณฑท่ี์ประกาศ
ก าหนดไดอ้ยา่งถูกตอ้ง ส านกังานจึงขอซกัซอ้มความเขา้ใจวิธีปฏิบติัท่ีเก่ียวขอ้ง ดงัต่อไปน้ี  

 
1. วัตถุประสงค์ของการออกประกาศ         

 เพื่อใหก้องทุนส ารองเล้ียงชีพท่ีลงทุนในตราสารหน้ีโดยตรง และการลงทุนโดยออ้ม
ผา่น MF for PVD มีภาระภาษีไม่แตกต่างกนั (ไดรั้บการยกเวน้ภาษีจากกรมสรรพากร) ตามเง่ือนไข 
ท่ีกรมสรรพากรก าหนด  
 

2. สรุปสาระส าคัญของการแก้ไขหลกัเกณฑ์ 
ส านกังานขอเรียนสรุปสาระส าคญัของการปรับปรุงหลกัเกณฑ ์ดงัต่อไปน้ี 
2.1 ผูถื้อหน่วยลงทุนของ MF for PVD: ตอ้งเป็นกองทุนส ารองเล้ียงชีพเท่านั้น 
2.2 จ านวนผูถื้อหน่วยลงทุนขั้นต ่า: สามารถนอ้ยกวา่ 35 รายได ้(ยกเวน้เกณฑ ์

จ านวนผูถื้อหน่วยลงทุนขั้นต ่า ≥ 35 ราย) 
2.3 ประเภทของกองทุนตามลกัษณะพิเศษ: หา้ม MF for PVD มีประเภทกองทุนเป็น 

กองทุนรวมหุน้ระยะยาว (LTF) หรือ กองทุนรวมเพื่อการเล้ียงชีพ (RMF) หรือกองทุนรวมอีทีเอฟ (ETF)     
2.4 ระยะเวลาการเสนอขายหน่วยลงทุนคร้ังแรก (IPO): ไม่นอ้ยกวา่ 1 วนั  

(ลดลงจากกองทุนรวมทัว่ไปไม่นอ้ยกวา่ 2 วนั)  
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2.5 การรับช าระค่าซ้ือหน่วยลงทุน/ การช าระค่าขายหน่วยลงทุน: 
- MF for PVD สามารถรับช าระค่าซ้ือหน่วยลงทุนไดท้ั้งหลกัทรัพย/์ทรัพยสิ์น 

(in kind) หรือเงินสด และสามารถช าระค่าขายคืนหน่วยลงทุนไดท้ั้งหลกัทรัพย/์ทรัพยสิ์น (pay in kind) 
หรือเงินสด โดยตอ้งก าหนดเง่ือนไขการช าระและขั้นตอนการด าเนินการไวอ้ยา่งชดัเจนในโครงการ 
และขอ้ผกูพนัระหวา่งผูถื้อหน่วยลงทุนกบับริษทัจดัการ โดยขั้นตอนดงักล่าวตอ้งสามารถปฏิบติัไดจ้ริง 
และเป็นธรรมต่อผูถื้อหน่วยลงทุนของ MF for PVD ทุกราย 

- ส าหรับกองทุนรวมตน้ทางท่ีจะแกไ้ขโครงการเพื่อช าระค่าขายคืนหน่วยลงทุน 
เป็นหลกัทรัพย/์ทรัพยสิ์นอ่ืน (pay in kind ) ให ้PVD เพื่อจะน าหลกัทรัพยห์รือทรัพยสิ์นท่ีไดรั้บไปลงทุน 
ใน MF for PVD อาจขอใหส้ านกังานใหค้วามเห็นชอบแทนการขอมติผูถื้อหน่วยลงทุนก็ได ้ โดยตอ้งมีการ 
ก าหนดเง่ือนไขการช าระและขั้นตอนการด าเนินการไวอ้ยา่งชดัเจนในโครงการและขอ้ผูกพนั โดยขั้นตอน 
ดงักล่าวตอ้งสามารถปฎิบติัไดจ้ริงและเป็นธรรมต่อผูถื้อหน่วยลงทุนของกองทุนรวมตน้ทางทุกราย2 

2.6 ขอ้จ ากดัการถือหน่วยลงทุน: ผูถื้อหน่วยลงทุนท่ีเป็นกองทุนส ารองเล้ียงชีพไดรั้บ
การยกเวน้ใหถื้อหน่วยลงทุนไดโ้ดยไม่จ ากดัสัดส่วน อยา่งไรก็ดี ยงัคงตอ้งปฏิบติัตามในเร่ืองอ่ืน ๆ  
ท่ีเก่ียวขอ้งตามประกาศคณะกรรมการก ากบัตลาดทุนวา่ดว้ยหลกัเกณฑเ์ก่ียวกบัขอ้จ ากดัการถือหน่วยลงทุน
ในกองทุนรวมและหนา้ท่ีของบริษทัจดัการ (ทน. 46/2556) เช่น สิทธิของผูถื้อหน่วยลงทุนกรณีท่ีถือ 
หน่วยลงทุนเกินขอ้จ ากดั3 เป็นตน้ ซ่ึงเป็นแนวทางเดียวกนักบัการผ่อนคลายสัดส่วนการถือหน่วยลงทุน 
ในกรณีอ่ืน 

2.7  ช่ือของกองทุนรวม:  ตอ้งระบุขอ้ความ “ส าหรับกองทุนส ารองเล้ียงชีพ”  
ไวใ้นส่วนทา้ยของช่ือกองทุนรวม 

2.8 หนงัสือช้ีชวนส่วนสรุปขอ้มูลส าคญั (factsheet): ระบุขอ้ความ  
“ส าหรับกองทุนส ารองเล้ียงชีพ” ไวใ้นส่วนบนสุดในหนา้แรกของ factsheet เพื่อใหผู้ล้งทุนรับทราบ 

 
 

 
2 หลกัการช าระค่าขายคืนหน่วยลงทุนเป็นหลกัทรัพย/์ทรัพยสิ์นตอ้งตดัตรงเช่นเดียวกบัการขายหลกัทรัพย/์ทรัพยสิ์นของ index fund และ ETF  
ซ่ึงตอ้งพิจารณาปัจจยัตา่ง ๆ ดงัต่อไปน้ี เพ่ือให้ผูถ้ือหน่วยลงทุนท่ีเหลืออยูข่องกองทุนรวมตน้ทางไม่ไดรั้บผลกระทบจากการช าระค่าขายคืน 
หน่วยลงทุนนั้น และพอร์ตการลงทุนท่ีเหลืออยูข่องกองทุนมีสัดส่วนหลกัทรัพยใ์นแต่ละผูอ้อกหรือคู่สัญญา อายเุฉล่ียของตราสารหน้ี 
ท่ีลงทุน อตัราดอกเบ้ียหรืออตัราผลตอบแทน รวมถึงอนัดบัความน่าเช่ือถือของตราสารท่ีใกลเ้คียงกนักบัพอร์ตการลงทุนก่อน pay in kind มากท่ีสุด 
         1. มูลค่ายติุธรรมของหลกัทรัพยห์รือทรัพยสิ์น (Mark to Market)  2. อายเุฉล่ียของตราสารหน้ีท่ีลงทุน (Duration)  3. สัดส่วนการลงทุน 

             4. สภาพคล่องของหลกัทรัพยแ์ละทรัพยสิ์น   5. อนัดบัความน่าเช่ือถือของตราสาร (Credit Rating)   
ในกรณีท่ีมีขอ้จ ากดัในการจดัสรรหลกัทรัพยห์รือทรัพยสิ์นเพื่อขาย เช่น กรณีท่ีผูอ้อกตราสารก าหนดเง่ือนไขไม่อนุญาตให้แบ่งหลกัทรัพยไ์ด ้ 
ให้บริษทัจดัการใชดุ้ลยพินิจในการจดัสรรหลกัทรัพยห์รือทรัพยสิ์นเพื่อ pay in kind ตามวิธีท่ีบริษทัจดัการเห็นว่าเหมาะสม เป็นธรรม  
และประโยชน์สูงสุดต่อผูถ้ือหน่วยลงทุนทุกราย 
3 เช่น บลจ. จะไม่นบัคะแนนเสียงส่วนท่ีเกินกว่าหน่ึงในสามของจ านวนหน่วยลงทุนท่ีจ าหน่ายไดแ้ลว้ทั้งหมดของกองทุนรวม 
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2.9 การค านวณและประกาศมูลค่าทรัพยสิ์นสุทธิ 
2.9.1  ค  านวณมูลค่าทรัพยสิ์นสุทธิและมูลค่าหน่วยลงทุนอยา่งนอ้ยในวนัดงัน้ี 

- ทุกส้ินวนัท าการก่อนวนัท าการซ้ือขายหน่วยลงทุน  
- ทุกส้ินวนัท าการซ้ือขายหน่วยลงทุน 
- ทุกส้ินวนัท าการสุดทา้ยของแต่ละเดือน  
- ทุกส้ินวนัปิดสมุดทะเบียนผูถื้อหน่วยลงทุนเพื่อการจ่ายเงินปันผล 
- ทุกส้ินวนัท าการท่ีเกิดเหตุการณ์ท่ีน่าเช่ือไดว้า่จะมีผลกระทบต่อมูลค่า 

ทรัพยสิ์นสุทธิหรือมูลค่าหน่วยลงทุนอยา่งมีนยัส าคญั 
2.9.2 ประกาศมูลค่าทรัพยสิ์นสุทธิและมูลค่าหน่วยลงทุนภายในวนัท าการถดัไป 

จากวนัท่ีก าหนดในขอ้ 2.9.1 
2.10  การเลิกกองทุน 

- ยกเวน้การเลิกกองทุนเม่ือผูถื้อหน่วยลงทุน < 35 ราย 
2.11 การลงทุนของ MF for PVD: ใหใ้ชห้ลกัเกณฑก์ารลงทุนเดียวกบักองทุนรวม 

เพื่อผูล้งทุนทัว่ไปตามภาคผนวก 4-retail MF แนบทา้ยประกาศคณะกรรมการก ากบัตลาดทุนวา่ดว้ยการลงทุน 
ของกองทุน (ทน.87/2558) 

2.12 ยกเวน้หลกัเกณฑเ์ก่ียวกบัโครงสร้างการบริหารจดัการและระบบงานในการ 
ออกและเสนอขายผลิตภณัฑก์องทุนรวมโดยค านึงถึงประโยชน์ของผูล้งทุนเป็นส าคญั (สน. 18/2560)  
 

ทั้งน้ี ส าหรับเร่ืองอ่ืน ๆ นอกจากท่ีระบุไวเ้ป็นการเฉพาะในประกาศชุดท่ีแกไ้ข 
ส าหรับ MF for PVD ใหบ้ริษทัจดัการปฏิบติัตามหลกัเกณฑข์องกองทุนรวมตามประกาศเก่ียวกบัการจดัตั้ง 
จดัการกองทุนรวม  

 
3. การมีผลใช้บังคับ 

ประกาศขา้งตน้มีผลใชบ้งัคบัตั้งแต่วนัท่ี 1 กรกฎาคม พ.ศ. 2562  
 

4. แนวทางการแก้ไขเพิม่เติมโครงการ 
บริษทัจดัการสามารถด าเนินการยืน่แกไ้ขเพิ่มเติมรายละเอียดโครงการของกองทุนรวมตน้ทาง

เพื่อท่ีจะช าระค่าขายคืนหน่วยลงทุนเป็นหลกัทรัพยห์รือทรัพยสิ์นอ่ืนแทนเงินให้แก่กองทุนส ารองเล้ียงชีพ 
และกองทุนส ารองเล้ียงชีพจะน าหลกัทรัพยห์รือทรัพยสิ์นนั้นไปลงทุนในกองทุนรวมเพื่อผูล้งทุนท่ีเป็น
กองทุนส ารองเล้ียงชีพเท่านั้น โดยเป็นการแกไ้ขเพิ่มเติมโครงการดว้ยการขอความเห็นชอบจากส านกังาน 
พร้อมทั้งช าระค่าธรรมเนียมการแกไ้ขโครงการต่อส านกังาน โดยจะมีผลเม่ือบริษทัจดัการไดแ้จง้ 
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ผูถื้อหน่วยลงทุนทราบล่วงหนา้อยา่งนอ้ย 30 วนั ทั้งน้ี ในช่วงเวลาดงักล่าวตอ้งครอบคลุมระยะเวลา 
การเปิดรับซ้ือคืนอยา่งนอ้ย 1 คร้ัง  และการรับซ้ือคืนในช่วงเวลาดงักล่าวบริษทัจดัการตอ้งเปิดให้ 
ผูถื้อหน่วยลงทุนสามารถขายคืนหน่วยลงทุนโดยไม่คิดค่าธรรมเนียมการรับซ้ือคืนหน่วยลงทุน  
(exit without fee) โดยตอ้งระบุการไม่คิดค่าธรรมเนียมนั้นไวใ้นการแจง้ดว้ย 
 

 จึงเรียนมาเพื่อโปรดทราบและถือปฏิบติั 
 

                                                    ขอแสดงความนบัถือ 
 

 
    (นายฉตัรชยั ทิศาดลดิลก) 
 ผูอ้  านวยการฝ่ายนโยบายธุรกิจจดัการลงทุน 
 เลขาธิการแทน 
 
ส่ิงท่ีส่งมาดว้ย   ภาพถ่ายประกาศจ านวน 9 ฉบบั 

 
ฝ่ายนโยบายธุรกิจจดัการลงทุน 
โทรศพัท/์โทรสาร 0-2033-9535  
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